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LEDELSESPATEGNING
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2021 for Kaprun ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 28. februar 2022

DIREKTION




DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

TIL KAPITALEJERNE I KAPRUN ApS

KONKLUSION

Vi har revideret arsregnskabet for Kaprun ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2021,
der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regn-
skabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

GRUNDLAG FOR KONKLUSION

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nzr-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet™,
Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yder-
ligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forplig-
telser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opniede revisions-
bevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

LEDELSENS ANSVAR FOR REGNSKABET

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
satte driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen en-
ten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gere dette.

REVISORS ANSVAR FOR REVISIONEN AF REGNSKABET

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for,
at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdeekke vasentlig fejlinformation, nar sddan
findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasent-
lige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gko-
nomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

- Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvi-
gelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattel-
se af intern kontrol.

- Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

- Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

- Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprin-
cippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis

er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmeerksom pa oplysninger herom i ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
leengere kan fortsztte driften.

- Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf,

Vi kommunikerer med den pverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betyde-
lige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lzse ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med érsregnskabet eller
vores viden opnéet ved revisionen eller p4 anden méade synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 28. februar 2022

RevisionsFirmaet Edelbo & Lund-Larsen

statsaut. revisor
mne30329
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BERETNING

AKTIVITETER:

Selskabets hovedaktivitet er er kab, salg, investering i fast ejendom og verdipapirer samt hol-
dingvirksomhed.

USTKKERHEDER OG USZADVANLIGE FORHOLD:
Efter ledelsens opfattelse, eksisterer der ikke konkrete usikkerheder eller usedvanlige forhold,

der pavirker indregningen og malingen i arsrapporten.

UDVIKLINGEN I REGNSKABSARET:
Selskabets driftsresultat udviser et resultat pa kr. 1.160.820.

Ledelsen vurderer det opnaede resultat som tilfredsstillende.
DEN FORVENTEDE UDVIKLING OG HENDELSER INDTRUFFET
EFTER REGNSKABSARETS AFSLUTNING:

Baseret pa allerede gennemforte aktiviteter samt igangvarende opgaver og aktiviteter forven-
ter ledelsen et tilfredsstillende resultat i det kommende regnskabsar.

Der er fra regnskabsarets udleb og frem til i dag, efier ledelsens opfattelse ikke indtradt forhold,
som vil kunne forrykke vurderingen af arsrapporten.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Kaprun ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.

ANDRINGER I ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregningen og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

KAPITALANDELE I DATTERVIRKSOMHEDER
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

FINANSIELLE POSTER
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, kursgevinster og -tab vedrerende vardi-
papirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser.

SELSKABSSKAT OG UDSKUDT SKAT

Avrets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfares til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

KAPITALANDELE I TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virk-
somhedernes regnskabsmassige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis
med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
at resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efier overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmassig indre vaerdi indregnes til nul kr. og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den ne-
gative indre veerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige
negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
til at dekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige
veerdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af af- og nedskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunk-
tet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem af-
handelsessummen og den regnskabsmsessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive
inklusive ikke nedskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen. For-
tjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der tages hen-
syn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

TILGODEHAVENDER
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.
Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

PERIODEAFGRANSNINGSPOSTER
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte udgifter vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

EGENKAPITAL
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

FINANSIELLE GALDSFORPLIGTELSER
Gezldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.



RESULTATOPGORELSE FOR REGNSKABSARET

Note

1 BRUTTOFORTJENESTE ....

2 PersonaleOmKOSININZET ....c..covevcrreerereerirarieriesrnestesenssseestessessersrmsesenesssessseans

RESULTAT FOR FINANSIERING M.V.

Indtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ........ccoovveeveemeceviecnnenennn.
Finansielle indtaBEter ... e sieeresiresssesesssasrenens
Finansielle OmMKOSININZET .e.vecerrrieeriiniircianeeie s e e eceeasiesesesaessessessesnecaeavans
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede virksomheder ................

RESULTAT FOR SKAT ..ccciiiiiiinnninnicenensnissssssiossisssssessossosssonsasssessnssassans

Regulering af skat vedr. tidligere ar .......cooeceeieveeireeece e
3 Skat af Arets FESUIAL .......ccccceiiireecr et sr e sas et ne e ens

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets resultat foreslas fordelt saledes:

Reserve for nettoopskrivning efter den
indre verdis Metode ........coccomireeciien i

DISPONERET I ALT

2021 2020
-18.748 -18.876
0 0
-18.748 -18.876
1.264.911 1.042.710
0 0
-7.761 -41.567
-104.000 -69.000
1.134.402 913.268
16 1
26.402 27.833
1.160.820 941.102
0 0
57.200 0
1.103.620 941.102
1.160.820 941.102
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

AKTIVER
Note 2021 2020
ANLAEGSAKTIVER
4 FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .........cocovreemrvennreniinnnnnecinnenecenes 29.732.986  28.468.075
ANLAEGSAKTIVER TALT ....coreinirreesromnesnsasissssssssassissssssssssssasasns: 29.732.986  28.468.075
OMSATNINGSAKTIVER
TILGODEHAVENDER
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder .........coeceverninvenronnornereneareenns 0 0
5 Udskudt skatteaktiv ...cocoveiiiiecerenieiininiieie ittt scnsessssseesses s ssnnns 0 0
5 Tilgodehavende selskabsSKat ........ccccovievireecreiceiineeeereeenece e sneressesens 0 270.834
Andre tilgodehaVender ... s s e sserenas 0 0
0 270.834
LIKVIDE BEHOLDNINGER
Indestiende i PENEINSLITUIET ......c.cevecereemrcrienrrereresirenessersinimnrsrensssesssssesesenss 945.275 1.038.539
OMSATNINGSAKTIVER T ALT ...comvervcennerincensanenes 945.275 1.309.373

AKTIVERTALT - 30.678.261  29.777.448
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2021

PASSIVER
Note 2021 2020

EGENKAPITAL
ANPArtSKAPILAL .o..iviieeereinicciieesn ettt st et 80.000 80.000
Reserve for nettoopskrivning efter den
indre VEerdis MEtOe ......cccoeeeeirirrerrerineresreeiesaere et s seese e s b eneens 0 0
OVEITOIT TESUILAL ... e st s et et enes 16.634.004 15.530.384
Foreslaet udbytte for regnskabSaret ........c.ocovvieviveecriv et sreene 57.200 0
EGENKAPITAL T ALT .... rtssesseeassnnsrasnssasstras st seseenn 16.771.204 15.610.384
LANGFRISTET GALD
Geeld til tilknyttede virksOMBEder ........cccoroeecrieeiecee e 13.716.128  14.032.576
ANden ZEIA ..o bbb 0 0
LANGFRISTET GAELD I ALT ....ccccocivirmeerrerereeruereermesesmessssessesmessssssasant 13.716.128  14.032.576
KORTFRISTET GALD

5 SelSKabSSKAL ....coiveveririreriretinetinsteii ettt e sb ettt 56.029 0
BanKgaeld ....cocoiiiicicieic ettt et 0 0
Gzld til tilknyttede VIrksomheder ........coeveevevenreeeeecee e tees 0 0
Anden &I ..ot 134.900 134.489
KORTFRISTET GAELD I ALT ...occoeeeveceerecnerensecseasesevsesarassns 190.929 134.489
GALDIALT ... 13.907.057 14.167.065
PASSIVER I ALT 30.678.261 29.777.448

6 Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser.
7 Neristdende parter
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EGENKAPITALOPGYRELSE

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den
Anparts-  indre veerdis  Overfort Foreslaet
kapital metode resultat udbytte Talt

Bevagelser i arets lab:
Egenkapital 1. januar 2020 ......... 80.000 0 14.589.282 0 14.669.282
Arets resultat ........oooeviveceinnnnn. 0 941.101 941.101
Betalt udbytte .....cccccnirenieicannns 0 0
Foreslaet udbytte ......cceeeruenenn. 0 0 0
Egenkapital 1. januar 2021 ......... 80.000 0 15.530.384 0 15.610.384
Arets resultat .ooveeeeirereeceeeenne, 0 1.160.820 1.160.820
Betalt udbytte ....c.cocovmveieennnn. 0 0
Foreslaet udbytte .......cooevreneenene -57.200 57.200 0
Egenkapital 31. december 2021 . 80.000 0 16.634.004 57.200 16.771.204

Selskabets anpartskapital udger kr. 80.000 fordelt i anparter a kr. 1.000 eller multipla heraf.
Ingen anparter er tillagt szrlige rettigheder.

Der har ikke veret @ndringer i selskabskapitalen siden stiftelsen.



NOTER

1 BRUTTOFORTJENESTE

Nettoomsztningen er under henvisning til arsregnskabslovens § 32 ikke oplyst.

2 PERSONALEOMKOSTNINGER

Direktoren er eneste ansatte i selskabet. Dirckteren arbejder ulgnnet.

13

2021 2020
3 SKAT AF ARETS RESULTAT

Skat af drets skattepligtige indkomst i de sambeskattede selskaber .................. 395.621 197.311
Skat af indkomst i datterselskab ........ccoovcrrveeercierennnesesneee e -422.023 -225.144
Arets UASKUGLE SKAL ...vvvvueiivrracsieeiieeeseesseeseeseeceeeeeenss e eee s es e serns 0 0

-26.402 -27.833

4 FINANSIELLE ANLAGSAKTIVER
Tilknyttede virksomheder
Anskaffelsessum 1. januar 2021 ..........cooeiimninnninennnienee e eneeenesens 46.000.000  46.000.000
ATES HIZANE 1vvverrererreneerteeereseessisit et eeeee st seeseeseseeseeesrosesesseesese s ssaes 0 0
ATEts AfZANG c...oevveeeece ettt 0 0
Anskaffelsessum 31. december 2021 ......cooovveveeveeieinneeineitieeeeee e cee e 46.000.000  46.000.000
Verdiregulering 1. januar 2021 .........ccoovieirrniiieneirecseenecsrresessnsseenen, -17.531.925 -18.574.635
Udloddet UdbYLE ..oovceeiieicieieieeeeieeeeete et e 0 0
Arets resultat i tilknyttede virksomheder 1.264.911 1.042.710
Andre VerdiregUIETINZET ......oecriiceieireiiieireeeceeeete e et ssesasaebaenes 0 0
Verdiregulering 31. december 2021 .......cccooovmrirrcneeie v e -16.267.014 -17.531.925
Regnskabsmaessig verdi
31, december 2021 ..o et s 29.732.986  28.468.075
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificeres saledes:
Ejerandel/  Selskabs- Andel af Andel af

Navn Hjemsted Stemmer kapital resultat  egenkapital
Pedersen & Poulsen A/S Charlottenlund ~ 100,00% 500.000 1.264.911 29.732.986
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NOTER
5 UDSKUDT SKAT OG SELSKABSSKAT Udskudt skat Selskabsskat
Saldo L. Januar 2021 ...t ere et 0 -270.834
Udskudt skat reduceret efter nedszttelse af selskabsskatten .........c..oceveveeveenn. 0 0
Skt af Arets TESUILAL ...vecveeeeiieieeiceecv et e e e e e e e s ens st et sonrearensesneas 0 -26.402
Regulering af skat vedr. tidligere ar ......coovcveenienenieiiccnnince e 0 -16
Overfort fra sambeskattede sclskaber, vedr. tidl. &r .......ccccovvevveiiieeeeeie, 0 0
Overfart fra sambeskattede selskaber ........covciviiiiciiimnniiivienr e 0 422.023
BEtalt 1 AT c.uviiviiiiiiieeieeie ettt i et sre et ss s e s ae s smesene e et enessanentane 0 -68.742
Saldo 31. december 2021 ......ooceeeceeieeeieeeeee e e e re s e as et e 0 56.029

Den udskudte skat er beregnet med en skattesats pa 22 %. Udskudt skatteaktiv kan henfores
til skattemeessige underskud til fremforsel.

6 SIKKERHEDSSTILLELSER OG EVENTUALFORPLIGTELSER

Kaprun ApS er sambeskattet med dattervirksomheden Pedersen & Poulsen A/S.

Som administrationsselskab hafter Kaprun ApS ubegranset og solidarisk med dattervirksomhe-
den for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen for danske selskabsskatter samt
dansk kildeskat pa renter, royalties og udbytter for alle tilknyttede danske selskaber i koncernen.
Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil
kunne medfore, at selskabets haftelse udger et storre belab.

7 NERTSTAENDE PARTER

Transaktioner med nzrtstiende parter
Der er sket forrentning af mellemregninger m.v.



