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H.A.L. Holding ApS

Ledelsespategning

Direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2022 - 31. december 2022 for H.A.L.
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 og resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter samt af koncernens pengestrésmme for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn, 26. juni 2023

Direktionen:

Hans August Lund
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H.A.L. Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i H.A.L. Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for H.A.L. Holding ApS for regnskabsaret 1. januar 2022 -
31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestremsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar 2022 - 31. december 2022 i

overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede
i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig

fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernen og
selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant;
samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har

andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis

eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af
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H.A.L. Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion

om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens
og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis
sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke lzengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de underliggende

transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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H.A.L. Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at

indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har

ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Abyhgj, 26. juni 2023
Dansk Revision Arhus

godkendt revisionsaktieselskab, CVR-nr. 26717671

Sgren Aarup lversen
statsautoriseret revisor
mnel8617
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H.A.L. Holding ApS

Ledelsesberetning

Koncernens vaesentligste aktiviteter
Koncernens hovedaktiviteter er primaert drift af produktionskgkken, drift af restauranter, ejendomsinvestering

og ejendomsadministration samt konsulentarbejde.

H.A.L. Holding ApS 's vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar varet investeringsvirksomhed samt

anden dermed beslaegtede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernen og selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Koncernens resultat har vaeret pavirket positivt

af overskud i associerede virksomheder.

Herudover har ikke vaeret enkeltstdende begivenheder i regnskabsaret, som er af sa vaesentlig karakter, at det

kraever omtale i ledelsesberetningen.

Arets resultat i koncernen udggr 32.659 t.kr. fgr skat, hvilket er hgjere end sidste ar forventede resultat pa 20-

25 mio. kr. Forskellen skyldtes primaert hgjere forventede indtaegter i associerede virksomheder end forventet.
Arets resultat anses som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

For det kommende regnskabsar 2023 forventes et positivt resultat i niveauet 20-25 mio. kr. fgr skat.

Videnressourcer

For til stadighed at kunne fastholde og videreudvikle den hgje ekspertise indenfor koncernens
forretningsomrader er det malsatningen at fastholde medarbejdere med hgj viden samt sikre et miljp med en
effektiv intern videndeling.

Finansielle risici og brug af finansielle instrumenter

Selskabet og koncernen har ingen serlige risici og der anvendes ikke finansielle instrumenter.

Pavirkning af det eksterne miljo
Koncernen har alle de ngdvendige miljggodkendelser, som skal til for at drive de forskellige aktiviteter. Der er
ikke tale om vaesentlige miljgpavirkninger, udover almindelig erhvervsaffald. Der arbejdes til stadighed for at

reducere spildet fra koncernens produktion af madvarer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Selskabet har ingen specifikke forsknings- og udviklingsaktiviteter.
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H.A.L. Holding ApS

Ledelsesberetning

2022 2021 2020 2019 2018

Hoved- og nggletal 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Resultatopggrelse
Bruttoresultat 9.444 34.889 21.372 27.387 37.794
Resultat af primaer drift 4.018 -5.064 641 2.812 15.236
Resultat af finansielle poster 652 4,946 780 1.947 328
Arets resultat 30.527 69.995 28.272 25.140 33.590
Balance
Balancesum 306.661 302.607 221.726 224.518 174.777
Egenkapital 256.222 227.555 146.990 136.454 82.981
Inv. i materielle anleegsaktiver 35.563 2.590 1.970 2.942 24.074
Pengestromme
Pengestrgmme fra driftsaktivitet -12.883 6.039 27.075 1.333 14.746
Pengestrgmme fra inv. aktivitet 38.689 -27.152 -6.742 -6.341 -19.693
Pengestrgmme fra fin. aktivitet -18.209 -4.909 -388 3.963 5.803
Nggletal i %
Afkastningsgrad 1,3 -1,7 0,3 1,2 8,7
Resultat af primeer drift i procent af samlede
aktiver
Soliditetsgrad 83,6 75,2 66,3 60,8 47,5
Egenkapital ultimo i procent af samlede
aktiver
Egenkapitalforrentning 11,9 37,4 20,0 22,9 53,7
Ordineert resultat efter skat i procent af
gennemsnitlig egenkapital
Medarbejdere
Gennemsnitlig antal ansatte 33 87 55 68 74
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H.A.L. Holding ApS

Note Resultatopgegrelse 2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 9.444.079 34.889 -117.508 -6

1 Personaleomkostninger -12.056.229 -36.128 0 0

2 Af- og nedskrivninger -545.611 -5.752 0 0
Andre driftsomkostninger 0 0 0 0
Pagsvardlreg.ulerlng af 7 176.667 1.926 0 0
investeringsejendomme
Resultat af primaer drift 4.018.906 -5.064 -117.508 -6
Ir]dtaegter af.kapltalandelel 0 0 4.581.597 1713
tilknyttede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele 30.287.872 71.845 30.262.872 71.845
associerede virksomheder
Indtaegter/tab salg af andre
kapitalandele, veerdipapirer 0 0 0 0
mv.

3 Andre finansielle indtaegter 3.684.744 5.547 2.380.056 4,999
Nedskrivning af finansielle -2.300.292 -1.631 -1.897.092 -8.116
aktiver

4 Andre finansielle omkostninger -3.032.250 -601 -860.833 -212
Resultat fgr skat 32.658.980 70.096 34.349.092 70.222

5 Skat af arets resultat -2.131.754 -101 26.330 -851
Arets resultat 30.527.226 69.995 34.375.422 69.371

6 Forslag til resultatdisponering
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H.A.L. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Investeringsejendomme 35.257.276 18.700.000 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og 418.335 4.109 0 0
inventar
Indretning af lejede lokaler 0 0 0 0
7 Materielle anlagsaktiver 35.675.611 22.809 0 0
K'apltalandele i tilknyttede 0 0 3.971.395 14.743
virksomheder
T}Igodehavender hos tilknyttede 0 0 12.316.556 0
virksomheder
Kapitalandele i associerede 181.173.386 171.293 181.173.386 171.293
virksomheder
Tilgodehavender hos 34.744.892 30.239 34.744.892 30.239
associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og 11.062.131 9.110 11.062.131 8.610
kapitalandele
Andre tilgodehavender 10.442.993 13.102 3.262.468 3.746
8 Finansielle anlagsaktiver 237.423.401 223.745 251.480.827 228.631
Anlzaegsaktiver i alt 273.099.012 246.554 251.480.827 228.631
Fremstillede varer og handelsvarer 0 3 0 0
Varebeholdninger 0 2.674 0 0
Tllgodehavender fra salg og 246411 19.171 0 0
tjenesteydelser
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 0 0 770.032 1.717
Tilgodehavender hos 415.983 1.547 415.983 1.547
associerede virksomheder
Andre tilgodehavender 454.465 3.365 300.765 350
Tilgodehavende skat 416.492 934 382.683 934
T'llgodehaver)de skat hos 0 0 82276 191
tilknyttede virksomheder
9 Periodeafgransningsposter 41.216 261 0 0
Tilgodehavender 1.574.567 25.277 1.951.689 4.738
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H.A.L. Holding ApS

Koncern Moderselskab

Note Balance 2022 2021 2022 2021

DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

10  Andrevardipapirer og 11.800.070 17.130 137 5.588
kapitalandele

Likvide beholdninger 20.187.013 10.972 13.472.383 4.388

Omsatningsaktiver i alt 33.561.650 56.053 15.424.209 14.714

Aktiver i alt 306.660.662 302.607 266.905.036 243.345
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H.A.L. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Note Balance 2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 80.000 80 80.000 80
Reserve for nettoopskrivning 140.409.882 128.802 139.290.616 129.793
efter indre veerdis metode
Overfgrt overskud 104.162.424 83.655 107.248.347 80.792
Kapitalejer i H.A.L. Holding 244.652.306 212537  246.618.963 210.665
ApS’ andel af egenkapital
Minoritetsinteresser 11.569.730 15.018 0 0
Egenkapital 256.222.037 227.555 246.618.963 210.665
Hensaettelse til udskudt skat 777.475 40 0 0
11  Hensatte forpligtelser 777.475 40 0 0
12 Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0
Geeld til realkreditinstitutter 12.470.538 8.533 0 0
Kreditinstitutter 0 0 0 0
Anden gzeld 13.508.756 4.833 0 0
13  Langfristede gzldsforpligtigelser 25.979.294 13.366 0 0
13  Geeld til realkreditinstitutter 549.528 361 0 0
Kreditinstitutter 935 1.722 0 0
Leverandprer af varer og 304.901 20.635 50.000 40
tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 552 30
Geeld til associerede virksomheder 56.912 57 0 0
Sfelskabsskat til tilknyttede 0 0 186.049 1.033
virksomheder
Selskabsskat 0 0 0 0
Geeld til selskabsdeltagere 19.949.472 31.426 19.949.472 31.426
Anden gzld 2.820.108 7.446 100.000 152
Kortfristede geeldsforpligtigelser 23.681.856 61.647 20.286.073 32.680
Galdsforpligtigelser i alt 49.661.150 75.013 20.286.073 32.680
Passiver i alt 306.660.662 302.607 266.905.036 243.345
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H.A.L. Holding ApS

14  Kontraktlige forpligtelser og eventualposter
15  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

16  Neertstaende parter
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H.A.L. Holding ApS

Koncern Moderselskab
Egenkapitalopggrelse 2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

Saldo primo 80.000 80 80.000 80
Arets tilgang 0 0 0 0
Arets afgang 0 0 0 0
Virksomhedskapital ultimo 80.000 80 80.000 80
Saldo primo 128.802.012 54.355 129.793.145 54.734
Overfgrt fra resultatdisponering 9.262.872 65.936 7.918.924 65.936
@vrige egenkapitalbevaegelser 2.344.998 8.531 1.578.547 9.123
Reserve for nettoopskrivning efter 140.409.882 128.802 139.290.616 129.793
indre vaerdis metode ultimo

Saldo primo 83.654.615 76.311 80.791.848 77.357
Overfgrt fra resultatdisponering 21.652.868 5.284 26.456.498 3.435
@vrige egenkapitalbevaegelser -1.145.059 2.059 0 0
Overfgrt resultat ultimo 104.162.424 83.655 107.248.347 80.792
Saldo primo 15.017.929 16.243 0 0
I}/Ilnorltetsmteressers andel af -338.514 1,225 0 0
arets resultat

@vrige egenkapitalbevaegelser -3.109.684 0 0 0
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Minoritetsinteresser ultimo 11.569.731 15.018 0 0
Egenkapital i alt 256.222.037 227.555 246.618.963 210.665

Virksomhedskapitalen er sammensat af anparter 4 DKK 1 eller multipla heraf. Siden stiftelsen i 2012 har der ikke
veeret bevaegelser i anpartskapitalen.
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H.A.L. Holding ApS

Pengestrgmsopggrelse 2022 2021
1.000 DKK 1.000 DKK
Arets resultat 30.527 69.995
Af- og nedskrivninger 545 5.752
Finansielle indtaegter -3.685 -5.547
Finansielle omkostninger 3.032 601
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder -30.288 -71.845
Skat af arets resultat 3.132 101
Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme -7.177 -1.926
Andre reguleringer -5.987 1.448
Reguleringer i alt -40.428 -71.416
Forskydning i varebeholdninger 2.793 357
Forskydning i tilgodehavender 23.999 -2.030
Forskydning i leverandgrer og anden geaeld -30.945 6.551
Zndring i driftskapital -4.153 4.878
Betalt selskabsskat, netto 518 -2.364
Pengestromme fra driftsaktivitet -12.883 6.039
Kgb af materielle anlaegsaktiver -1.124 -2.590
Kgb af finansielle anlaegsaktiver -15.844 -14.705
Zndring veerdipapirer 5.328 -16.357
Salg af materielle anlaegsaktiver 29.329 0
Modtaget udbytte 21.000 6.500
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 38.689 -27.152
Tilbagebetaling af langfristet geeld -6.732 -35.560
Zndring geeld til selskabsdeltagere -11.477 30.651
Optagelse af langfristet geeld 0 0
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -18.209 -4.909
Zndring i likvide midler 7.597 -26.022
E.rhvervede likvider ved kgb af 1618 0
virksomhed
Likvide midler primo 10.972 36.994
Likvide midler ultimo 20.187 10.972
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Pengestrgmsopggrelse 2022 2021
1.000 DKK 1.000 DKK
Likvide beholdninger bestar af:
Bankindestaende 20.187 10.172
Kassekredit 0 0
20.187 10.971
Pengestrgmsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.
Dansk 16 D GG
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Noter Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK

1. Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 11.305.468 34.096 0 0
Pensioner 345.825 1.129 0 0
Andre omkostninger til social sikring 300.310 515 0 0
Andre personaleomkostninger 104.626 387 0 0
12.056.229 36.128 0 0
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 33 87 0 0

medarbejdere

Med henvisning til arsregnskabslovens § 98B, stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst.

2. Af- og nedskrivninger

Goodwill 0 0 0 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og 545611 5028 0 0
inventar
Indretning af lejede lokaler 0 3.724 0 0
545.611 5.752 0 0
3. Andre finansielle indtaegter
F!nan5|elle indteegter fra tilknyttede 0 0 557308 )8
virksomheder
@vrige finansielle indtaegter 3.684.744 5.547 1.822.748 4971
3.687.744 5.547 2.380.056 4,999
4. Andre finansielle omkostninger
F!nan5|elle omkostninger til tilknyttede 0 0 0 0
virksomheder
@vrige finansielle omkostninger 3.032.250 601 860.833 212
3.032.250 601 860.833 212
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Noter Koncern Moderselskab
2022 2021 2022 2021
DKK 1.000 DKK DKK 1.000 DKK
5. Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 0 1.032 -26.330 842
Arets regulering af udskudt skat 2.131.743 -941 0 0
Regulering vedr. tidligere ar 11 9 0 9
2.131.754 101 -26.330 851
6. Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning 9.262.872 65.936 7.918.924 65.936
efter indre veerdis metode
Minoritetsinteresser -388.514 -1.225 0 0
Overfgrt resultat 21.652.868 5.284 26.456.498 3.425
30.527.226 69.995 34.375.422 69.371
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Noter

Materielle anlagsaktiver

Koncern
Kostpris primo
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris ultimo

Verdireguleringer primo

Arets veerdireguleringer indregnet i
resultatopggrelsen

Tilbagefgrte veerdireguleringer pa arets afgang

Veerdireguleringer ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Tilbagefgrte afskrivninger pa arets afgang

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

Investerings-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af

ejendomme inventar lejede lokaler
DKK DKK DKK
16.744.212 17.559.943 6.497.783
35.284.276 279.000 0
-16.744.212 -17.211.936 -6.497.783
16.774.212 627.007 0
1.925.788 0 0
7.300.000 0 0
-9.252.788 0 0
-27.000 0 0

0 13.450.709 6.497.783

0 545.611 0

0 -13.797.643 -6.497.783

0 418.335 0
35.257.276 418.335 0

Selskabets investeringsejendomme bestar af to erhvervsudlejningsejendomme, beliggende i henholdsvis Allinge-

Sandvig og i @stermarie pa Bornholm. Investeringsejendomme er malt til dagsvaerdi anvendelse af afkastbaserede

modeller, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis.

Begge ejendomme er erhvervet i 2022 ved kgb af aktiemajoriteten i selskaberne.
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Noter
Kapitalandele i Tilgodeh. hos Kapitalandele i Tilgodeh. i
8. Finansielle anlaegsaktiver tilknyttede tilknyttede associerede associerede
virksomheder virksomheder virksomheder virksomheder
Moderselskab DKK DKK DKK DKK
Kostpris primo 13.751.401 13.733.797 42.490.711 32.617.151
Arets tilgang 1.000.001 1.961.724 0 17.790.298
Overfgrsler 954.875 10.984.832 -954.875 -10.984.832
Arets afgang 5.665.615 -3.315.818 -772.332 -300.000
Kostpris ultimo 10.040.661 23.364.535 40.763.506 39.122.616
Veerdireguleringer primo 991.131 -13.733.797 128.802.012 -2.377.726
Arets resultat efter skat 4.790.323 0 30.262.872 0
Purige 0 0 1.578.547
egenkapitalbevaegelser
Udloddet udbytte 0 0 -21.000.000 0
Overfgrsel -244.119 244119
Arets afgang -6.656.603 522.332 300.000
Arets veerdireguleringer 0 2.685.818 0 -2.300.000
Verdireguleringer ultimo -1.119.266 -11.047.979 140.409.882 -4.377.726
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.921.395 12.316.556 181.173.386 34.744.892
. - . Ejerandel
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Atle ApS, Vejle 100%
Strandhotellet 2020 ApS, Vejle 100%
Cofoco Food Holding ApS, Vejle 75%
Cofoco Food ApS, Tarnby 75%
Cofoco Le Marché ApS, Vejle 75%
Hallegard Ejendom ApS, Vejle 100 %
Klima Invest ApS, Vejle 30,1%
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder
Bryggen 11 Holding ApS, Kgbenhavn 50%
Danish Renewables 1 ApS, Kgbenhavn 33%
Sturlasgade, Kgbenhavn ApS, Kgbenhavn 50%
Engros ApS, Tarnby 50%
AL 119 ApS, Kgbenhavn 50%
Copenhagen Food Collective ApS, Kgbenhavn 35%
Niels Bohrs Allé 2A ApS, Kgbenhavn 50%
Bragesgade 8A ApS, Kgbenhavn 50%
RM80 ApS, Kgbenhavn 33,3%
I/S Festivalen, Kgbenhavn 25%
Den Grgnne Rejse ApS, Kgbenhavn 333%
Ricco’s Kaffe ApS, Kgbenhavn 49,9%
Recharge DK ApS, Kgbenhavn 50%
Bornholms Mosteri A/S, Bornholm 21%
Recharge DK ApS, Kgbenhavn 50%
Siemsens Gaard Svaneke ApS, Vejle 50%
Tomsgardsvej 28 ApS, Vejle 50%
The Library ApS, Kgbenhavn 50%
Andre
8. Finansielle anlagsaktiver, fortsat tilggjz vaerdipapiroegr
havender kapitalandele
Moderselskab DKK DKK
Kostpris primo 3.745.890 8.610.326
Arets tilgang 279.169 2.451.805
Arets afgang -762.592 0
Kostpris ultimo 3.262.468 11.062.131
Veaerdireguleringer primo 0 0
Arets nedskrivninger 0 0
Veaerdireguleringer ultimo 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.262.468 11.062.131
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Noter
Andre
8. Finansielle anlaegsaktiver - Kapitalandele i Tilgodeh. i veerdipapirer
fortsat associerede associerede og Andre
virksomheder virksomheder kapitalandele tilgodehavender
Koncern DKK DKK DKK DKK
Kostpris primo 42.430.711 32.617.151 8.610.326 11.805.890
Arets tilgang 0 17.790.298 2.451.805 279.169
Arets afgang -1.667.207 -11.284.832 0 -1.642.067
Kostpris ultimo 40.763.504 39.122.616 11.062.131 10.442.993
Veerdireguleringer primo 128.802.012 -2.377.726 0 0
Arets resultat efter skat 30.262.872 0
?;Zflfapitalbevagelser 1.578.547 0 0 0
Afskrivninger goodwill 0 0 0 0
Udloddet udbytte -21.000.000 0 0 0
Arets reguleringer 766.451 -2.000.000 0 0
Vaerdireguleringer ultimo 140.409.882 -4.377.726 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 181.173.386 34.744.891 11.062.131 10.442.993
8. Kapitalandele i associerede virksomheder
Bryggen 11 Holding ApS, Kgbenhavn 50%
Danish Renewables 1 ApS, Kgbenhavn 33%
Sturlasgade, Kgbenhavn ApS, Vejle 50%
Engros ApS, Vejle 50%
AL 119 ApS, Vejle 50%
Copenhagen Food Collective ApS, Kgbenhavn 35%
Niels Bohrs Allé 2A ApS, Vejle 50%
Bragesgade 8A ApS, Vejle 50%
RMS0 ApS, Vejle 33,3%
1/S Festivalen, Kgbenhavn 25%
Den Grgnne Rejse ApS, Kgbenhavn 33,3%
Ricco’s Kaffe ApS, Kgbenhavn 49,9%
Recharge DK ApS, Kgbenhavn 50%
Tomsgardsvej 28 ApS, Vejle 50%
Bornholms Mosteri A/S, Bornholm 21%
Recharge DK ApS, Kgbenhavn 50%
The Library ApS, Kgbenhavn 50%
Siemsens Gaard Svaneke ApS, Vejle 50%
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Noter

10.

11.

12.

13,

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter udggres forudbetalte omkostninger vedrgrende det efterfglgende ar.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Arets urealiserede vaerdiregulering indregnet i resultatopggrelsen udggr for 2022 kr. -1.422.790 for koncernen. |
moderselskabet udgar den 0 t.kr.. Dagsvaerdiniveau 1
Udskudt skat
Koncern Moderselskab
DKK TDKK DKK TDKK
Udskudt skat primo 39.575 1.040 0 0
Udskudt skat fra resultatopggrelsen 2.131.743 -940 0 0
@vrige reguleringer -1.395.843 -62 0 0
777.475 40 0 0
Ansvarlig lanekapital
Ingen
. L. Geeld i alt Afdrag naeste Langfristet Restgeeld efter
Langfristede galdsforpligtigelser 31, dec. 2022 ar andel S ar
Ansvarlig lanekapital 0 0 0 0
Prioritetsgeeld 13.020.066 549.528 12.470.538 10.293.279
Kreditinstitutter 0 0 0 0
Anden geld 13.508.756 0 13.508.756 0
26.528.822 549.528 25.979.294 10.293.279
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Noter

14,

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter

Koncernen
Kontraktlige forpligtelser

Koncernen har ingen ikke indregnede forpligtelser pr. 31. december 2022.

Kautionsforpligtelser

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Dee associerede
virksomheds gzeld til omfattede kreditinstitutter udger pr. 31. december 2022 TDKK 8.963

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders geeld til realkreditinstitutter. De associerede
virksomheders geeld til omfattede realkreditinstitutter udggr pr. 31. december 2022 TDKK 364.221

Moderselskab
Kautionsforpligtelser

Koncernen har stillet selvskyldnerkaution for associerede virksomheders geeld til kreditinstitutter. De associerede
virksomheds gzeld til omfattede kreditinstitutter udgegr pr. 31. december 2022 TDKK 8.963

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for virksomheders geeld til realkreditinstitutter. Virksomhedernes gzeld til
omfattede realkreditinstitutter udggr pr. 31. december 2022 TDKK 374.308

Eventualforpligtelser, tilknyttede virksomheder

Selskabet er sambeskattet med @vrige selskaber. Som administrationsselskab heaefter selskabet ubegraenset og
solidarisk med de andre gvrige sambeskattede selskaber for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte og
royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kildeskatter inden for
sambeskatningskredsen udggr TDKK O pr. 31. december 2022. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter pa udbytte og royalties vil kunne medfgre, at selskabets haftelse udger
et stgrre belgb.
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Noter

15. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncern

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter, TDKK 13.020, er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december 2021 udggr TDKK 35.257.

16. Neertstaende parter

H.A.L. Holding ApS' nzertstaende parter omfatter fglgende:

Ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejer af anpartskapitalen:

Hans August Lund

Transaktioner med nzertstaende parter

Transaktioner med naertstaende parter er sket pa markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-

virksomhed.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Med henvisning til arsregnskabslovens § 86 stk. 4, udarbejdes der ikke pengestremsopggrelse for modervirksomheden,

da modervirksomhedens pengestromme indgar i den samlede pengestrgmsopggrelse for koncernen.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets

veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske ressourcer vil fraga selskabet, og

forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som

beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af finansielle
aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler

som fglge af aendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gald og andre

poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.
Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed valuta

samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden H.A.L. Holding ApS og dattervirksomheder, hvori H.A.L. Holding ApS
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direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden made har bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne og udgver betydelig,

men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de

konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders dagsveerdi af

nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til afstdelsestidspunktet.

Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede virksomheder.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem afhaendelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet

goodwill og forventede omkostninger til salg eller afvikling.

Opggrelse af goodwill

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders identificerede
aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa erhvervelsestidspunktet. Omkostninger til omstruktureringer, som er
indregnet i den overtagne virksomhed inden overtagelsesdagen og som ikke er aftalt som led i
virksomhedsovertagelsen, indgar i overtagelsesbalancen og dermed fastlaeggelse af goodwill. Omstruktureringer, der
besluttes af den overtagende virksomhed, skal indregnes i resultatopggrelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de
foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvaerdi af overtagne identificerede aktiver og forpligtelser, inkl.
hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopggrelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid. Goodwill fra erhvervede virksomheder kan
reguleres indtil 12 maneder efter anskaffelsen.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af aktiver og
aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes book value-
metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfgrt pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af
sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi

indregnes pa egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
forholdsmaessige andel af dattervirksomheders resultat og egenkapital praesenteres seerskilt i henholdsvis

resultatdisponeringen og i seerskilt hovedpost under egenkapitalen.

Ved f@rste indregning males minoritetsinteresser enten til dagsveerdien af minoritetsinteressernes ejerandel eller til
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minoritetsinteressernes forholdsmaessige andel af dagsveerdien af den overtagne virksomheds identificerbare aktiver,

forpligtelser og eventualforpligtelser.

| fgrstnaevnte tilfaelde indregnes der saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel i den overtagne
virksomhed, mens der i sidstnaevnte tilfaelde ikke indregnes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes ejerandel.
Maling af minoritetsinteresser vaelges transaktion for transaktion og anfgres i noterne i forbindelse med beskrivelsen af

overtagne virksomheder.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden

regnskabsarets udgang. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger er

sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa

debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og @vrige lejeaftaler indregnes i
resultatopggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede
og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering

af 1an samt tillaeg og godtgg@relse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksomhedernes
resultat efter regulering af intern avance eller tab.

Resultat fra associerede virksomheder
Resultater fra associerede virksomheder indregnes i resultatopggrelsen med den forholdsvise andel af virksomhedernes
resultat efter regulering af intern avance eller tab.
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Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer direkte

pa egenkapitalen.

Moderselskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske

dattervirksomheder.

Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregnskabet

og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Moderselskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger af

selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles lineaert

over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 5-7ar

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra branchemaessige forhold samt afspejler efter ledelsens vurdering
den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til de forventede fremtidige nettoindtaegter fra
den aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i
resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlagsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linesere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfatter
anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive
tageti brug.
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Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvaerdien
aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved a&ndring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes

virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restveerdi
Indretning af lejede lokaler 5-10ar 0%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-103ar 0-20 %

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris, og ved efterfglgende maling til dagsveerdi.

Investeringsejendomme males ejendom for ejendom til en skgnnet dagsveerdi. Malingen sker ved anvendelse af en
afkastbaseret cashflow model, hvor de fremtidige pengestrémme ved ejerskab af investeringsejendommene

tilbagediskonteres. Afkastkravet (tilbagediskonteringsfaktoren) fastsaettes ejendom for ejendom.

Omkostninger, der tilhgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber i forhold il
anskaffelsestidspunktet, og som derved forbedrer ejendommens fremtidige afkast, tilleegges kostprisen som en
forbedring. Omkostninger der ikke tilfgrer en investeringsejendom nye eller forbedrede egenskaber, indregnes i
resultatopggrelsen under ejendomsomkostninger.

Investeringsejendomme har som @vrige materielle aktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den
veerdiforringelse som finder sted efterhanden som en investeringsejendom foraldres, afspejles i
investeringsejendommens lgbende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over
investeringsejendommens brugstid.

Veerdireguleringer indregnes i resultatopggrelsen under posten ”"Veerdiregulering af investeringsejendomme”.

Dansk 30 D> GG

Revision INDEPENDENT MEMBER

Penneo dokumentnagle: Y7VEQ-LWI66-LOIT1C-OODAI-AG00J-CHAOS



H.A.L. Holding ApS

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af drets resultat indregnes i
resultatopggrelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller tab, samt resterende
koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og

indtjeningsprofil.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat indregnes i
resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter
moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller tab, samt resterende
koncerngoodwill. Koncerngoodwill afskrives linezert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den erhvervede virksomheds markedsposition og

indtjeningsprofil.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative regnskabsmaessige
indre vaerdi i det omfang tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den negative regnskabsmaessige indre
veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes den resterende del af den negative regnskabsmaessige indre veerdi under
hensatte forpligtelser i det omfang moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke disse

virksomheders underbalance.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via

overskudsdisponeringen til “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i tilknyttede og

associerede virksomheder.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele

males til kostpris, eller den lavere vaerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Indtaegter af
andre kapitalandele, veerdipapirer m.v."

Deposita males til kostpris.

Andelsboligbevis veerdiansaettes til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvardien, hvor denne er lavere. Eventuelle
nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger og

omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, ukurans og
udvikling i forventet salgspris.
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Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af

hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres

med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende

regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele under omsaetningsaktiver males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen. Ikke-

bgrsnoterede kapitalandele males til kostpris, eller den lavere veerdi, som de har pa balancedagen.

Modtaget udbytte og/eller renter, samt realiserede kursgevinster og tab er indregnet i regnskabsposten "Finansielle

indtaegter".

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer
amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestidspunktet

reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.
Gaeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige

indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og
skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der
med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i

udskudt skat som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig positiv skattepligtig indkomst

eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
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nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Pengestrgmsopggrelsen

Pengestrgmsopggrelsen er opstillet efter den indirekte metode og viser pengestrsmme fra drift, investeringer og

finansiering samt likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme fra driften opggres som arets resultat reguleret for ikke likviditetsmaessige driftsposter og sendring i
driftskapitalen.

Pengestrgmme fra investeringer omfatter kgb og salg af anlaegsaktiver, samt udbytter.

Pengestrgmme fra finansiering omfatter optagelse af og afdrag pa langfristet gaeld.

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vardipapirer, der uden hindring kan omsaettes til likvide

beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelig risiko for veerdisendringer, med fradrag af kortfristet gzeld til
kreditinstitutter.

Dagsvaerdi
Dagsveerdianszettelsen tager udgangspunkt i det primaere marked. Hvis et primaert marked ikke eksisterer, tages
udgangspunkt i det mest fordelagtige marked, som er det marked, som maksimerer prisen pa aktivet eller forpligtelsen
fratrukket transaktions- og/eller transportomkostninger.
Alle aktiver og forpligtelser, som males til dagsveerdi, eller hvor dagsveaerdien oplyses, er kategoriseret efter
dagsveerdihierarkiet, som er beskrevet nedenfor:
Niveau 1:
Vardi opgjort ud fra dagsveerdien pa tilsvarende aktiver/forpligtelser pa et velfungerende marked.
Niveau 2:
Vardi opgjort ud fra anerkendte vaerdiansattelsesmetoder pa baggrund af observerbare
markedsinformationer.
Niveau 3:
Vardi opgjort ud fra anerkendte veerdiansattelsesmetoder og rimelige skgn foretages pa baggrund af ikke-
observerbare markedsinformationer.
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