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o 0
Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for Ship 102 ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Middelfart, den 30. juni 2025

Direktion:

Jan Jacobsen

Bestyrelse:

Henrik Kleis Jan Jacobsen Tom @sterlund Nielsen
Formand

Erik Asnyg Niels Boesen Knudsen
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Ship 102 ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Ship 102 ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der omfat-
ter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Odense, den 30. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at drive rederivirksomhed indenfor time charter. Dette sker normalvis
pa langerevarende kontrakter.

Vaesentlige andringer i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet indgar i koncernen hvor JJ Holding & Invest ApS er ultimativt moderselskab.

Alle danske selskaber som indgar i koncernen, krydskautionerer for bankengagementet som er stillet til
radighed i de enkelte danske selskaber fra koncernens pengeinstitut. Der henvises i avrigt til noten
”Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser” for yderligere beskrivelse heraf.

Selskabet direkte moderselskab er DOS Shipholding ApS.

Der er i koncernen et stgrre renoveringsprojekt af tre skibe som har kraevet vaesentlig mere likviditet end
farst antaget. Ledelsen har udarbejdet likviditetsbudgetter for DOS Shipholding sub-koncernen, hvor der er
budgetteret med at renoveringen af to af skibene sattes pa hold indtil der er tilstrackkelig med likviditet til
at faerdiggere dem i DOS Shipholding sub-koncernen. Det tredje skib er faerdigrenovereret ultimo juni 2025 og
forventes at vaere i drift fra juli/august 2025.

Herudover har kapitalejerne i DOS Shipholding ApS afgivet en statteerklaering, hvor der dels stilles yderligere
20 mio. kr. i kreditramme til radighed for 2. halvar 2025 samt bekraeftes, at kapitalejernes tilgodehavender
farst skal afdrages i takt med der er likviditet hertil i de enkelte selskaber.

Det er ledelsens vurdering, at det omtalte likviditetsbudget er realiserbart og koncernen dermed har skabt
den fornadne likviditet til sikring af den fortsatte drift via dels udskydelse af omkostninger til renovering af
de to skibe, samt pa baggrund af den modtagne stotteerklaering fra kapitalejerne i DOS Shipholding ApS.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 41.073.428 17.893.455
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -10.925.784 -4.748.304
Driftsresultat 30.147.644 13.145.151
Andre finansielle indtaegter 1 7.392.625 2.117.317
@vrige finansielle omkostninger 2 -18.195.715 -12.194.003
Resultat for skat 19.344.554 3.068.465
Skat af arets resultat 3 1.858.476 1.095.146
Arets resultat 21.203.030 4.163.611
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat 21.203.030 4.163.611
I alt 21.203.030 4.163.611
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Skibe 104.155.738 111.422.661
Materielle anlasgsaktiver 4 104.155.738 111.422.661
Anlaegsaktiver 104.155.738  111.422.661
Ravarer og hjalpematerialer 247.713 0
Varebeholdninger 247.713 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 12.231.846 23.808.610
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 0 22.909.930
Andre tilgodehavender 0 31.942
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 1.785.287 1.702.728
Periodeafgransningsposter 244.509 20.585
Tilgodehavender 14.261.642 48.473.795
Likvide beholdninger 3.450.204 340.049
Omsaetningsaktiver 17.959.559 48.813.844
Aktiver 122.115.297 160.236.505
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note kr. kr.
Anpartskapital 40.000 40.000
Overfert resultat 28.218.001 7.014.971
Egenkapital 28.258.001 7.054.971
Geeld til pengeinstitutter 40.307.403 0
Langfristede geeldsforpligtelser 5 40.307.403 0
Geeld til pengeinstitutter 36.451.109 30.342.029
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.078.601 17.986.086
Geeld til tilknyttede virksomheder 13.998.482 104.853.419
Anden geeld 21.701 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 53.549.893 153.181.534
Gaeldsforpligtelser 93.857.296  153.181.534
Passiver 122.115.297 160.236.505
Eventualposter mv. 6
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 7
Forudsaetninger for fortsat drift 8
Koncernregnskab 9
Medarbejderforhold 10
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Egenkapitalopggrelse

kr.
Egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2024

Overfort
Anpartskapital resultat | alt

40.000 7.014.971 7.054.971

21.203.030 21.203.030

40.000 28.218.001 28.258.001
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 7.325.221 2.039.183
Finansielle indtaegter i gvrigt 67.404 78.134
7.392.625 2.117.317
2 | Qvrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 13.369.511 11.632.404
Finansielle omkostninger i gvrigt 4.826.204 561.599
18.195.715 12.194.003
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -1.785.287 -1.702.728
Regulering skat vedrgrende tidligere ar -73.189 -376.844
Regulering af udskudt skat 0 984.426
-1.858.476 -1.095.146
4 | Materielle anlaegsaktiver
kr. Skibe
Kostpris 1. januar 2024 117.865.765
Tilgang 3.658.861
Kostpris 31. december 2024 121.524.626
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 6.443.104
Arets afskrivninger 10.925.784
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 17.368.888
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 104.155.738
5 | Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til pengeinstitutter 46.649.061 6.341.658 9.061.010 0
46.649.061 6.341.658 9.061.010 0
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Noter

6 | Eventualposter mv.

Eventualaktiver

Selskabet har et ikke indregnet skatteaktiv pa 1.618 tkr., da ledelsen ikke forventer at dette kan udnyttes
indenfor de kommende 3-5 ar.

Eventualforpligtelser
Ingen.

Haeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de avrige selskaber i den sambeskattede koncern
for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for JJ HOLDING & INVEST ApS,
der er administrationsselskab for sambeskatningen.

7 | Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til moderselskabet, omfattet af faelles lanerammeaftale, er stillet sikkerhed i samtlige
selskabets aktiver samt skibs-charterkontrakter. Sikkerhedsstillelsen er ikke tinglyst. Lanerammeaftalen
omfatter selskaberne DOS Shipholding ApS samt underliggende selskaber, Danish Offshore Supply ApS, Ship
101 ApS, Ship 102 ApS, Ship 103 ApS, Ship 104 ApS samt Ship 105 ApS. Den samlede faelles laneramme udger
130 mio.kr. og er per statusdag fuldt udnyttet.

Til sikkerhed overfor selskabets nettogaeld til Sparekassen Danmark pa 73.315 tkr. har virksomheden stillet
virksomhedspant i form af skadeslasbrev pa nominelt 30.000 tkr. samt udstedt ejerpantebrev nominelt 53.000
tkr. i selskabets skib hvis regnskabsmaessige vaerdi 31/12-2024 udger 104.156 tkr.

Selskabet er omfattet af selvskyldnerkaution og kautionerer med de @vrige selskaber i koncernen for
koncernens samlede engagement med Sparekassen Danmark. Falgende selskaber er omfattet af kautionen: JJ
HOLDING & INVEST ApS, DOS Shipholding ApS, Ship 101 ApS, Ship 102 ApS, Ship 103 ApS, Ship 104 ApS, Ship
105 ApS, Danish Offshore Supply ApS, Danish FUS Center ApS, Masta ApS, Nymeria ApS, BMJJ ApS, 411 ApS,
KG152 ApS, Waco ApS, Modullux ApS, AVH ApS samt TGP ApS.

Den samlede kreditramme udger 165.700 tkr. pr. 31/12 2024 og fordeler sig saledes:

t.kr.
Ship 101 ApS 10.000
Ship 102 ApS 30.000
Ship 103 ApS 35.000
Ship 104 ApS 42.300
Ship 105 ApS 48.400

Koncernens samlede engagement inkl. banklan udger pr. 31/12-2024 en nettogald pa 203.989 tkr.
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Noter

8 | Forudsatninger for fortsat drift
Selskabet indgar i koncernen hvor JJ Holding & Invest ApS er ultimativt moderselskab.

Alle danske selskaber som indgar i koncernen, krydskautionerer for bankengagementet som er stillet til
radighed i de enkelte danske selskaber fra koncernens pengeinstitut. Der henvises i avrigt til noten
”Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser” for yderligere beskrivelse heraf.

Selskabet direkte moderselskab er DOS Shipholding ApS.

Der er i koncernen et stgrre renoveringsprojekt af tre skibe som har kraevet vaesentlig mere likviditet end
forst antaget. Ledelsen har udarbejdet likviditetsbudgetter for DOS Shipholding sub-koncernen, hvor der er
budgetteret med at renoveringen af to af skibene sattes pa hold indtil der er tilstraekkelig med likviditet til
at faerdiggere dem i DOS Shipholding sub-koncernen. Det tredje skib er faerdigrenovereret ultimo juni 2025 og
forventes at vaere i drift fra juli/august 2025.

Herudover har kapitalejerne i DOS Shipholding ApS afgivet en statteerklaering, hvor der dels stilles yderligere
20 mio. kr. i kreditramme til radighed for 2. halvar 2025 samt bekraftes, at kapitalejernes tilgodehavender
farst skal afdrages i takt med der er likviditet hertil i de enkelte selskaber.

Det er ledelsens vurdering, at det omtalte likviditetsbudget er realiserbart og koncernen dermed har skabt

den fornadne likviditet til sikring af den fortsatte drift via dels udskydelse af omkostninger til renovering af
de to skibe, samt pa baggrund af den modtagne stotteerklaering fra kapitalejerne i DOS Shipholding ApS.

9 | Koncernregnskab
Selskabet indgar i koncernregnskabet for JJ Holding & Invest ApS, Brovejen 411, Skrillinge, 5500 Middelfart,
CVR-nr. 27 16 69 11.

2024 2023

10 | Medarbejderforhold
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ship 102 ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted
inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtge-
relse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen
med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede
kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Arets skat er beregnet i overensstemmelse med bestemmelserne i tonnageskatteloven.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Skibe males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Brugstid Restvaerdi
Skibe 10-15 ar 15-20 %
Aktiverede skibsinspektionsomkostninger inkl. vaerfts- og serviceomkostninger afskrives separat over 2,5 ar.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhandelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse
ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsattelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsatningsaktiver
og geeld.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem netto-
provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar

mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.
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Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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