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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 for Heta A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Lemvig, den 31.03.2023

Direktion

Carsten Bach
direktar

Bestyrelse

Mogens Filtenborg Carsten Bach
formand

Martin Kynde Bach
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Heta A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Heta A/S for regnskabsaret 01.01.2022 - 31.12.2022, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

« Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

« Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 31.03.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32122
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2022 2021 2020 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 81.440 70.409 55.534 42.584 44.033
Driftsresultat 36.111 32.806 20.374 9.079 11.821
Resultat af finansielle poster 39 (294) (598) (634) (472)
Arets resultat 28.525 25.624 15.672 6.441 8.851
Balancesum 97.403 71.025 83.626 71.006 60.478
Investeringer i materielle 7.534 4.055 1.046 10.644 5.549
aktiver
Egenkapital 66.203 49.677 48.429 36.528 34.957
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 49,23 52,24 36,89 18,02 25,49
Soliditetsgrad (%) 67,97 69,94 57,91 51,44 57,80

Selskabet har med regnskabsmaessige virkning pr. 1. januar 2021 foretaget grenspaltning af selskabets ejendom
til HETA Ejendomme A/S, hvormed sammenlignelighed med tidligere ar kan vaere begraenset.

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar i udvikling, produktion og salg af braendeovne til det europaeiske og asiatiske
marked. Heta-braendeovne er kendetegnet ved hgj kvalitet og den bedste service til vores kunder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
2022 blev et tilfredsstillende ar for selskabet med et overskud pa 28.525 t.kr. mod et overskud pa 25.624 t.kr. i
2021.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling

Selskabet har i regnskabsaret haft en positiv udvikling i aktivitetsniveau og har oplevet en hgjere omsaetning pa
alle markeder end forventet. Den positive aktivitetsudvikling er dog i vist omfang pavirket af stigende priser pa
ravarer, hvormed selskabet realiserer et resultat som er pa niveau med det udmeldte i drsrapporten for 2021.

Selskabet har i ar foretaget investering i ny laserskaeremaskine og robotsvejser samt andre
produktionsforbedrende tiltag. Dette har ogsa pavirket resultatet og forventes at give en positiv pavirkning af
regnskabet i 2023.

Forventet udvikling

Selskabet forventer i 2023 en generel omsaetningsvaekst, og resultatet forventes derfor at blive forbedret i
forhold til 2022. Forventningen til udviklingen er dog afhaengig af den generelle prisudvikling pa de varer, der
indgar i produktionen af braendeovne, og at disse varer leveres rettidigt. Samtidigt skal selskabet opna de
forventede optimeringsmuligheder, der i 2022 er blevet fokuseret pd ved indkgb af nyt produktionsudstyr.

Miljemaessige forhold
Selskabet er miljggodkendt og arbejder lzbende pa at formindske belastningen af miljget. Desuden er selskabets
produkter blandt de allermest miljgvenlige pa markedet, og det tilstraebes hele tiden at forbedre dette.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet har i regnskabsaret lzbende tilpasset produkter og modeller. Omkostninger i forbindelse hermed
er udgiftsfert i resultatopgarelsen.
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Resultatopgoerelse for 2022

2022 2021

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 81.439.684 70.408.619
Personaleomkostninger 1 (43.153.924) (35.290.942)
Af- og nedskrivninger 2 (2.175.164) (2.311.257)
Driftsresultat 36.110.596 32.806.420
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 68.531 114111
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 261.350 62.350
Andre finansielle indteegter 44.081 10.895
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (2.510) 0
Andre finansielle omkostninger (263.809) (367.259)
Resultat for skat 36.218.239 32.626.517
Skat af arets resultat (7.692.769) (7.002.384)
Arets resultat 4 28.525.470 25.624.133
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Balance pr. 31.12.2022

Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 524.206 906.982
Immaterielle aktiver 5 524.206 906.982
Produktionsanlaeg og maskiner 14.322.493 6.155.313
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 479.037 444254
Forudbetalinger for materielle aktiver 200.000 2.660.000
Materielle aktiver 6 15.001.530 9.259.567
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 505.787 437.256
Finansielle aktiver 7 505.787 437.256
Anlaegsaktiver 16.031.523 10.603.805
Ravarer og hjelpematerialer 24.248.575 17.321.458
Varer under fremstilling 10.282.946 8.045.807
Fremstillede varer og handelsvarer 4.570.641 3.649.101
Forudbetalinger for varer 577.849 299.919
Varebeholdninger 39.680.011 29.316.285
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 26.609.560 19.032.580
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 6.997.378 4.665.801
Andre tilgodehavender 155.679 267.958
Tilgodehavende skat 547.231 0
Periodeafgransningsposter 8 360.410 189.717
Tilgodehavender 34.670.258 24.156.056
Likvide beholdninger 7.021.374 6.948.790
Omsatningsaktiver 81.371.643 60.421.131

Aktiver 97.403.166 71.024.936
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Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 9 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 247.787 179.256
Overfort overskud eller underskud 35.455.039 36.998.100
Forslag til udbytte for regnskabsaret 30.000.000 12.000.000
Egenkapital 66.202.826 49.677.356
Udskudt skat 10 1.063.000 816.000
Hensatte forpligtelser 1.063.000 816.000
Leasingforpligtelser 684.280 1.292.111
Feriepengeforpligtelser 2.696.250 2.683.274
Langfristede geeldsforpligtelser 11 3.380.530 3.975.385
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 11 911.907 889.500
Bankgaeld 6.934.392 432.547
Modtagne forudbetalinger fra kunder 306.266 408.966
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.967.057 8.097.687
Geeld til tilknyttede virksomheder 405.715 686.710
Skyldig skat 0 553.384
Anden geeld 5.231.473 5.487.401
Kortfristede gaeldsforpligtelser 26.756.810 16.556.195
Gaeldsforpligtelser 30.137.340 20.531.580
Passiver 97.403.166 71.024.936
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Eventualforpligtelser 13
Neertstdende parter med bestemmende indflydelse 14
Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa 15

markedsmaessige vilkar

Koncernforhold

16
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Egenkapitalopgerelse for 2022

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 179.256 36.998.100 12.000.000 49.677.356
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (12.000.000) (12.000.000)
Arets resultat 0 68.531 (1.543.061) 30.000.000 28.525.470

Egenkapital ultimo 500.000 247.787 35.455.039 30.000.000 66.202.826
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Noter

1 Personaleomkostninger

13

2022 2021
kr. kr.
Gager og lenninger 38.141.798 30.968.144
Pensioner 4.150.621 3.534.833
Andre omkostninger til social sikring 861.505 787.965
43.153.924 35.290.942
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 81 72
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag
2022 2021
kr. kr.
Samlet for ledelseskategorier 2.488.562 2.469.328
2.488.562 2.469.328

2 Af- og nedskrivninger
2022 2021
kr. kr.
Afskrivninger pa immaterielle aktiver 382.776 382.783
Afskrivninger pd materielle aktiver 1.788.176 2.196.534
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle aktiver 4212 (268.060)
2.175.164 2.311.257

3 Skat af arets resultat
2022 2021
kr. kr.
Aktuel skat 7.445.769 6.957.384
Andring af udskudt skat 247.000 45.000
7.692.769 7.002.384
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4 Forslag til resultatdisponering
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2022 2021
kr. kr.
Ordineert udbytte for regnskabsaret 30.000.000 12.000.000
Ekstraordinaert udbytte udloddet i regnskabsaret 0 23.000.000
Overfert resultat (1.474.530) (9.375.867)
28.525.470 25.624.133

5 Immaterielle aktiver
Erhvervede
immaterielle
aktiver
kr.
Kostpris primo 1.913.891
Kostpris ultimo 1.913.891
Af- og nedskrivninger primo (1.006.909)
Arets afskrivninger (382.776)
Af- og nedskrivninger ultimo (1.389.685)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 524.206

6 Materielle aktiver

Forud-

Produktions-

Andre anlag, betalinger

anlaeg og driftsmateriel for materielle

maskiner og inventar aktiver

kr. kr. kr.

Kostpris primo 28.001.764 1.840.494 2.660.000
Overfarsler 2.460.000 0 (2.460.000)
Tilgange 7.408.805 125.546 0
Afgange (5.085.359) (98.693) 0
Kostpris ultimo 32.785.210 1.867.347 200.000
Af- og nedskrivninger primo (21.846.451) (1.396.240) 0
Arets afskrivninger (1.697.413) (90.763) 0
Tilbagefersel ved afgange 5.081.147 98.693 0
Af- og nedskrivninger ultimo (18.462.717) (1.388.310) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 14.322.493 479.037 200.000
Ikke-ejede aktiver 1.732.386 353.998 0
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7 Finansielle aktiver
Kapitalandele

i tilknyttede
virksomheder
kr.
Kostpris primo 258.000
Kostpris ultimo 258.000
Opskrivninger primo 179.256
Andel af arets resultat 68.531
Opskrivninger ultimo 247.787
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 505.787
Ejerandel
Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %
Heta Braskaminer AB Savsjo, Sverige AB 100
Heta Kaminéfen GmbH Klein Péchlarn, GmbH 100
Tyskland
8 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter omfatter forudbetalte omkostninger pr. statusdagen.
9 Virksomhedskapital
Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.
A-aktier 50.000 1000 50.000
B-aktier 450.000 1000 450.000

500.000 500.000
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10 Udskudt skat
2022 2021
kr. kr.
Immaterielle aktiver 115.500 200.000
Materielle aktiver 688.500 204.500
Varebeholdninger 290.000 406.000
Tilgodehavender (31.000) 5.500
Udskudt skat i alt 1.063.000 816.000
2022 2021
Bevaegelser i aret kr. kr.
Primo 816.000 1.280.000
Indregnet i resultatopgerelsen 247.000 45.000
Overfgrt ved spaltning 0 (509.000)
Ultimo 1.063.000 816.000
11 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2022 2021 2022 2022
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser 873.750 889.500 684.280 0
Feriepengeforpligtelser 38.157 0 2.696.250 2.496.000
911.907 889.500 3.380.530 2.496.000
12 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
2022 2021
kr. kr.
Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 1.450.361 1.472.138
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 1.145.187 1.050.000

virksomheder
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13 Eventualforpligtelser
Selskabet har indgaet ubetingede kontrakter vedrarende kgb af materielle anlaegsaktiver for i alt 2.000 t.kr., hvor
deri alt er forudbetalt 200 t.kr.

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Carsten Bach Holding ApS som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

14 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse

Felgende naertstdende parter har bestemmende indflydelse pa selskabet:

HETA Holding ApS, Lemvig (moderselskab).

Carsten Bach Holding A/S, Lemvig (ultimativt moderselskab).

Carsten Bach, Lemvig, ejer indirekte over 50% af aktierne i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse pa
selskabet.

15 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| drsrapporten oplyses alene transaktioner med naertstdende parter, der ikke er gennemfart pa markedsvilkar.
Der er ikke gennemfert sddanne transaktioner i regnskabsaret.

16 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Carsten Bach Holding ApS, Jupitervej 22, 7620 Lemvig
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar med felgende reklassifikation:
- Feriepengeforpligtelse (langfristet) er flyttet fra "Anden geeld" til "Feriepengeforpligtelse".
- Legnrefusion er fra flyttet fra "Personaleomkostninger" til "Andre driftsindtaegter".

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger

Ved spaltninger hvor de deltagende virksomheder er under modervirksomhedens kontrol, anvendes
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfart pa erhvervelsestidspunktet uden
tilpasning af sammenligningstal. Efter sammenlaegningsmetoden indregnes den erhvervede virksomheds aktiver
og forpligtelser til regnskabsmaessige vaerdier, korrigeret for eventuelle forskelle i anvendt regnskabspraksis og
regnskabsmaessige sken. Forskellen mellem det aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds
regnskabsmaessige vaerdi indregnes pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster.
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Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved fgrste indregning i balancen til kostpris og efterfelgende til dagsvaerdi.
Afledte finansielle instrumenter indregnes under henholdsvis andre tilgodehavender og anden gaeld.

Andringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner
realiseres, indregnes de akkumulerede a&ndringer som en del af kostprisen for de pagaeldende
regnskabsposter.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under
fremstilling, omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter indtaegter af sekundaer karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for saedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud

fra henholdsvis de fastsatte restveerdier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfgrte nedskrivningstest
og af gevinster og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder bestar af renteindtaegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.
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Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, geeld og transaktioner i fremmed valuta samt godtgarelser
under acontoskatteordningen mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med
den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder.

Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Rettighederne
afskrives lineaert over den forventede brugstid. Afskrivningsperioden udger 5 ar, dog maksimalt restlgbetiden
for de pagzldende rettigheder.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabs-
maessige veerdi.

Materielle aktiver
Produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaerdi af dagsvaerdien af aktivet og nutidsvaerdien
af de fremtidige leasingydelser.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Produktionsanleeg og maskiner 6-9 ar

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar
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Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre veerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pagaeldende virksomheds
forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat forpligtelse
malt til nutidsvaerdien af de omkostninger, det skennes nadvendigt at afholde for at afvikle forpligtelsen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsveerdi, hvor denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger. Kostprisen for fremstillede
varer og varer under fremstilling omfatter omkostninger til ravarer, hjeelpematerialer og direkte lgn samt
indirekte produktionsomkostninger.

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og lgn, omkostninger til vedligeholdelse af
og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr samt
omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinzere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en virksomheds-
sammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige indkomst.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Finansielle Leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser vedrerende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som geeldsforpligtelser og males
pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Efter forste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsveerdien og den
nominelle vaerdi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes lgbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Pengestromsopgorelse
Selskabet har i henhold til arsregnskabsloven § 86, stk. 4 undladt at udarbejde pengestremsopgarelse.



