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Ledelsespåtegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt årsrapporten for 2014/15 for Ferrodan A/S.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnska-

bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2015

samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrømme for regnskabsåret 1. oktober 2014 - 30.

september 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som

beretningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Skjern, den 23. februar 2016

Direktion

Aage Øllgaard Jensen

Bestyrelse

Poul Hjulmand Magdalene Øllgaard Larsen Aage Øllgaard Jensen
Formand
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i Ferrodan A/S

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for Ferrodan A/S for regnskabsåret 1. oktober 2014 - 30. september

2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance, pengestrømsopgørelse og

noter. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-

stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-

delsen anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har ud-

ført revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav

ifølge dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplys-

ninger i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurde-

ring af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse

af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger,

der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-

skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-

praksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præsenta-

tion af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrøm-

me for regnskabsåret 1. oktober 2014 - 30. september 2015 i overensstemmelse med årsregnskabs-

loven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-

re handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Skjern, den 23. februar 2016

Martinsen Ringkøbing-Skjern
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 56 05 09

Peder Nygaard
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ferrodan A/S

Støberivej 5

6900 Skjern

CVR-nr.: 78 41 77 14

Hjemsted: Ringkøbing-Skjern

Regnskabsår: 1. oktober - 30. september

Bestyrelse Poul Hjulmand, Formand

Magdalene Øllgaard Larsen

Aage Øllgaard Jensen

Direktion Aage Øllgaard Jensen

Revision Martinsen Ringkøbing-Skjern

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Østergade 130

6900 Skjern

Bankforbindelse Ringkjøbing Landbobank, Torvet 1, 6950 Ringkøbing
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Hovedtal og nøgletal                     

2014/15 2013/14 2012/13 2011/12 2010/11
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgørelse:

Bruttoresultat 6.307 6.433 -5.043 -3.289 -2.332

Resultat af ordinær primær drift 3.804 4.279 -7.755 -5.777 -3.919

Finansielle poster, netto -3.227 -3.568 -3.338 -3.528 -3.950

Årets resultat 577 711 -13.789 195 -5.902

Balance:

Balancesum 59.556 59.717 68.277 79.945 81.782

Egenkapital -18.949 -20.187 -19.400 -7.376 -5.699

Pengestrømme:

Driftsaktivitet 5.856 10.395 -3.866 6.234 1.628

Investeringsaktivitet -1.234 -626 -749 -6.523 -2.151

Finansieringsaktivitet -3.252 -5.842 5.145 -5.019 -291

Pengestrømme i alt 1.370 3.927 530 -5.308 -814

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte

medarbejdere 50 47 49 62 60

Nøgletal i %: *)

Soliditetsgrad -31,8 -33,8 -28,4 -9,2 -7,0

Egenkapitalforrentning -2,9 -3,6 103,0 -3,0 204,2

*) Nøgletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger & Nøgletal

2015".
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Virksomhedens væsentligste aktivitet omfatter støberivirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets bruttofortjeneste udgør 6.306.992 kr. mod 6.432.781 kr. sidste år. Det ordinære resultat efter

skat udgør 577.041 kr. mod 710.907 kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2015/16.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling væsentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Ferrodan A/S er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser

for en mellemstor klasse C-virksomhed. 

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregu-

leringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af

ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde sel-

skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopgørelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsætning, produktionsomkostninger samt andre driftsindtægter.

Nettoomsætning indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber har fun-

det sted inden årets udgang, og såfremt indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.

Nettoomsætningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse

med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lønninger og gager samt afskrivninger,

der afholdes for at opnå årets nettoomsætning. Producerende virksomheder produktionsomkostninger

svarende til årets omsætning. Herunder indgår direkte og indirekte omkostninger til råvarer og hjæl-

pematerialer, løn og gager, leje og leasing samt afskrivninger på produktionsanlæg.

Distributionsomkostninger

I distributionsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i året

samt til årets gennemførte salgskampagner. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, re-

klame- og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Administrationsomkostninger

I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i året til ledelse og administra-

tion, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler, kontoromkost-

ninger samt afskrivninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-

vancer og -tab vedrørende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtægter og omkostninger

indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabsåret.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-

ger. Der afskrives ikke på grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-

der:

Bygninger 40 år

Produktionsanlæg og maskiner 10 år

Finansielle anlægsaktiver

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede obliga-

tioner og aktier, der måles til dagsværdi på balancedagen. Børsnoterede værdipapirer måles til børs-

kurs. Værdipapirer, som ikke er børsnoterede, måles til en salgsværdi baseret på beregnet kapital-

værdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvær-

dien lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere værdi.

Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af

hjemtagelsesomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede færdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for råvarer, hjælpe-

materialer, direkte løn og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger in-

deholder indirekte materialer og løn samt vedligeholdelse af og afskrivning på maskiner, fabriksbyg-

ninger og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og

fabriksledelse. Låneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af såvel færdiggø-

relsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsværdien

fastsættes under hensyntagen til omsættelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsværdien med henblik på at imødegå forventede tab.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrø-

rende efterfølgende regnskabsår.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.

Gældsforpligtelser

Finansielle gældsforpligtelser indregnes ved lånoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-

holdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til

amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, såle-

des at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låne-

perioden.

Gæld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er således målt til amortiseret kostpris, der for kontant-

lån svarer til lånets restgæld. For obligationslån svarer amortiseret kostpris til en restgæld beregnet

som lånets underliggende kontantværdi på låneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdrags-

tiden foretaget afskrivning af lånets kursregulering på optagelsestidspunktet. 

Andre gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter

Under periodeafgrænsningsposter indregnes modtagne betalinger vedrørende indtægter i de efterføl-

gende år.
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Anvendt regnskabspraksis

Pengestrømsopgørelse

Pengestrømsopgørelsen viser selskabets pengestrømme for året fordelt på driftsaktivitet, investe-

ringsaktivitet og finansieringsaktivitet for året, årets forskydning i likvider samt likvider ved årets be-

gyndelse og afslutning.

Pengestrømme fra driftsaktivitet

Pengestrømme fra driftsaktivitet opgøres som årets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,

ændring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrømme fra investeringsaktivitet

Pengestrømme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med køb og salg af virksomhe-

der og aktiviteter samt køb og salg af anlægsaktiver.

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet omfatter ændringer i størrelse eller sammensætning af sel-

skabskapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestrømmene optagelse af

lån, afdrag på rentebærende gæld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gæld til pengeinstitutter samt kort-

fristede værdipapirer, der uden hindring kan omsættes til likvide beholdninger, og som kun er forbun-

det med ubetydelig risiko for værdiændringer.
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Resultatopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2014/15 2013/14

Bruttofortjeneste 6.306.992 6.432.781

Distributionsomkostninger -304.858 3.708

Administrationsomkostninger -2.198.353 -2.157.763

Driftsresultat 3.803.781 4.278.726

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 14.642 105.057

Andre finansielle indtægter 11.999 32.213

1 Øvrige finansielle omkostninger -3.253.381 -3.705.089

Finansiering netto -3.226.740 -3.567.819

Resultat før skat 577.041 710.907

Skat af årets resultat 0 0

Årets resultat 577.041 710.907

Forslag til resultatdisponering:

Overføres til overført resultat 577.041 710.907

Disponeret i alt 577.041 710.907
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Balance 30. september

Aktiver

Note 2015 2014

Anlægsaktiver

2 Grunde og bygninger 29.440.083 30.705.687

2 Produktionsanlæg og maskiner 12.308.705 14.398.613

Materielle anlægsaktiver i alt 41.748.788 45.104.300

3 Andre værdipapirer og kapitalandele 21.000 21.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 21.000 21.000

Anlægsaktiver i alt 41.769.788 45.125.300

Omsætningsaktiver

4 Råvarer og hjælpematerialer 2.228.093 2.076.859

5 Varer under fremstilling 1.961.753 1.181.027

6 Fremstillede varer og handelsvarer 6.167.597 6.405.028

Varebeholdninger i alt 10.357.443 9.662.914

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.675.228 2.395.644

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.963.992 728.434

Andre tilgodehavender 2.272.429 1.785.297

Periodeafgrænsningsposter 496.900 0

Tilgodehavender i alt 7.408.549 4.909.375

Likvide beholdninger 19.883 19.757

Omsætningsaktiver i alt 17.785.875 14.592.046

Aktiver i alt 59.555.663 59.717.346
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Balance 30. september

Passiver

Note 2015 2014

Egenkapital

7 Virksomhedskapital 5.000.000 5.000.000

7 Overført resultat -23.948.551 -25.187.391

Egenkapital i alt -18.948.551 -20.187.391

Gældsforpligtelser

Gæld til realkreditinstitutter 23.812.663 25.841.799

Kreditinstitutter i øvrigt 21.250.000 22.500.000

Langfristede gældsforpligtelser i alt 45.062.663 48.341.799

Kortfristet del af langfristet gæld 2.082.870 2.055.963

Gæld til pengeinstitutter 17.189.025 18.558.869

Leverandører af varer og tjenesteydelser 9.603.282 7.894.395

Gæld til tilknyttede virksomheder 1.241.947 0

Anden gæld 3.091.881 3.053.711

Periodeafgrænsningsposter 232.546 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 33.441.551 31.562.938

Gældsforpligtelser i alt 78.504.214 79.904.737

Passiver i alt 59.555.663 59.717.346

9 Medarbejderforhold

10 Eventualposter

11 Nærtstående parter
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Pengestrømsopgørelse 1. oktober - 30. september

Note 2014/15 2013/14

Årets resultat 577.041 710.907

12 Reguleringer 7.816.260 8.759.196

13 Ændring i driftskapital 689.646 4.533.170

Pengestrømme fra drift før finansielle poster 9.082.947 14.003.273

Renteindbetalinger og lignende 26.641 137.270

Renteudbetalinger og lignende -3.253.381 -3.745.815

Pengestrøm fra ordinær drift 5.856.207 10.394.728

Pengestrømme fra driftsaktivitet 5.856.207 10.394.728

Køb af materielle anlægsaktiver -1.259.008 -696.122

Salg af materielle anlægsaktiver 25.000 70.428

Pengestrømme fra investeringsaktivitet -1.234.008 -625.694

Afdrag på langfristet gæld -3.252.229 -5.842.021

Pengestrømme fra finansieringsaktivitet -3.252.229 -5.842.021

Ændring i likvider 1.369.970 3.927.013

Likvider 1. oktober 2014 -18.539.112 -22.466.125

Likvider 30. september 2015 -17.169.142 -18.539.112

Likvider

Likvide beholdninger 19.883 19.757

Kortfristet gæld til pengeinstitutter -17.189.025 -18.558.869

Likvider 30. september 2015 -17.169.142 -18.539.112
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Noter

2014/15 2013/14

1. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 11.666 53.282

Andre finansielle omkostninger 3.241.715 3.651.807

3.253.381 3.705.089

2. Materielle anlægsaktiver

Grunde og
bygninger

Produktions-
anlæg og
maskiner

Kostpris 1. oktober 2014 52.430.858 86.251.617

Tilgang 4.669 1.254.339

Afgang 0 -466.000

Kostpris 30. september 2015 52.435.527 87.039.956

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2014 21.725.171 71.853.004

Årets afskrivninger 1.270.273 3.278.231

Årets af- og nedskrivninger på afhændede aktiver 0 -399.984

Af- og nedskrivninger 30. september 2015 22.995.444 74.731.251

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2015 29.440.083 12.308.705

30/9 2015 30/9 2014

3. Andre værdipapirer og kapitalandele

Kostpris 1. oktober 2014 21.000 21.000

Kostpris 30. september 2015 21.000 21.000

Regnskabsmæssig værdi 30. september 2015 21.000 21.000

4. Råvarer og hjælpematerialer

Råvarer og hjælpematerialer 2.228.093 2.076.859

2.228.093 2.076.859
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30/9 2015 30/9 2014

5. Varer under fremstilling

Varer under fremstilling 1.961.753 1.181.027

1.961.753 1.181.027

6. Fremstillede varer og handelsvarer

Fremstillede varer, handelsvarer 6.167.597 6.405.028

6.167.597 6.405.028

7. Egenkapital

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. oktober 2014 5.000.000 -25.187.391 -20.187.391

Årets overførte overskud eller underskud 0 577.041 577.041

Regulering af sikringsinstrumenter til

dagsværdi 0 661.799 661.799

Egenkapital 30. september 2015 5.000.000 -23.948.551 -18.948.551

Aktiekapitalen består af 1 aktie a 5.000.000 kr. og multipla

heraf. Ingen aktie er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været bevægelser på virksomhedskapitalen in-

denfor de seneste 5 år.

8. Gældsforpligtelser

Afdrag
første år

Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
30/9 2015

Gæld i alt
30/9 2014

Gæld til

realkreditinstitutter 2.082.870 15.620.318 25.895.533 27.897.762

Kreditinstitutter i øvrigt 1.250.000 16.250.000 21.250.000 22.500.000

3.332.870 31.870.318 47.145.533 50.397.762
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30/9 2015 30/9 2014

9. Medarbejderforhold

Lønninger og gager 15.471.298 12.635.609

Pensioner 1.889.281 1.970.511

17.360.579 14.606.120

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 50 47

10. Eventualposter

Eventualforpligtelser

Til sikkerhed for mellemværende med Nykredit Bank er følgende deponeret:

Bankindestående, 19.883 kr.

Selskabet har sammen med Dana-Tank A/S, I.P.L. Industri Produkt Lem, IPL Anlæg A/S, Aage

Øllgaard Jensen ApS samt Magdalene Øllgaard Larsen ApS påtaget sig indbyrdes selvskyldner-

kaution med fuldstændig solidarisk hæftelse vedrørende selskabernes mellemværender med

Ringkjøbing Landbobank.

Til sikkerhed for bankmellemværende er der virksomhedspant på 12.500 t.kr. i følgende akti-

ver:

Goodwill

Produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser

Til sikkerhed for realkreditinstitutter er følgende deponeret:

Pantebrev 5.384.800 euro med pant i ejendomme Støberivej 5, Skjern.

Selskabet hæfter solidarisk i sambeskatningen med moderselskabet Aage Øllgaard Jensen ApS.
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11. Nærtstående parter

Bestemmende indflydelse

Aage Øllgaard Jensen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem st. Moderselskab

Aage Øllgaard Jensen, Grønagervej 2, Stauning,                     Hovedanpartshaver i

6900 Skjern                                                                          Aage Øllgaard Jensen ApS

Øvrige nærtstående parter

Poul Hjulmand, Kildebakken 60, 6940 Lem St. Bestyrelsesformand

Magdalene Øllgaard Larsen, Kirkebyvej 115, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem

Aage Øllgaard Jensen, Grønagervej 2, 6900 Skjern Bestyrelsesmedlem

Ejerforhold

Følgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

Aage Øllgaard Jensen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem St.

Magdalene Øllgaard Larsen ApS, Nylandsvej 5, 6940 Lem St.

2014/15 2013/14

12. Reguleringer

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlægsaktiver 4.589.520 5.191.377

Andre finansielle indtægter -26.641 -137.270

Øvrige finansielle omkostninger 3.253.381 3.705.089

7.816.260 8.759.196

13. Ændring i driftskapital

Ændring i varebeholdninger -694.529 1.650.640

Ændring i tilgodehavender -2.499.174 2.307.562

Ændring i leverandørgæld og anden gæld 3.221.550 2.073.210

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 661.799 -1.498.242

689.646 4.533.170
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