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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31.
maj 2021 for Mammut Hoffmann A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. maj 2021 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Naestved, den 28. oktober 2021
Direktion

Michael Graversen
adm. direkter

Bestyrelse
Finn Hoffmann Martin Hoffmann Michael Graversen

Mikael Hornstrup



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Mammut Hoffmann A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Mammut Hoffmann A/S for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj 2021, der omfat-
ter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj 2021 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark. Vort ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med In-
ternational Ethics Standards Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd
(IESBA's Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraek-
keligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig for
at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille drif-
ten eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sik-
kerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig
fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes
som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomi-
ske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisi-
onen. Herudover:



Den uafhaengige revisors revisionspategning

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes be-
svigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbe-
vis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig
fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet be-
svigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med be-
givenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konklu-
derer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vor revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom
i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusion-
er er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vor revisionspategning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kon-
trol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse ov-
erveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vor viden opnaet ved revisionen
eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregn-
skabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinforma-

tion i ledelsesberetningen.

Kgs. Lyngby, den 28. oktober 2021

ECOMENTOR
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 26 06 32 21

Sten Glarkrog
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne11638



Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Koncernregnskab

Mammut Hoffmann A/S
Tekstilbuen 1
4700 Neaestved

CVR-nr.: 899262 11
Regnskabsperiode: 1. juni 2020 - 31. maj 2021
Hjemsted: Naestved

Finn Hoffmann
Martin Hoffmann
Michael Graversen
Mikael Hornstrup

Michael Graversen, adm. direkter

ECOMENTOR

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Engelsborgvej 31

2800 Kgs. Lyngby

Selskabet indgdr i koncernrapporten for moderselskabet A/S Hoffmanns
Erhvervsbeklaedning.



Hoved- og negletal

Set over en 5-drig periode kan selskabets udvikling beskrives ved falgende hoved- og nogletal:

2020/21 2019/20 2018/19 2017/18 2016/17
tkr. tkr. tkr. tkr. tkr.

Hovedtal

Resultat

Bruttofortjeneste 10.963 7.589 11.298 15.543 11.183
Resultat af finansielle poster 620 1.572 2.092 478 954
Arets resultat 2.689 1.885 5.070 6.474 4,918
Balance

Balancesum 57.505 36.040 37.164 32.614 34.119
Egenkapital 20.571 19.669 20.244 18.019 13.578
Nogletal

Afkastningsgrad 5,2% 0,7% 10,8% 22,7% 15,1%
Soliditetsgrad 35,8% 54,6% 54,5% 55,2% 39,8%
Forrentning af egenkapital 13,4% 9,4% 26,5% 41,0% 42,2%
Likviditetsgrad 129,9% 167,8% 176,7% 189,9% 154,6%

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger og vejledning. Der henvises til

definitioner i afsnittet for anvendt regnskabspraksis.



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er fabrikation og salg af beklaedning.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pa kr. 2.688.581, og selskabets balance pr. 31. maj
2021 udviser en egenkapital pa kr. 20.571.495.

Den globale COVID19-pandemi har ogsd i dette regnskabsar kunnet maerkes med folgevirkninger pa
omsaetningsnedgang samt staerkt stigende transportomkostninger, og udfordringer med leveringer fra
underleverandegrer. For at imgdekomme disse udfordringer, er vort ravarelager bl.a. aget vaesentligt og der er taget
skridt til at sprede transporter pa flere udbydere.

Arets resultat anses som veerende tilfredsstillende. Der forventes et positivt resultat i naeste regnskabsar trods
omkostninger ved fusion og fortsat pavirkning fra COVID 19

Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Mammut Hoffmann A/S har pr. 1/6 2021 overtaget alle aktiviteter i sasterselskabet Hoffmann Ejendom af 2021 A/S
og derved fusioneret de to driftselskaber. Naeste regnskabsar forventes pavirket i mindre grad med omkostninger til
at fa denne fusion gennemfert. Herudover er der ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som
vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.

Filialer i udlandet
Selskabet har datterselskab i Ukraine. Dette bestdr af moderselskabet SC Mammut Ukraine og
produktionsselskabet Perechyn Sewing Factory. Der forventes til naeste regnskabsar et overskud.



Resultatopgerelse 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat far af- og nedskrivninger (EBITDA)

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver

Resultat fer finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat far skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Overfort resultat

Note 2020/2021 2019/2020

kr. kr.

10.962.563 7.588.564

1 -8.465.475 -7.294.974

2.497.088 293.590

-56.342 -36.828

2.440.746 256.762

2 1.377.348 2.088.330

3 145.984 35.195

4 -903.640 -551.411

3.060.438 1.828.876

5 -371.857 56.225

2.688.581 1.885.101

0 1.600.000

1.377.348 2.088.330

1.311.233 -1.803.229

2.688.581 1.885.101




Balance pr. 31. maj 2021

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Ravarer og hjelpematerialer
Feerdigvarer og handelsvarer

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2020/21 2019/20
kr. kr.

219.931 154.773
219.931 154.773
10.443.664 9.225.215
10.443.664 9.225.215
10.663.595 9.379.988
9.958.767 5.842.144
13.843.738 10.842.210
23.802.505 16.684.354
21.281.855 5.291.436
284.249 1.056.690
1.048.504 1.044.340
0 57.583
22.614.608 7.450.049
424.282 2.525.154
46.841.395 26.659.557
57.504.990 36.039.545




Balance pr. 31. maj 2021

Note 2020/21 2019/20
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 9.953.511 8.735.062
Overfort resultat 9.617.984 8.333.700
Foresldet udbytte for regnskabsaret 0 1.600.000
Egenkapital 20.571.495 19.668.762
Hensaettelse til udskudt skat 4.704 0
Hensatte forpligtelser i alt 4.704 0
Selskabsskat 323.994 0
Anden geeld 558.103 487.411
Langfristede geaeldsforpligtelser 6 882.097 487.411
Banker 6 3.169.273 0
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.090.275 1.417.248
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.536.947 12.007.071
Anden gzld 7.250.199 2.459.053
Kortfristede gaeldsforpligtelser 36.046.694 15.883.372
Gealdsforpligtelser i alt 36.928.791 16.370.783
Passiver i alt 57.504.990 36.039.545
Eventualforpligtelser 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

Finansielle instrumenter 9

Neaertstaende parter og ejerforhold 10

10



Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. juni 2020
Betalt ordinzert udbytte
Valutakursregulering udenlandske enheder

Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi

Arets resultat

Egenkapital 31. maj 2021

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter den Foresldet ud-
Virksomheds-  indre vaerdis Overfort bytte for regn-
kapital metode resultat skabsaret lalt
1.000.000 8.735.062 8.333.701 1.600.000 19.668.763
0 0 0 -1.600.000 -1.600.000
0 -158.899 0 0 -158.899
0 0 -26.950 0 -26.950
0 1.377.348 1.311.233 0 2.688.581
1.000.000 9.953.511 9.617.984 0 20.571.495

1



Noter

1  Personaleomkostninger

Lenninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere

Andel af overskud i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder

3  Finansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter

4  Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger
Valutakurstab

5 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

12

2020/2021 2019/2020
kr. kr.
7.914.738 6.761.622
471.665 447 957
79.072 85.395
8.465.475 7.294.974
14 13
1.377.348 2.246.663
0 -158.333
1.377.348 2.088.330
145.984 35.195
145.984 35.195
572.602 420.084
62.833 12.504
268.205 118.823
903.640 551.411
323.994 0
47.863 -56.225
371.857 -56.225




Noter

6 Langfristede geldsforpligtelser

2020/21 2019/20
kr. kr.
Selskabsskat
Mellem 10g 5 ar 323.994 0
Langfristet del 323.994 0
Kortfristet del 0 0
323.994 0
Anden geeld
Mellem 10g 5 ar 558.103 487.411
Langfristet del 558.103 487.411
@vrig kortfristet anden geeld 7.250.199 2.459.053
Kortfristet del 7.250.199 2.459.053
7.808.302 2.946.464

7  Eventualforpligtelser

Selskabet har indgaet lejekontrakt. Selskabet kan opsige lejemalet til enhver tid med 6 maneders varsel.
Selskabet har indgdet leasingforpligtelse for t.kr. 649 med udleb i 2024.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet A/S Hoffmanns Erhvervsbeklaedning (Administrationsselskab)
og haefter solidarisk med @vrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa
udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling. Det samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af
arsrapporten for A/S Hoffmanns Erhvervsbeklaedning.

Herudover er der ikke pataget kautions-, garanti- eller andre eventualforpligtelser, udover hvad der er
sadvanligt for branchen samt hvad der i gvrigt fremgar af regnskab, arsberetning og noter.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzeld til kreditinstitutter er der givet virksomhedspant pa t.kr. 10.000, daekkende simple
fordringer, lager af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer, driftsinventar og materiel.
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Noter

10

Finansielle instrumenter

Forventede fremtidige transaktioner

Selskabet afdaekker forventede valutarisici vedrerende varesalg og varekeb inden for det ferstkommende ar med
valutaterminsforretninger.
Gevinster og tab indregnet i

Kontraktmaessig veerdi egenkapitalen
kr. Periode 2020/2021 2019/2020 2020/2021 2019/2020
Valutaterminskontrakter <1ar 999.286 0 -26.950

Naertstdende parter og ejerforhold

@vrige naertstdende parter

HOFFMANN EJENDOM AF 2021 A/S
SC Mammut Ukraine

Perechyn Sewing Factory

A/S Albatros International

Transaktioner

Der har i aret veeret salg til saster- og datterselskab. Samhandlen har udgjort ca. 14% af arets omsaetning og er
foregdet pa markedsmaessige vilkar.

Der har i aret vaeret kab til sester- og datterselskab. Samhandlen har udgjort ca. 16% af arets varekeb og er
foregdet pa markedsmaessige vilkar.

14



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Mammut Hoffmann A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger
og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og akti-
vets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindtaegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne omkost-
ninger.

Nettoomsaetning
Indtaegter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, hvis risikoovergang, normalt ved
levering til keber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opgares palideligt og forventes modtaget.

Andring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling

/Andringer i ferdigvarelagre og varer under fremstilling indeholder den regulering af aendringer i faerdigvarelagre og
varer under fremstilling, der er anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

15



Anvendt regnskabspraksis

Ombkostninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjeelpematerialer, der er anvendt
for at opna arets nettoomsaetning.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter, her-
under fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgarelser fra offentlige
myndigheder.

Gennemsnitligt antal ansatte er beregnet efter ATP-metoden.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab ved-
rerende geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
| virksomhedens resultatopggerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske dattervirksomhed-
er. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede virk-
somheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattemaes-
sigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedsaettelse af
eget skattemaessigt overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arets skat, som bestar af drets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anleegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkel-
te bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en vaesentlig del af den samlede kostpris.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og restveerdi-
er:

Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0 %

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anleegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteeg-
ter henholdsvis andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort ef-
ter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med til-
leeg af resterende mervaerdier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indregnes i
resultatopgerelsen ved kebet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtagne eventualforpligtelser,
indtaegtsferes negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfaldet.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaerdi males til kr. O, og et eventuelt tilgo-
dehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang moder-
virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daeekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra
dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af drsrapporten for Mammut Hoffmann A/S, bin-
des ikke pa opskrivningsreserven.
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Anvendt regnskabspraksis

Verdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anleegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt
for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjeelpematerialer,
direkte len og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte feerdiggorel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hensyntagen til
varebeholdningers omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegdelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation p4, at
et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation
pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning af kapi-
talandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Udbytte
Foreslaet udbytte vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pa tids-
punktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med refusion vedreren-
de skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig
og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet hen-
holdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som folge af sendringer i
skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til den
veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved mod-
regning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteakti-
ver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktions-
omkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den ka-
pitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle
veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld, males
til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Feriepengeforpligtelsen, som virksomhedens medarbejdere optjener i overgangsperioden 1. september 2019 - 31.
august 2020, administreres af virksomheden, og indbetales til feriefonden fer lenmodtagerens pensionsalder. For-
pligtelsen indgar i posten Anden gaeld, som henholdsvis kortfristet og langfristet gaeld. Anden geeld males til amor-
tiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede vaer-
direguleringer direkte pa egenkapitalen i dagsveerdireserven.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. For-

skellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gzeldsforpligtelsens opstaen
eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger.
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Hoved- og negletalsoversigt
Forklaring af nogletal.

Resultat fer finansielle poster x 100

Afkastningsgrad Gennemsnitlige aktiver

Egenkapital, ultimo x 100

Soliditetsgrad Samlede aktiver ultimo

Ordinzert resultat efter skat x 100

Forrentning af egenkapital Gennemsnitlig egenkapital

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad Kortfristet geeld

20



	Selskabsoplysninger
	Resultatopgørelse
	Aktiver
	 
	 


