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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012
for Effective Learning A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn &, den 11. marts 2013

Direktion

Kevin John Terkelsen

Bestyrelse

Kristian Rude Marcello Benito Commisso Kevin John Terkelsen
formand
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til aktionaeren i Effective Learning A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Effective Learning A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel-
sens regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors pategning pa arsregnskabet

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kgbenhavn, den 11. marts 2013

AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Brian Rasmussen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Effective Learning A/S
Lerso Parkallé 107
2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 33 74 66 01
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Kristian Rude, formand

Marcello Benito Commisso

Kevin John Terkelsen
Direktion Kevin John Terkelsen
Revision AP | Statsautoriserede Revisorer P/S

Ngrre Farimagsgade 11
1364 Kgbenhavn K
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Effective Learning A/S er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventu-
elle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomi-
nelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geeldens opstéden indregnes i resultatopggrelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgarelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, sendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfart for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
seetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrgrende tilgodehavender, geeld og transaktioner i fremmed valu-
ta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt rentetillaeg og rentegodtggarelser ved skattebeta-
ling. Finansielle indteegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestéar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
dattervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilkknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlagsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
eert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 ar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskri-
ves til nettorealisationsvaerdien med henblik p& at imgdega forventede tab.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien
males pa baggrund af feerdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter pa
det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa en entreprisekontrakt ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medga-
ede omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender, afhaengigt af nettovaerdi-
en af salgssummen med fradrag af acontofaktureringer og forudbetalinger.

Omekostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balan-
cedagens lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Galdsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknytte virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgearelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011
Bruttofortjeneste 6.336.842 5.782.264

2 Personaleomkostninger -5.187.263 -4.726.373
Afskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver -74.074 -333.333
Resultat for finansielle poster 1.075.505 722.558
Andre finansielle indtaegter 7.208 957
Andre finansielle omkostninger -2.521 -5.155
Resultat for skat 1.080.192 718.360

3 Skat af arets resultat -270.229 -179.827
Arets resultat 809.963 538.533

Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 800.000 0
Overfgres til overfgrt resultat 9.963 538.533
Disponeret i alt 809.963 538.533
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2012 2011
Anlaegsaktiver
4  Goodwill 592.593 666.667
Immaterielle anlaegsaktiver i alt 592.593 666.667
Anlagsaktiver i alt 592.593 666.667
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.077.611 2.326.547
5 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 578.145 1.059.346
Periodeafgraensningsposter 5.466 14.749
Tilgodehavender i alt 3.661.222 3.400.642
Likvide beholdninger 1.679.602 2.203.055
Omsatningsaktiver i alt 5.340.824 5.603.697
Aktiver i alt 5.933.417 6.270.364
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Balance 31. december

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
Aktiekapital 500.000 500.000
7 Overfgrt resultat 548.496 538.533
8 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 800.000 0
Egenkapital i alt 1.848.496 1.038.533
Hensatte forpligtelser
Henseettelser til udskudt skat 112.182 75.628
Hensatte forpligtelser i alt 112.182 75.628
Galdsforpligtelser
5 Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangveerende arbejder
for fremmed regning 194.681 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 289.291 751.352
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.930.672 2.719.905
Selskabsskat 233.675 104.199
Anden geeld 1.324.420 1.580.747
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 3.972.739 5.156.203
Gealdsforpligtelser i alt 3.972.739 5.156.203
Passiver i alt 5.933.417 6.270.364
9 Eventualposter
10 Neertstaende parter
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Noter

1. Hovedaktivitet

Hovedaktiviteten bestar i at drive virksomhed med udvikling og salg af e-learning mv.

2. Personaleomkostninger

Lanninger og gager 4.632.052 4.318.710
Pensioner 351.969 233.692
Andre omkostninger til social sikring 79.211 70.955
Personaleomkostninger i gvrigt 124.031 103.016

5.187.263 4.726.373

3. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 233.675 104.199
Arets regulering af udskudt skat 36.554 75.628
270.229 179.827
4, Goodwill
Tilgang i arets lgb 1.000.000 1.000.000
Kostpris ultimo 1.000.000 1.000.000
Nedskrivninger primo -333.333 0
Arets af-/nedskrivninger -74.074 -333.333
Nedskrivninger ultimo -407.407 -333.333
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 592.593 666.667
5. Igangveerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af periodens produktion 2.365.839 1.210.419
Modtagne acontobetalinger -1.982.375 -151.073
Igangveerende arbejder for fremmed regning, netto 383.464 1.059.346

Der indregnes saledes:
Igangveerende arbejder for fremmed regning

(Omseetningsaktiver) 578.145 1.059.346

Igangveerende arbejder for fremmed regning (Modtagne

forudbetalinger) -194.681 0
383.464 1.059.346
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Noter

10.

Aktiekapital

Aktiekapital primo
Tilgang ved stiftelse

Aktiekapitalen bestar af 500.000 aktier a 1 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Overfort resultat

Overfart resultat primo
Arets overfgrte overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte for regnskabsaret

Eventualposter

Sambeskatning

31/12 2012 31/12 2011
500.000 0

0 500.000

500.000 500.000
538.533 0
9.963 538.533
548.496 538.533
800.000 0
800.000 0

Koncernens danske virksomheder heaefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede

indkomst.

Nartstaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:

Effective Companies A/S, Lersg Parkallé 107, 2100 Kgbenhavn &
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