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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2013 for BJM Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 26. maj 2014
Direktion

Thomas Egelund



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i BJM Holding ApS

Pategning pa drsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for BJIM Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge
dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer

revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-
ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede pree-
sentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion
Det er vores opfattelse, at giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.



Den uafhaengige revisors erklaeringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet
Uden at modificere vores konklusion henviser vi til arsregnskabets note 7, hvori ledelsen har redegjort

for foruds@tningerne for fortsat drift.

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmerksomheden pa arsregnskabets note 8. Det
fremgar heraf, at der er usikkerhed forbundet med mélingen af goodwill indregnet under kapitalandel i
tilknyttet virksomhed.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i1 henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 26. maj 2014
Crowe Horwath.

Lasse Norgard
Statsautoriseret revisor



Selskabsoplysninger

Selskabet BJM Holding ApS
Tempovej 23
2750 Ballerup

CVR-nr.: 29412162
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Stiftet: 23. februar 2006
Hjemsted: Ballerup

Direktion Thomas Egelund

Revision Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Rygérds Alle 104
2900 Hellerup



Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formél er at eje kapitalandele 1 driftsvirksomheder samt hermed beslegtet

investeringsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og miling
Selskabet har indregnet verdi af kapitalandel i tilknyttet virksomhed til t.kr. 18.552, heraf udger goodwill

t.kr. 6.049. Selskabets budgetter viser, at goodwill kan afskrives og forrentes pa laengere sigt, hvorfor
alene ordinare afskrivninger i henhold til anvendt regnskabspraksis er foretaget. Verdiansattelsen af
goodwill er forbundet med usikkerhed.

Udvikling i aret
Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et underskud pa kr. 7.001.700, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en negativ egenkapital pé kr. 12.801.981.

Aret der gik og opfelgning pi sidste irs forventede udvikling
Arets resultat er ikke tilfredsstillende, men er pdvirket negativt af betragtelige investeringer i

forsyningskaden i dattervirksomheden Barker Jorgensens Maskinfabrik A/S.

I dattervirksomheden forventes fortsat en gget omsetning i 2014, idet de oplever en stigende efterspergsel
pa deres produkter, samt en vasentligt bedre indtjening, som falge af de projekter, der er gennemfort i
2013.

Der i regnskabsaret gennemfort en kapitalforhgjelse pa 1 mio. kr.

Kapitalberedskabet
Selskabet har tabt selskabskapitalen. Ledelsen forventer at kapitalen retableres via indtjening i

dattervirksomheden indenfor en arrekke.

Det er ledelsens vurdering at det nuvarende kapitalberedskab under hensyntagen til den ansvarlige
lanekapital pa ca. 15 mio. kr. er tilstraekkeligt til at selskabet kan overholde sine forpligtelser i det
kommende ar.

Likviditeten 1 dattervirksomheden har i regnskabsaret og efter statusdagen varet stram. Datter-
virksomheden er i lebende dialog med sine bankforbindelser, og der er en forventning om uandrede
kreditfaciliteter.

Budgettet for dattervirksomheden for 2014 udviser overskud, ligesom det ifelge budgettet vil veere muligt
at realisere de lagte planer for det kommende ar indenfor de eksisterende kreditfaciliteter.

Begivenheder efter regnskabsérets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pévirke

selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for BIM Holding ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og méaling
I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes veerdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende maéles aktiver og forplig-
telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages hensyn til
forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter for-
hold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Finansielle poster
Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-

skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat efter fuld eliminering af intern

avance/tab og med fradrag af afskrivning pd goodwill under posten “Indtegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder". Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre
veerdis metode.

Skat af drets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.



Anvendt regnskabspraksis

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes indre

veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncernin-
terne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen. Reserven reduceres med
udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevagelser i tilknyttede
virksomheder.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes til kr. 0. Har moderselskabet en retslig eller en faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens
underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil. Sdfremt den regnskabsmaessige negative indre veer-
di overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalan-
ce.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesveerdi og dagsveaerdi af overtagne aktiver og forplig-
telser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastleegges péa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar, og er leengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og lang
indtjeningsprofil.

Den regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerelsen i de til-
feelde, hvor den regnskabsmaessige veardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtaegter fra den virk-
somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi. Verdien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Udbytte
Foresléaet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatte-
vaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlag-
te anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som fol-
ge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats
pa 25%. Udskudt skat indregnes med 22%.

Geldsforpligtelser
Geldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



Resultatopgoerelse
1. januar - 31. december 2013

Note 2013 2012

kr. tkr.
Andre eksterne omkostninger -15.188 =22
Bruttoresultat -15.188 -22
Tab pa tilgodehavende tidligere modervirksomhed 0 -3.194
Resultat for finansielle poster -15.188 -3.216
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -6.105.213 -3.395
Finansielle omkostninger 1 -910.485 -1.078
Resultat for skat -7.030.886 -7.689
Skat af arets resultat 2 29.186 275
Arets resultat -7.001.700 -7.414

Forslag til resultatdisponering

Overfort resultat -7.001.700 -7.414
-7.001.700 -7.414
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Balance pr. 31. december 2013

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11

Note 2013 2012
kr. t.kr
3 18.551.988 23.739
18.551.988 23.739
18.551.988 23.739
43.750 0
1.231.860 1.203
1.275.610 1.203
74.988 0
1.350.598 1.203
19.902.586 24.942




Balance pr. 31. december 2013

Note 2013 2012
kr. t.kr

Passiver
Selskabskapital 126.000 125
Overfort resultat -12.927.981 -6.843
Egenkapital 4 -12.801.981 -6.718
Ansvarlig lanekapital 15.083.621 15.045
Langfristede geeldsforpligtelser 5 15.083.621 15.045
Kreditinstitutter, kortfristet geeld 0 281
Geld til tilknyttede virksomheder 16.002.892 14.729
Anden geeld 1.618.054 1.605
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.620.946 16.615
Galdsforpligtelser i alt 32.704.567 31.660
Passiver i alt 19.902.586 24.942
Fortsat drift 7
Eventualposter m.v. 6
Usikkerhed ved indregning og méling 8
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Noter til Arsrapporten

1

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat

13

2013 2012
kr. t.kr.
742.315 721
168.170 357
910.485 1.078
-29.186 =275
-29.186 =275




Noter til Arsrapporten

3

2013
kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2013 33.232.515
Tilgang i arets lob 1.000.000
Kostpris 31. december 2013 34.232.515
Verdireguleringer 1. januar 2013 -9.492.946
Valutakursregulering -82.368
Arets resultat -5.575.313
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagvaerdi 0
Afskrivning p& goodwill -529.900
Veardireguleringer 31. december 2013 -15.680.527
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2013 18.551.988
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig séledes:
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Barker Jorgensens Maskinfabrik A/S Ballerup 100%
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Noter til Arsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2013 125.000 -6.842.913 -6.717.913
Kontant kapitalforhgjelse 1.000 999.000 1.000.000
Valutakursregulering udenlandske enheder 0 -82.368 -82.368
Arets resultat 0 -7.001.700 -7.001.700
Egenkapital 31. december 2013 126.000 -12.927.981  -12.801.981
Selskabskapitalen specificerer sig séledes:
1071 a-anparter & kr. 100 107.100
189 b-anparter a kr. 100 18.900
126.000
5 Langfristede geeldsforpligtelser
Geeld

Geeld 31. december Afdrag Restgaeld

1. januar 2013 2013 naste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital 15.045.697 15.083.621 0 0
15.045.697 15.083.621 0 0

6 Eventualposter m.v.

Selskabet kautionerer for tilknyttede virksomheders geld til kreditinstitiutter. Den samlede
kautionsforpligtelse andrager pr. 31. december 2013 t.kr. 11.729.

Selskabet hefter solidarisk for udbytte- og selskabsskat i andre koncernselskaber.
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Noter til Arsrapporten

7  Fortsat drift

Selskabet har tabt selskabskapitalen. Ledelsen forventer, at kapitalen retableres via indtjening i
dattervirksomheden indenfor en arrekke.

Det er ledelsens vurdering at det nuvarende kapitalberedskab under hensyntagen til den ansvarlige
lanekapital pa ca. 15 mio. kr. er tilstraekkeligt til at selskabet kan overholde sine forpligtelser i det
kommende ar.

Likviditeten 1 dattervirksomheden har i regnskabsaret og efter statusdagen veret stram. Datter-
virksomheden er i lebende dialog med sine bankforbindelser, og der er en forventning om usendrede
kreditfaciliteter.

Budgettet for dattervirksomheden for 2014 udviser overskud, ligesom det ifalge budgettet vil veere
muligt at realisere de lagte planer for det kommende ar indenfor de eksisterende kreditfaciliteter.

8 Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabet har indregnet veerdi af kapitalandel i tilknyttet virksomhed til t.kr. 18.552, heraf udger
goodwill t.kr. 6.049. Selskabets budgetter viser, at goodwill kan afskrives og forrentes péd leengere
sigt, hvorfor alene ordinare afskrivninger i henhold til anvendt regnskabspraksis er foretaget.
Verdiansattelsen af goodwill er forbundet med usikkerhed.
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