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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for 1. januar - 31. december 2012 for BJM

Holding ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ballerup, den 25. april 2013

Direktion

Thomas Egelund
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i BJM Holding ApS

Påtegning på årsregnskabet
Vi har revideret årsregnskabet for BJM Holding ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2012,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balance og noter. Årsregnskabet udarbejdes

efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge

dansk revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører

revisionen for at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og

oplysninger  i årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder

vurdering af risici for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-

arbejdelse af et årsregnskab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektivite-

ten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af

regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige samt den samlede præ-

sentation af årsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Konklusion
Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrørende forhold i regnskabet
Uden at det har påvirket vores konklusion, skal vi henvise til note 7, hvori ledelsen redegør for

kapitalberedskabet samt hvorledes kapitalen forventes retableret.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den udførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattelse,

at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Hellerup, den 25. april 2013

Lasse Nørgård
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet BJM Holding ApS
Tempovej 23
2750 Ballerup

CVR-nr.: 29 41 21 62
Regnskabsår: 1. januar - 31. december
Stiftet: 23. februar 2006
Hjemsted: Ballerup

Direktion Thomas Egelund

Revision Crowe Horwath
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Strandvejen 58
2900 Hellerup
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formål er at eje kapitalandele i driftsvirksomheder samt hermed beslægtet

investeringsvirksomhed.

Udvikling i året
Selskabets resultatopgørelse for 2012 udviser et underskud på kr. 7.414.059, og selskabets balance pr. 31.

december 2012 udviser en negativ egenkapital på kr. 6.717.913.

Året der gik og opfølgning på sidste års forventede udvikling
Årets resultat er negativt påvirket af ekstraordinær nedskrivning på tilgodehavende hos tidligere

modervirksomhed på kr. 3.194.412. Herudover er resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed også

negativt pårvirket af nedskrivning på tidligere modervirksomhed på kr. 3.285.605.

Kapitalberedskabet
Selskabet har tabt selskabskapitalen. Ledelsen forventer at kapitalen retableres via indtjening i tilknyttet

virksomhed indenfor en årrække.

Det er ledelsens vurdering at det nuværende kapitalberedskab under hensyntagen til den ansvarlige

lånekapital på cirka 15 mio. kr. er tilstrækkeligt til at selskabet kan overholde sine forpligtelser i det

kommende år.

Selskabet vil efter regnskabsårets udløb blive tilført 1 mio. kr. i ny egenkapital.

Begivenheder efter regnskabsårets afslutning
 Der er efter regnskabsårets afslutning ikke, udover ovenstående kapitaltilførsel, indtruffet begivenheder

efter regnskabsårets afslutning, som væsentligt vil kunne påvirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for BJM Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §112, undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes værdiregulering-

er af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-

under afskrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selska-

bet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-

skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forplig-

telser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og måling tages hensyn til

forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten aflægges, og som be- eller afkræfter for-

hold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen
Finansielle poster
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret. Finansielle poster omfatter  renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen m.v.

Skat af årets resultat
Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatopgørelse
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af årets resultat med fradrag af afskrivning på

goodwill under posten Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. Kapitalandele i tilknyttede

virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.
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Anvendt regnskabspraksis

Balance
I balancen indregnes tilknyttede virksomheder til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis  med fradrag eller tillæg af u-

realiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller

negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre værdis metode, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger

anskaffelsesværdien med fradrag af afskrivninger på goodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vær-

di, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Såfremt den regnskabsmæssige negative indre værdi over-

stiger tilgodehavender, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, i det omfang moder-

virksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække dattervirksomhedens underbalance.

Positive forskelsbeløb (goodwill) mellem anskaffelsesværdi og dagsværdi af overtagne aktiver og forplig-

telser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og

associerede virksomheder og afskrives over den vurderede økonomiske brugstid, der fastlægges på bag-

grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Afskrivningsperioden udgør mak-

simalt 20 år, og er længst for strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og lang

indtjeningsprofil. 

Den regnskabsmæssige værdi af goodwill vurderes løbende og nedskrives over resultatopgørelsen i de til-

fælde, hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtægter fra den virk-

somhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Værdien redu-
ceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Udbytte
Foreslået udbytte vises som en særskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse

på tidspunktet for vedtagelse på generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte acon-

toskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser.  I de tilfælde, hvor opgørelse af skatte-

værdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, måles udskudt skat på grundlag af den planlag-

te anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som føl-

ge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen. For indeværende år er anvendt en skattesats

på 25%.

Gældsforpligtelser
Gæld er målt til amortiseret kostpris svarende til nominel værdi.
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Resultatopgørelse
1. januar - 31. december 2012

Note 2012

kr.

2011

t.kr.

Andre eksterne omkostninger -22.522 -29

Bruttoresultat -22.522 -29

Tab på tilgodehavende tidligere modervirksomhed -3.194.412 0

Resultat før finansielle poster -3.216.934 -29

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -3.394.445 -1.516

Finansielle omkostninger 1 -1.077.747 -939

Resultat før skat -7.689.126 -2.484

Skat af årets resultat 2 275.067 242

Årets resultat -7.414.059 -2.242

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat -7.414.059 -2.242

-7.414.059 -2.242
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Balance pr. 31. december 2012

Aktiver

Note 2012

kr.

2011

t.kr

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3 23.739.569 27.309

Finansielle anlægsaktiver 23.739.569 27.309

Anlægsaktiver i alt 23.739.569 27.309

Udskudt skatteaktiv 1.202.674 928

Tilgodehavender 1.202.674 928

Omsætningsaktiver i alt 1.202.674 928

Aktiver i alt 24.942.243 28.237
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Balance pr. 31. december 2012

Passiver

Note 2012

kr.

2011

t.kr

Selskabskapital 125.000 125

Overført resultat -6.842.913 746

Egenkapital 4 -6.717.913 871

Ansvarlig lånekapital 15.045.697 0

Kreditinstitutter, langfristet gæld 0 2.900

Langfristede gældsforpligtelser 6 15.045.697 2.900

Kreditinstitutter, kortfristet gæld 281.062 52

Gæld til tilknyttede virksomheder 14.728.717 22.883

Selskabsskat 1 0

Anden gæld 1.604.679 1.531

Kortfristede gældsforpligtelser 16.614.459 24.466

Gældsforpligtelser i alt 31.660.156 27.366

Passiver i alt 24.942.243 28.237

Eventualposter m.v. 5

Andre usædvanlige forhold i årsrapporten 7
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Noter til årsrapporten

2012

kr.

2011

t.kr.
1 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder 720.749 758

Andre finansielle omkostninger 356.998 181

1.077.747 939

2 Skat af årets resultat

Regulering af udskudt skat -275.067 -242

-275.067 -242

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2012 33.232.515 33.233

Kostpris 31. december 2012 33.232.515 33.233

Værdireguleringer 1. januar 2012 -5.923.454 -5.924

Valutakursregulering -74.243 0

Årets resultat -2.864.545 0

Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi -100.804 0

Afskrivning på goodwill -529.900 0

Værdireguleringer 31. december 2012 -9.492.946 -5.924

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2012 23.739.569 27.309

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel

Barker Jørgensens Maskinfabrik A/S Ballerup %100
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Noter til årsrapporten

4 Egenkapital

Selskabs-

kapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2012 125.000 746.193 871.193

Valutakursregulering 0 -74.243 -74.243

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi 0 -100.804 -100.804

Årets resultat 0 -7.414.059 -7.414.059

Egenkapital 31. december 2012 125.000 -6.842.913 -6.717.913

5 Eventualposter m.v.

Selskabet kautionerer for tilknyttede virksomheders gæld til kreditinstitiutter. Den samlede
kautionsforpligtelse andrager pr. 31. december 2012 t.kr. 16.971.

6 Langfristede gældsforpligtelser

Gæld

1. januar 2012

Langfristet

gæld

31. december

2012

Afdrag

næste år

Restgæld

efter 5 år

Ansvarlig lånekapital 0 15.045.697 0 0

Kreditinstitutter, langfristet gæld 2.952.009 0 0 0

2.952.009 15.045.697 0 0

7 Andre usædvanlige forhold i årsrapporten

Kapitalberedskabet

Selskabet har tabt selskabskapitalen. Ledelsen forventer at kapitalen retableres via indtjening i

tilknyttet virksomhed indenfor en årrække.

Det er ledelsens vurdering at det nuværende kapitalberedskab, under hensyntagen til den ansvarlige

lånekapital på cirka 15 mio. kr., er tilstrækkeligt til at selskabet kan overholde sine forpligtelser i det

kommende år.

Selskabet vil efter regnskabsårets udløb få tilført 1 mio. kr. som ny egenkapital.
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