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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2012 til
30. september 2013 for Michael Bendtsen Holding ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. oktober 2012 - 30. september 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 23. januar 2014.

DIREKTION:

Kennet hol



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER.

Til kapitalejerne i Michael Bendtsen Holding ApS.

Pategning pa arsregnskabet.

Vi har revideret arsregnskabet for Michael Bendtsen Holding ApS for regnskabsaret 1. oktober -
2012 - 30. september 2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udforer revisionen for at opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og op-
lysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksom-
hedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige
skon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. september 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. oktober 2012 - 30. september 2013 1 overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen.

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne 1 ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 23. januar 2014.

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Registrerede Revisorer ApS

Jan Vibe-Hastrup, H.D. Peter Willads
registreret revisor statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING.

Selskabets hovedaktiviteter.

Selskabet er et holdingselskab.

Udvikling i regnskabsaret.

Selskabets resultatopgerelse for 2012/13 udviser et underskud pé kr. 7.215 og selskabets
balance pr. 30. september 2013 udviser en egenkapital pa kr. 78.995.

Betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets udleb.

Der er ikke indtruffet betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets afslutning, der vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Generelt.

Arsrapporten for 2012/13 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Selskabet er omfattet af lovens regler for regnskabsklasse B.

Selskabet har herudover valgt at folge reglen for regnskabsklasse C, hvorefter kapitalandele
i tilknyttede virksomheder indregnes efter indre veerdis metode.

Generelt om indregning og maling.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males péalideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfzeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGYURELSEN.

Nettoomsaetning.

Indtegterner er periodiseret séledes, at de deekker perioden frem til regnskabsérets udlgb.

Andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.



Finansielle poster.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, geld og transaktioner 1 fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan m.v.

Skat af arets resultat.

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber 1 forhold til disses skattepligtige indkomster, og med
fuld fordeling med refusion vedrorende skattemeessige underskud.

BALANCEN.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder.

Resultatopgerelsen.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning
pé goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning péa goodwill.

Balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre veerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende veaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre verdi
maéles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.



Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode, i det omfang
den regnskabsmaessige vardi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder opgeres
som forskellen mellem ath@ndelsessummen og den regnskabsmaessige vaerdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden,
hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kobet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem kostpris og dagsverdien af identificerbare aktiver og
forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gkonomiske
brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretnings-
omréder. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar og er leengst for strategisk erhvervede
virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeessige
veerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de tilfaelde, hvor
den regnskabsmassige vaerdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtagter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender.

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Udbytte.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen.



Skvldig skat og udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud,
maéles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

For indeveerende ar er anvendt en vegtet skattesats pa mellem 22% og 24,5 %.

Geaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, dattervirksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Under periodeafgransningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger ved-
rerende indtaegter i de efterfelgende ar.



NOTE:

10.

RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER 2012 - 30. SEPTEMBER 2013
2012/13 2011/12

Bruttofortjeneste. ........cooveviiiiiiiiii e, -12.500 -12.952
Personaleomkostninger. ........ccocovvevieiiiiniiiiiininnnn, 0 0
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER.......... -12.500 -12.952
Indteegter af kapitalandele i associerede og tilknyttede
virksomheder. ... ..o 0 -112.888
Finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 5.093 0
Andre finansielle indtegter............cooeviviiniiiinn.. 192 3.465
Finansielle omKoOStninger. .........ccoevuvieviniiiieennnnn, 0 -7
RESULTAT FOR SKAT.......cooiiiiiiiiiiiiiiieiaee, -7.215 -122.382
Skat af arets resultat. ........c..cooeeieieiiiiiiiiiiiiiiene, 0 0
ARETS RESULTAT......ooeviiiiiiiiieieieeeei e -7.215 -122.382
RESULTATDISPONERING:
Der foreslas anvendt saledes:
Overfort til reserve for nettoopskrivning
efter den indre veerdis metode.............c.oooeveiiinnin.n. 0 0
Overfort til naeste 8r........ooeviiiiiii i -7.215 -122.382

-7.215 -122.382




NOTE:

11.

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER.

AKTIVER.

ANLAGSAKTIVER:

FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER:
Kapitalandele i associerede virksomheder.................

ANLAGSAKTIVERIALT..............oooin,

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........
Tilgodehavender hos associerede virksomheder..........
@vrige tilgodehavender..............oooiiiiiiiiiiiiinn,

OMSATNINGSAKTIVERTALT.......................

AKTIVERTALT.........ooi

2012/13 2011/12

0 0

0 0

84.343 90.500
3.409 3.216

0 0

87.752 93.716
87.752 93.716




NOTE:

12.

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER.

PASSIVER.

EGENKAPITAL:

SELSKABSKAPITAL.........ovvviiiiiiiiiin

OVERFORT RESULTAT..........ccooi

EGENKAPITALTALT.......coiiiiiiis

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Anden gald.......ooooiiiiii

GALDSFORPLIGTELSERIALT.....................

PASSIVERTALT.......oooin

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser.

2012/13 2011/12
125.000 125.000
-46.005 -38.790

78.995 86.210
8.757 7.506
8.757 7.506

87.752 93.716




NOTE 1:

13.

NOTER TIL ARSRAPPORTEN.

Personaleomkostninger.

NOTE 2:

Der har ikke veeret ansatte i regnskabséret.

Finansielle anlsegsaktiver.

NOTE 3:

Kapitalandele i associerede virksomheder:

Anskaffelsessum primo...........c.oocevvniiinen...
Tilgang 1 &ret........ouvviieveiiiiiiiii
Afgang 1 8ret.......oooviiiiiiiiiii

Samlet anskaffelsessum ultimo..........coooevvvve.. ..
Op- og nedskrivninger primo...............c.ceeene...
Afgang op- og nedskrivninger.........................
Resultat i associerede virksomheder..................

Op- og nedskrivninger ultimo..........................

Bogfort veerdi ultimo............cooovvvviiiiininn....

Selskabskapital.

NOTE 4:

Selskabskapital primo..........c...ccooooeiiiiiiion..
Arets bevagelSer........ooovvevuiiieiiieiieeiiee.

Selskabskapital ultimo...............oocooiil,

Overfert resultat.

Overfart Primo.......ccoevieiiieieiiiiieneeenaens
Overfort af retsresultat. ......ooooviniiiiee...

Overfort ultimo.............coooviiiiiiiiiiin,

2012/13 2011/12

0 160.000

0 0

0 -160.000

0 0

0 -7.111

0 7.111

0 0

0 0

0 0
125.000 125.000
0 0
125.000 125.000
-38.790 83.592
-7.215 -122.382
-46.005 -38.790




14.

NOTE 5: Pantsztninger og sikkerhedsstillelser.
Ingen.
NOTE 6: Eventualforpligtelser.

Soldarisk haeftelse for selskabsskatter m.v. i forbindelse med sambeskatning:
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Brunsholm Holding ApS. Som

helejet dattervirksomhed haefter selskabet ubegranset og solidarisk med moder-
selskabet for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger

pr. 30. september 2013 t.kr. 0. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller kildeskatter vil kunne medfere, at selskabets haftelse
udger et storre belob.



