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LEDELSESPATEGNING.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2013 til
30. september 2014 for Michael Bendtsen Holding ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. oktober 2013 - 30. september 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 28. november 2014.




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER.

Til kapitalejerne i Michael Bendtsen Holding ApS.

Pategning pa arsregnskabet.

Vi har revideret &rsregnskabet for Michael Bendtsen Holding ApS for regnskabséret 1. oktober -
2013 - 30. september 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet.

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar.

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger
og udferer revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om é&rsregnskabet er uden veesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og op-
lysninger 1 &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvig-
elser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksom-
hedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver

og finansielle stilling pr. 30. september 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabséret 1. oktober 2013 - 30. september 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen.

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Helsinger, den 28. november 2014.

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Registrerede Revisorer ApS

Jan Vibe-Hastrup, H.D. Peter Willads
registreret revisor statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING.

Selskabets hovedaktiviteter.

Selskabet er et holdingselskab.

Udvikling i regnskabsaret.

Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et overskud pé kr. 1.328 og selskabets
balance pr. 30. september 2014 udviser en egenkapital pé kr. 80.323.

Betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets udlob.

Der er ikke indtruffet betydningsfulde haendelser efter regnskabsérets afslutning, der vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS.

Generelt.

Arsrapporten for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Selskabet er omfattet af lovens regler for regnskabsklasse B.

Selskabet har herudover valgt at folge reglen for regnskabsklasse C, hvorefter kapitalandele
i tilknyttede virksomheder indregnes efter indre verdis metode.

Generelt om indregning og maling.

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belob.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
rsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgés arligt for at
afgere, om der er indikation af verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

RESULTATOPGURELSEN.

Nettoomsatning.

Indtaegterner er periodiseret siledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets udlgb.

Andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.



Finansielle poster.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdi-
papirer, gld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditldn m.v.

Skat af arets resultat.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster, og med
fuld fordeling med refusion vedrerende skattemaessige underskud.

BALANCEN.

Tilsodehavender.

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Udbytte.

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Skvidig skat og udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere é&rs skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat méles p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

For indevaerende ér er anvendt en skattesats pa 22%.

Gaeldsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, dattervirksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Under periodeafgraensningsposter indregnet under passiver indgér modtagne betalinger ved-
rerende indtegter 1 de efterfolgende ar.



NOTE:

RESULTATOPGORELSE 1. OKTOBER 2013 - 30. SEPTEMBER 2014

Bruttofortjeneste............ccooiiiiiiiiiiiiin
Personaleomkostninger...............ocooeiiinnn.,

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder.......
Andre finansielle indteegter...................oooinnaiL.

Finansielle omkostninger...........................

RESULTAT FOR SKAT..........cooooiiiiiiiiiiines,

RESULTATDISPONERING:

Der foreslas anvendt saledes:

Overfort til reserve for nettoopskrivning

efter den indre vaerdismetode.......oooviiiiiiiiiiiiiiinn.

Overforttilneeste r.....oovvveiieei .

2013/14 2012/13

-3.750 -12.500
0 0
-3.750 -12.500
4.873 5.093
205 192

0 0
1.328 -7.215
0 0
1.328 -7.215
0 0
1.328 -7.215
1.328 -7.215




NOTE:

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER.

AKTIVER.

OMSATNINGSAKTIVER:

TILGODEHAVENDER:
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...........
Tilgodehavender hos associerede virksomheder..........

OMSATNINGSAKTIVERTALT.......................

AKTIVERTALT........ooo

2014 2013
82.966 84.343
3.614 3.409
86.580 87.752
86.580 87.752




NOTE:

10.

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER.

PASSIVER.

EGENKAPITAL:

SELSKABSKAPITAL......ccooiiiiiiiiiiiiiiiin,

OVERFORT RESULTAT..........coooiiiin,

EGENKAPITALTALT. ...,

KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER:

Andengaeld........oooviiiiiiii

GALDSFORPLIGTELSERITALT.....................

PASSIVERT ALT.......oo e,

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser.

Eventualforpligtelser.

2014 2013
125.000 125.000
-44.677 -46.005

80.323 78.995
6.257 8.757
6.257 8.757

86.580 87.752




11.

NOTER TIL ARSRAPPORTEN.

NOTE 1: Personaleomkostninger.

Der har ikke vaeret ansatte i regnskabséret.

NOTE 2: Selskabskapital.

Selskabskapital primo.............c.coeeeviiiiiiiiiin.L. 125.000 125.000
Arets beVagelSer. . .... ... ieiiie i 0 0
Selskabskapital ultimo.....................oooLL, 125.000 125.000

NOTE 3: Overfort resultat.

Overfart primo.........cccvevviiiiniiiiiiiiieie e, -46.005 -38.790
Overfort af arets resultat.................cooiviininnnnn... 1.328 -7.215
Overfort ultimo.............................ooiL, -44.677 -46.005

NOTE 4: Pantsztninger og sikkerhedsstillelser.

Ingen.

NOTE 5: Eventualforplistelser.

Soldarisk heeftelse for selskabsskatter m.v. i forbindelse med sambeskatning:
Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Brunsholm Holding ApS. Som
helejet dattervirksomhed haefter selskabet ubegreenset og solidarisk med moder-
selskabet for danske selskabsskatter og kildeskatter p& udbytte, renter og royalties
indenfor sambeskatningskredsen.




