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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden SAXO SOFT A/S
Philip Heymans Alle 15
2900 Hellerup

CVR-nr: 27675174
Regnskabsar: 01/01/2012 - 31/12/2012

Revisor KPMG STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB
Osvald Helmuths Ve 4
2000 Frederiksberg
CVR-nr: 30700228
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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2012 for Saxo Soft A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Hellerup, den 24/05/2013

Direktion

Henrik Hviid Klagel

Bestyrelse

Bjarn Krog Andersen Henrik Hviid Kladel
Formand

Anette Schmidt Hansen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i SAXO SOFT A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for SAXO SOFT A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31. december 2012,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, 24/05/2013

Anders Duedahl-Olesen Poul P. Petersen

Statsaut. revisor Statsaut. revisor

KPMG STATSAUTORISERET KPMG STATSAUTORISERET
REVISIONSPARTNERSELSKAB REVISIONSPARTNERSELSKAB
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktivitet har omfattet udvikling og salg af software samt andre ydelser relateret til
I'T. Selskabet arbejder alene med udvikling af software til modersel skabet Saxo Bank A/S. Aktiviteten er
varetaget af sel skabets repraesentationskontor i Skt. Petersborg, Rusland.

Selskabet blev stiftet den 1. april 2004, og repraesentationskontoret i Skt. Petersborg blev oprettet i
november 2004 i lgjede lokaler. Efter etableringsfasen startede selskabet sin egentlige aktivitet 1. marts 2005
med leverance af ovennaa/nte ydelser til modersel skabet.

Selskabet indgik i 2005 aftale om investering i en andel af et kontorbyggeri, der er opfert i Skt. Petersborg.
Byggeriet blev taget i brug i begyndelsen af 2007 og tjente efter ibrugtagningen som domicil for
reprassentati onskontoret.

| efterdret 2008 blev det besluttet at indstille selskabets egne udviklingsaktiviteter i Skt. Petersborg, som
sdledes er afviklet ved udgangen af 2009. | forbindelse med indstillingen af udviklingsaktiviteternei Skt.
Petersborg blev det ligeledes bedluttet at afhaande jendommen, hvilket blev realiseret ultimo 2009.

Der har i regnskabsaret 2012 ikke vaaret nogen udviklingsaktivitet i selskabet.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udger et underskud pa 280 tkr. mod et overskud pa 1.952 tkr. &ret for.

Antallet af medarbejdere pa repraesentationskontoret i Skt. Petershorg er uaendret set i forhold til 2011.

Sel skabets egenkapital udger -724 tkr. pr. 31. december 2012. Selskabets egenkapital er sdledesikke intakt.

Sel skabets nettogadd til modersel skabet udger 430 tkr. pr. 31. december 2012, og selskabets fortsatte drift er
betinget af finansiering fra modersel skabet.

M odersel skabet har afgivet stetteerklaaing over for selskabet, hvoraf det fremgar, at modersel skabet vil
stille den fornadne likviditet til rédighed til selskabets budgetterede og planlagte driftsomkostninger i takt
med forfald, frem til og med den 31. december 2013. Pa baggrund heraf aflasgges arsregnskabet under
forudssgtning af fortsat drift (going concern).

Arets resultat vurderes acceptabelt set i lyset af selskabets begramsede aktivitet og nuvaaende
omkostningsniveau.

Betydningsfulde haendelser efter balancedagen

Der er ikke indtradt begivenheder efter balancedagen, som har vassentlig indvirkning pa selskabets
finansielle stilling pr. 31. december 2012.

Forventninger til resultatet for 2013

Selskabets ledel se forventer et resultat pa niveau med 2012.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling

Omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarder som falge af aandrede regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har
vaget indregnet | resultatopgerel sen, indregnes i resultatopgarelsen i takt med at de afholdes.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales paliddigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Som maleval uta benyttes danske kroner. Andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesii resultatopgarel sen som en
finansiel post.

Resultatopgerel sen for den udenlandske enhed omregnes til transaktionsdagens kurs eller en tilnaamet
gennemsnitskurs. Kursforskellen, opstaet ved omregning af denne virksomheds egenkapital ved arets
begyndelse til balancedagens val utakurs samt ved omregning af resultatopgerel sen fra transaktionsdagens
kurstil balancedagens kurs, indregnes pa egenkapital en.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens val utakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Resultatopger else

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter omkostninger til gager og lenninger, pension samt andre omkostninger til
socia sikring.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrerende virksomhedens drift, herunder
kontoromkostninger, konsulentydel ser og lignende.

Finansielle poster

Finansielle poster indregnes i resultatopgerelsen med de bel gb, der vedrarer regnskabsaret. Finansielle
poster omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursgevinster, gebyrer samt andre finansielle
omkostninger.
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Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
bevagyelser direkte i egenkapitalen.

Balance

Tilgodehavender
Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris. Der nedskrives til imadegael se af forventet tab efter en
individuel vurdering af det enkelte tilgodehavende.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning. Saxo Bank A/S er

administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af sel skabsskat med
skattemyndighederne.

Skyldigt henholdsvis tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst reguleret for afregninger med administrationssel skabet.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, nar den udskudte skat forventes udl@st som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gadd til kreditinstitutter, leverandargadd og gadd til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved |anoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris.

@vrige gaddsforpligtel ser malestil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012 2011
kr. kr.
EKsterne OMKOSININGEY ......c.coieiiiieeie et -75.000 -160.000
BruttorSUITAL .....ceeieeieeeieeee e s -75.000 -160.000
Personal €0mKOSININGEY .......ooeiiiiieeee s 1 -131.000 -140.000
Resultat af ordinaar primaer drift ......ccceeeeeiieiciice e -206.000 -300.000
Andrefinansielle INALaELEr ... 2 27.000 2.268.000
@vrige finansielle OMKOSININGEN ........covvririeiererere e 3 -17.000 -22.000
Ordinaert resultat far SKat .........ccocoveiririreeseee e -196.000  1.946.000
Ekstraordinaert resultat far skat .........cccooeeeienenineneeeeeeee -196.000  1.946.000
SKat af ArELSTESUILAE .....c.ceveeeereeeeeeeietceee ettt eeaeaas 4 -84.000 6.000
= (oY €= U] - | TN -280.000  1.952.000
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIt rESUITAL .....cceeeeeeecieee e -280.000  1.952.000
= TSRS -280.000 1.952.000
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Balance 31. december 2012

Aktiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........ccccvvvievieciieenen. 57.000 8.000
ANdre tilgodehavender ... 3.000 3.000
Tilgodehavender T alt ... 60.000 11.000
Likvide beholdninger ..o 64.000 45.000
OmMsaatNiNgSAKEIVEr T Al ..o 124.000 56.000
AKTIVER T ALT ottt 124.000 56.000
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ............. 5 5.500.000 5.500.000
OVEIT@IT rESUITAL ......ceeeeeeeieieeer e -6.224.000 -5.945.000
Egenkapital i @lt .....ooooieieee 6 -724.000  -445.000
Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ..........cccocovevveieeieeinenen. 430.000 80.000
Skyldig SEISKADSSKEL .......ccveieiiiiiereeeee e 400.000 399.000
JAN 30 (= 0 1o < Lo SRS 18.000 22.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .........ccovevevieiivieiecececeee, 7 848.000 501.000
GaddsforpligtelSer 1 alt ......oooceeiieceecce e 848.000 501.000
S At o A I 124.000 56.000
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Per sonaleomkostninger

Lan og gager

Pensionsbidrag

Andre omkostninger til socia sikring
Personaleomkostninger i alt
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Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelse eller direktion.

Det gennemsnitlige antal fuldtidsbeskadtigede udgjorde 1 personi 2012 (1 personi 2011).

2. Andrefinansielle indtaegter

Finansielleindtaegter

Renteindtaggter fra tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer
Finansielle indtaggter i alt

3. Qvrigefinansielle omkostninger

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger til kreditinstitutter
Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Va utakursreguleringer

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i alt

2012 2011

k. kr.
-101.000 -111.000
-27.000 -23.000
-3.000 -6.000
-131.000 -140.000
2012 2011

k. kr.

- 29.000

27.000 2.239.000
27.000 2.268.000
2012 2011

k. kr.
-3.000 -8.000
-9.000 0
-1.000 0
-4.000 -14.000
-17.000 -22.000
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4. Skat af aretsresultat
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2012 2011
Beregnet skat af arets resultat, Danmark 49.000 7.000
Regulering af skat vedrarende tidligere ar -133.000 -1.000
-84.000 6.000
5. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
2012 2011
k. kr.
Aktiekapital er fordelt sdledes:
Aktier, 1 stk. &nom. 500.000 kr. 500.000 500.000
Aktier, 5 stk. &nom. 1.000.000 kr. 5.000.000 5.000.000
5.500.000 5.500.000
Der er ikke sket andringer i selskabets aktiekapital indenfor de seneste 5 regnskabsar.
6. Egenkapital i alt
Aktiekapital Overfert resultat lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2011 5.500.000 -7.895.000 -2.395.000
Kursregulering af udenlandsk filial - -2.000 -2.000
Overfeart jf. resultatdisponering - 1.952.000 1.952.000
Egenkapital 31. december 2011 5.500.000 -5.945.000 -445.000
Egenkapital 1. januar 2012 5.500.000 -5.945.000 -445.000
Kursregulering af udenlandsk filial - 1.000 1.000
Overfert jf. resultatdisponering - -280.000 -280.000
Egenkapital 31. december 2012 5.500.000 -6.224.000 -724.000
7. Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
2012 2011
Selskabsskat, Rusland kr. kr.
Skyldig primo 399.000 399.000
Va utakursreguleringer 1.000 0
Selskabsskat, Rusland i alt 400.000 399.000
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8. Oplysning om eventualfor pligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Saxo Bank koncernen. Som helgjet
datterselskab hadter sel skabet ubegramset og solidarisk med de avrige selskaber |
sambeskatningen for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor
sambeskatningskredsen.

Der pahviler ikke selskabet yderligere kontraktlige forpligtel ser eller eventualposter i gvrigt.

9. Oplysning om sikkerhedsstillelser og aktiver pantsat som sikkerhed

Selskabet har pr. 31. december 2012 ikke foretaget nogen pantsagning eller ydet nogen form for
sikkerhed.

10. Oplysning om € er skab

Ejerforhold

Felgende aktionaaer er noteret i selskabets aktionaafortegnel se som gjende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Saxo Bank A/S, Philip Heymans Allé 15, 2900 Hellerup

Naertstaende parter

Sel skabets naatstéende parter med bestemmende indflydel se omfatter modersel skabet Saxo Bank
A/S.

Transaktioner mellem naatstaende parter er baseret pa markedsvilkar.
Moderselskabet har afgivet stetteerklaaing overfor selskabet, jf. |edel sesberetningen.

K oncer nforhold
Selskabet indgér i koncernregnskabet for Saxo Bank A/S.

Selskabet er sasmbeskattet med Saxo Bank A/S, som er administrati onssel skab.
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