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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2024 for CM-AQUA, TECHNOLOGIES ApS.
Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Rudersdal, den 25. juni 2025

Direktion:

Mikael Denhardt Nielsen

Bestyrelse:

Asbjgrn Reinkind Mads Andre Hansen
Formand
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Den uafhaengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i CM-AQUA, TECHNOLOGIES ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for CM-AQUA, TECHNOLOGIES ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom
vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse,
at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna haj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning ggre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtradelse af selskabslovens bestemmelser om udlodning af ekstraordinaert udbytte

Ledelsen har gennemfart en ekstraordinaer udbytteudlodning mere end seks maneder efter balancedagen,
hvoraf selskabsloven betingelser herfor ikke er overholdt. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Kgbenhavn, den 25. juni 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35626
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er produktion og salg af udstyr indenfor aquakulturbranchen og andre nichemarkeder samt
anden hermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold

Selskabet har i regnskabsaret andret regnskabspraksis med hensyn til maling af igangvaerende arbejder.
Selskabet er overgaet fra at anvende produktionsmetoden, hvor avance pa igangvaerende projekter indregnes
i resultatopgerelsen i takt med, at arbejdet udfares, til at anvende leveringsmetoden, hvor avance pa
projekterne indregnes i resultatopggrelsen, nar arbejdet er afsluttet og endelig levering og risikoovergang til
kgber har fundet sted.

Praksisaendringen sker som fglge af, at kriterierne for anvendelse af produktionsmetoden pa de
igangveerende projekter ikke opfyldes.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af pavirkningen pa

arsrapporten af praksisaendringen.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.

CM-AQUA, TECHNOLOGIES ApS | Ledelsesberetning 8



Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 17.039.432 19.589.439
Personaleomkostninger 1 -7.567.845 -6.181.445
Af- og nedskrivninger -12.845 -123.810
Driftsresultat 9.458.742 13.284.184
Andre finansielle indtaegter 2 445.900 296.226
Andre finansielle omkostninger 3 -81.620 -17.739
Resultat for skat 9.823.022 13.562.671
Skat af arets resultat 4 -2.161.183 -2.992.887
Arets resultat 7.661.839 10.569.784
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 7.900.000 0
Overfort resultat -238.161 10.569.784
| alt 7.661.839 10.569.784
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note kr. kr.
Produktionsanlaeg og maskiner 12.448 21.793
Indretning af lejede lokaler 28.875 32.375
Materielle anlaegsaktiver 5 41.323 54.168
Kapitalandele i dattervirksomheder 8.507.440 8.507.440
Lejedepositum og andre tilgodehavender 133.022 129.778
Finansielle anlaegsaktiver 6 8.640.462 8.637.218
Anlaegsaktiver 8.681.785 8.691.386
Ravarer og hjselpematerialer 0 265.226
Varebeholdninger 0 265.226
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 6.374.254 12.295.149
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 20.465.384 6.547.117
Udskudte skatteaktiver 706.524 2.118.469
Andre tilgodehavender 266.180 260.233
Periodeafgraensningsposter 2.112.416 1.436.499
Tilgodehavender 29.924.758 22.657.467
Likvide beholdninger 4.471.290 9.835.198
Omsaetningsaktiver 34.396.048 32.757.891
Aktiver 43.077.833 41.449.277
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Balance 31. december

Passiver 2024 2023

Note kr. kr.
Anpartskapital 80.001 80.001
Overfgrt resultat 25.260.394 25.498.556
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 7.900.000 0
Egenkapital 33.240.395 25.578.557
Andre hensatte forpligtelser 1.275.047 750.000
Hensatte forpligtelser 1.275.047 750.000
Geeld til pengeinstitutter 1.142 13.001
Modtagne forudbetalinger fra kunder 3.844.832 10.594.857
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.748.513 1.829.434
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.625.809 0
Selskabsskat 209.439 2.341.299
Anden geeld 132.656 342.129
Kortfristede geeldsforpligtelser 8.562.391 15.120.720
Geeldsforpligtelser 8.562.391 15.120.720
Passiver 43.077.833 41.449.277
Eventualposter mv. 7
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Egenkapitalopggrelse

kr.

Egenkapital 31. december 2023
Praksisaendring
Korrigeret egenkapital 1. januar 2024

Forslag til resultatdisponering

Egenkapital 31. december 2024

Foreslaet

Overfort udbytte for
Anpartskapital resultat regnskabsaret | alt
80.001 31.476.683 0 31.556.684
-5.978.128 -5.978.128
80.001 25.498.555 025.578.556

-238.161 7.900.000 7.661.839

80.001 25.260.394 7.900.000 33.240.395

Praksisandringer, jf. anvendt regnskabspraksis er opgjort netto efter udskudt skat heraf. Udskudt skat af

praksisandringen primo udggr 1.697 tkr.
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Noter

2024 2023
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 8 8
Lan og gager 6.575.725 5.331.751
Pensioner 747.998 743.164
Andre omkostninger til social sikring 110.218 106.530
Andre personaleomkostninger 133.904 0
7.567.845 6.181.445
2 | Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt 445.900 296.226
445,900 296.226
3 | Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i gvrigt 81.620 17.739
81.620 17.739
4 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 752.444 2.695.132
Regulering skat vedrgrende tidligere ar -3.206 0
Regulering af udskudt skat 1.411.945 297.755
2.161.183 2.992.887

5 | Materielle anlaegsaktiver

Produktionsanlaeg

Indretning af

kr. og maskiner lejede lokaler
Kostpris 1. januar 2024 418.265 35.000
Kostpris 31. december 2024 418.265 35.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 396.472 2.625
Arets afskrivninger 9.345 3.500
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 405.817 6.125
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 12.448 28.875
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Noter

6 | Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Lejedepositum og

dattervirk- andre
kr. somheder tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2024 8.507.440 133.022
Kostpris 31. december 2024 8.507.440 133.022
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 8.507.440 133.022

7 | Eventualposter mv.
Huslejeforpligtelsen omfatter i alt 130 t.kr. med en opsigelsesperiode pa 6 maneder. Endvidere omfattes

forpligtelser i leasingkontrakter pa biler pa i alt 22 t.kr. med en resterende kontraktperiode pa 2
maneder.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for CM-AQUA, TECHNOLOGIES ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra falgende andringer.

Andring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er andret pa fglgende omrader:

Selskabets igangvaerende arbejder for fremmed regning var tidligere indregnet og malt i overensstemmelse
med produktionsmetoden. Praksis a&ndres, til at igangvaerende arbejder fremover indregnes og males i
overensstemmelse med anvendelse af leveringsmetoden (faktureringsmetoden).

Arsagen til praksisaendringen er, at ved anvendelse af leveringsmetoden (faktureringsmetoden) indregnes
avance pa projekterne i resultatopggrelsen, nar arbejdet er afsluttet, og le-vering og risikoovergangen til
kaber endelig har fundet sted. Den tidligere anvendelse af produktionsmetoden betad, at avance pa
projekterne blev indregnet i resultatopgerelsen i takt med, at arbejdet blev udfert. Som fglge af at selskabet
ikke anses at kunne opfylder kriterierne for anvendelse af produktionsmetoden, er der foretaget andring af
anvendt regnskabspraksis pa omradet.

Sammenligningstal vedrgrende praksisandringerne er tilrettet. Praksisaendringen vedrerende
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalnoten.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen har i forhold til den tidligere regnskabspraksis pavirket
regnskabet som falger:

Omsaetningen for 2023 er foraget med 6.418 tkr. for skat.

Vareforbrug for 2023 er foraget med 712 tkr for skat.

Arets regulering af udskudt skat er foraget med 1.324 tkr.

Udskudt skat ultimo 2023 er foreget med 2.436 tkr.

Varebeholdninger er ultimo 2023 foraget med 265 tkr.

Igangvaerende arbejder aktiver er ultimo 2023 reduceret med 3.976 tkr.

Igangvaerende arbejder passiver er ultimo 2023 forgget med 6.729 tkr.

Modtagne forudbetalinger er ultimo 2023 foreget med 10.594 tkr.

Skyldig selskabsskat er ultimo 2023 forgget med 838 tkr.

Egenkapitalen ultimo 2023 er reducereret med 5.978 tkr. som fglge af korrektioner for 2022 og 2023.

Resultatopgerelsen

Nettoomsaetning

Indtaegter fra salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i nettoomsatningen, nar overgang af de
vaesentligste fordele og risici til kaber har fundet sted, indtaegten kan opgeres palideligt og betaling
forventes modtaget. Tidspunktet for overgang af de vaesentligste fordele og risici tager udgangspunkt i
standardiserede leveringsbetingelser. .

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne af
tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsaetningen.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar direkte
og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skannes at vaere realisabel.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter avrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfgring, lokaler, tab pa debitorer,
leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.
Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar
realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt
tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdi:

Brugstid
Produktionsanlaeg og maskiner 2-10 ar
Indretning af lejede lokaler 10 ar

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet med fradrag af
afhaendelsesomkostninger. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver
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Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. | tilfaclde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrgemme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastsaettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lan og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes
under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa

individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgares som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
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Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reklamationer for det kommende ar. De
hensatte forpligtelser males og indregnes pa baggrund af erfaringerne med reklamationer.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arrakke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat som fglge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgaerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
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