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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2011 -
30. september 2012 for Silkeborg Erhvervsinvest ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Silkeborg, den 25. januar 2013

Direktion

Hans Rindom Hansen Ken Pedersen
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Silkeborg Erhvervsinvest ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Silkeborg Erhvervsinvest ApS for perioden 1. oktober 2011 -
30. september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og
noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den
interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udfarer revisionen for at opnad hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet
hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke
at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige skan er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag
for vor konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at
selskabets ejer Silkeborg Ejendomssinvest ApS dog har tilkendegivet fortsat stgtte frem til
godkendelse af naeste arsrapport, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er
udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Ry, den 25. januar 2013

RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab

Ole M. Mikkelsen
Registreret Revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Silkeborg Erhvervsinvest ApS
Hagemannsvej 10
8600 Silkeborg

CVR-nr.: 32657230
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Direktion Hans Rindom Hansen

Ken Pedersen

Pengeinstitut Spar Nord

Revisor RevisionRy
Godkendt Revisionsaktieselskab

Skanderborgvej 27
8680 Ry
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet i at investere i og udvikle andre
selskaber og anden hermed beslaegtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ikke sket veesentlige eendringer i selskabets aktivitetsomrader eller gkonomiske forhold i
regnskabsaret.

Der er usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift i det selskabet har et ikke fuldt
tilfredsstillende resultat og negativ egenkapital. Selskabets resultat er pavirket af resultaterne i
de tilknyttede og associerede selskaber.

Selskabets ejer Silkeborg Ejendomsinvest ApS har tilkendegivet fortsat finansiel stagtte frem til
godkendelse af naeste arsrapport. Vi henviser til note 1 i arsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen
indtjening og finansiel stgtte fra selskabets ejer.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veesentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Silkeborg Erhvervsinvest ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse
med arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabsmeessige skan af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget
i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "andre driftsindtaegter samt
andre eksterne omkostninger”.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der
vedragrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, samt tilleeg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet  Silkeborg Ejendomsinvest ApS
(administrationsselskab). Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgarelsen og er
afregnet via administrationsselskabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i
forhold til deres skattepligtige indkomster.

Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige veerdi overstiger anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa
goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks.
vedrgrende aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males il
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. ££ndring
i udskudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For
indevaerende ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede
virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. OKTOBER 2011 til 30. SEPTEMBER 2012

2011/12
BRUTTOFORTIENESTE ......coooiiiiiiieeieeeeeeeee e, -11.244
DRIFTSRESULTAT .o -11.244
Resultat af kapitalandele i tilkknyttede virksomheder ..... 0
Resultat af kapitalandele i associerede
VIrkSomheder.........ccoooiiiiii e 10.532
Andre finansielle indtaegter..........ccccoeeviiiiiieeiiiee e, 0
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede
VIrkSomheder.........cooooiiiiii e 9.761
Andre finansielle omkostninger ...........ccccoeeeeiiiieeeiinnnnn. -9.801
RESULTAT FOR SKAT ..o -752
Skat af arets resultat .............ccccocveeieiiiiie e, 2.822
ARETS RESULTAT .ooooiiieeeee e 2.070
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat ...........cooooiiiiiii e 2.070
DISPONERET I ALT oo 2.070
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2012

AKTIVER

2012

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder....................... 0
6 Kapitalandele i associerede virksomheder ................... 110.627
Finansielle anlaagsaktiVer........cccooiviiiiiiiiiieiiecc e, 110.627
ANLAEGSAKTIVER ..o 110.627
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder............. 229.761
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.......... 83.000
Andre tilgodehavender .............cccooeii i, 0
Udskudt skatteaktiv.............cooiiieeeriiiiie e 6.983
Tilgodehavender .........ccoeeviiiiiiiiiice e, 319.744
Likvide beholdninger ......ccccooeeeiiiieeiiie e, 259
OMS/ZETNINGSAKTIVER .....oovviiiiiiviieiiieieeieeeeee e 320.003
AKTIVER ... 430.630
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BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2012

PASSIVER

2012
Virksomhedskapital ...........cccooeviiiiiiii e, 125.000
Overfart resultat ..........ccooooeiiiiiii e -197.012
EGENKAPITAL oo -72.012
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..................... 9.000
Geeld til tilknyttede virksomheder.............cccoeeveieeviiieenne, 493.642
Kortfristede gaeldsforpligtelser........cccoovveiiiiieeinnnnnnn. 502.642
G/ZELDSFORPLIGTELSER.........covviiiviiiiiiiiiiiiiieiieeinnens 502.642
PASSIVER ...

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER

Usikkerhed om fortsat drift

2011/12

2010/11

Der er vaesentlig usikkerhed om virksomhedens fortsatte drift idet selskabet har et ikke

fuldt tilfredsstillende resultat og negativ egenkapital.

Selskabets resultat afhaenger af

resultatet i tilknyttede og associerede selskaber. | datterselskabet Familiefrisgren ApS
forventer ledelsen en vaesentlig forbedret indtjening fra indkomstaret 2012/13. | det
associerede selskab Jysk Hjul Service ApS forventer ledelsen ligeledes en forbedret
indtjening fra indkomst aret 2012/13, herudover forventes foretaget en kapitaludvidelse pa
mellem kr. 200.000 og kr. 400.000. Selskabets ejer Silkeborg Ejendomssinvest ApS har

tilkendegivet fortsat finansiel statte frem til godkendelse af neeste arsrapport.

Ledelsens forventninger til et bedre resultat, er en forudseetning for veerdien af det

indregnede skatteaktiv pa kr. 6.983 i balancen.

Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder efter
SKAL ... e

Reg. indre Vaerdi.........ccceeviieeiiiiiiiic e,

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatandele fra associerede virksomheder efter

Regulering pga. kapitaludvidelse..........cccccoooeviiiiiennnnnn.
Reg. indre Vaerdi.........ccceeviieeiiiiiiiic e,

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.............cc.ccoeviiiiiiiiiiineeinnnnn.
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NOTER

2012 2011
5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

[0 FS 1 o] (ST o] 11 Lo IS 80.000 0
Tilgang i Arets 1@h..........oeeiiiii e, 0 80.000
Kostpris 30. september 2012..........c..ccovviieeiiiiieeeeeeennnn, 80.000 80.000
Arets resultatandele ..............c.ooooeeieieeieieieie e 2.072 -201.750
Af-/nedskrivninger, primo..........ccoooeveeiiiiiiineeeeeeeeeeen -80.000 0
Arets af-/nedsKrivninger ...........ccccoveeeeieeieeeee e, -2.072 121.750
Op- og nedskrivninger 30. september 2012.................. -80.000 -80.000
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 2012 ........ 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
Familiefrisgren ApS 100% -119.677 2.072
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NOTER

2012
6 Kapitalandele i associerede virksomheder
[0 FS 1 o] (ST o] 11 Lo IS 100.000
Tilgang i Arets 1@h..........oeeiiiii e, 200.000
Afgang i Arets 1gh ........ccvveiiiii -100.000
Kostpris 30. september 2012..........c..cceviiieeiiiiieeeeeeennnn. 200.000
Arets resultatandele ..............c.ooooeeieieeieiieee e -89.437
Kapitalregulering i perioden.........cccoooovveiiiiiiiiiineeeecennnn. 100.000
Af-/nedskrivninger, primo...........ccooeveeviiiiiiieeeeeeeeeeen -99.905
Tilbagefarte op- og nedskrivninger pa afheendede
kapitalandele............cooo i -31
Op- og nedskrivninger 30. september 2012.................. -89.373
Regnskabsmeaessig veerdi 30. september 2012 ........ 110.627
Kapitalandele i associerede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn Ejerandel Egenkapital
Jysk Hjul Service ApS 25% 42,511
Silkeborg Torvehal A/S 20% 500.000
Silkeborg Torvehal har farste regnskabsar 30/9 2013.
Forslag til
resultatdispon-
Primo ering
7 Egenkapital
Virksomhedskapital ..............ccccc....... 125.000 0
Overfgrt resultat ..............cccovveeennnnnn. -199.082 2.070
-74.082 2.070

Der har ikke veeret aendringer i virksomhedskapitalen siden stiftelsen.
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2011

100.000
0
0

100.000

-87.537
69.210
-81.578

-99.905

95

Resultat
-357.746
0

Ultimo

125.000
-197.012

-72.012



NOTER

2012 2011

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for det associerede selskab Jysk Hjul Service
ApS. Kautionen for det associerede selskabs bankgeaelds udgar pr. 30/9 2012 t.kr. 623.
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