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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2014 for PolyTech Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 7. april 2015

Direktion

Mads Kirkegaard

Bestyrelse

<

e

k’i{ans Biittner Lars Taarn Pedersen
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i PolyTech Holding ApS

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PolyTech Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 7. april 2015

Baagge | Schou
pionsakﬁcsdskab
orben B. Petersen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet PolyTech Holding ApS

c/o Pentaco Partners A/S

Ejgérdsvej 28

2920 Charlottenlund

CVR-nr.: 29 1998 09

Hjemsted: Gentofte

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Thomas Bechmann

Hans Biittner

Lars Taarn Pedersen
Direktion Mads Kirkegaard
Revision Baagge | Schou

statsautoriseret revisionsaktieselskab
Fiolstraede 44, 3. th.

1171 Kebenhavn K
Modervirksomhed PolyTech Invest I ApS, Charlottenlund
Tilknyttet virksomhed PolyTech A/S, Esbjerg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er at investere i og salge kapitalandele i andre selskaber samt at fungere som
holdingselskab og anden hermed forbunden virksomhed. Hertil driver selskabet virksomhed med konsu-
lentydelser.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger 20.836 tkr. mod -6.664 tkr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat
for meget tilfredsstillende og forventer et resultat p4 samme niveau for 2015.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb »
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PolyTech Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.
Thenhold til arsregnskabslovens § 111, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. -

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af =ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen. '

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belgb, der vedrorer regnskabsaret.
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Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders resul-
tat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngood-
will.

" Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemeessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksom-
hedens regnskabsmeessige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi ind-
regnes uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-
hedens andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-
se til at dekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfores under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmassige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nzrvae-
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevae-
gelser i tilknyttede virksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele 1 tilknyttede
virksomheder. Forskelsbelgbet afskrives over den vurderede skonomiske brugstid, der fastlegges pa bag-
grund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger mak-
simalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang
indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vaerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultat-
opgerelsen i de tilfeelde, hvor den regnskabsmaessige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoind-
teegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket s@dvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter PolyTech Holding ApS solidarisk og ubegrenset over for skatte-
myndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sam-
beskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gzldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.
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Anvendt regnskabspraksis

Geeld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som 14-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. decer;iber

2014 2013
Note kr. tkr.
Indtzgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 23.094.783 -4.780
Andre eksterne omkostninger -8.530 -11
-Resultat af primer drift 23.086.253 -4.791 .
Andre finansielle indtegter fra tilknyttede virksomheder 61.362 430
Andre finansielle indtegter 0 35
1 @vrige finansielle omkostninger -3.045.019 -2.977
Resultat for skat 20.102.596 -7.303
2 Skat af &rets resultat 733.086 639
Arets resultat 20.835.682 -6.664
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 23.094.785 -4.781
Disponeret fra overfort resultat -2.259.103 -1.883
Disponeret i alt 20.835.682 -6.664
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Balance 31. december

Aktiver
2014 2013
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 109.478.002 85.470
Finansielle anlagsaktiver i alt 109.478.002 85.470
Anlsegsaktiver i alt 109.478.002 85.470
Omszetningsaktiver
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 378.466 3.000
Tilgodehavende selskabsskat 985.268 639
Tilgodehavender i alt 1.363.734 3.639
Likvide beholdninger 1.205 2
Omszetningsaktiver i alt 1.364.939 3.641
Aktiver i alt 110.842.941 89.111
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Balance 31. december

Passiver
2014 2013
Note kr. tkr.
Egenkapital
4 Virksomhedskapital 55.704.520 55.705
4 Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 0
4 Overfort resultat -14.803.115 -36.552
Egenkapital i alt 40.901.405 19.153
Gzldsforpligtelser
5 Geld til pengeinstitutter 9.000.000 12.000
5 Anden gzld 48.347.475 55.834
Langfristede gzldsforpligtelser i alt 57.347.475 67.834
5 Kortfristet del af langfrfstet geld 12.586.561 2.116
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 7.500 8
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 12.594.061 2.124
Geldsforpligtelser i alt 69.941.536 69.958
Passiver i alt 110.842.941 89.111
6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter
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Noter

2014 2013
kr. tkr.
1.  Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 2.439.190 2.292
Andre renteomkostninger 605.829 685
3.045.019 2.977
2.  Skat af drets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -733.086 -639
Arets regulering af udskudt skat 0 0
-733.086 -639
31/122014 31/12 2013
kr. tkr.
3.  XKapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2014 149.080.590 140.341
Koncemtilskud 0 8.740
Tilgang i arets lob 0 0
Afgang 1 arets leb 0 0
Kostpris 31. december 2014 149.080.590 149.081
Nedskrivninger 1. januar 2014 -63.610.885 -58.761
Omregning til valutakurs 913.512 -69
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 27.042.294 -833
Arets afskrivninger, goodwill -3.947.509 -3.948
Opskrivoinger 31. december 2014 -39.602.588 -63.611
Regnskabsmzssig verdi 31. december 2014 109.478.002 85.470
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
PolyTech A/S Esbjerg 100 %
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Noter

4.  Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den
Virksomheds- indre veerdis Overfort
kapital metode resultat
kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2014 55.704.520 0 -36.552.309
Overfort primo 0 -63.610.885 63.610.885
Valutakursreguleringer v 0 913.512 0
Arets overforte overskud eller underskud 0 23.094.785 -2.259.103
Overfort ultimo 0 39.602.588 -39.602.588
Egenkapital 31. december 2014 55.704.520 0 -14.803.115
Virksomhedskapitalen udger 55.705 tkr. fordelt pa anparter 4 1
kr. eller multipla heraf.
Virksomhedskapitalen udgjorde fra stiftelsen og indtil kapital-
forhgjelsen 1 2009 125 tkr.
5.  Geldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2014 31/12 2013
kr. kr. kr. tkr.
Geld til pengeinstitutter 2.586.561 0 11.586.561 14.116
Anden langfristet geeld 10.000.000 48.347.474 58.347.474 55.835
12.586.561 48.347.474 69.934.035 69.951

6.  Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Der pahviler ikke selskabet pantsetninger og sikkerhedsstillelser.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitutter, 11.587 tkr., har selskabet givet pant i nom. 3.000 tkr.
aktier i den tilknyttede virksomhed PolyTech A/S, CVR-nr. 17 73 65 90. Aktierne er sekundart
pantsat over for ansvarlig linekapital, 28.984 tkr. Den regnskabsmassige vardi af aktierne pr. 31.
december 2014 udger 109.478 tkr. inkl. kocerngoodwill.
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Noter

7. Eventualposter
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution vedrerende det samlede bankengagement i den tilknyttede
virksomhed PolyTech A/S. Det samlede bankengagement udger. pr. 31. december 2014 en
nettogaeld pa 15.178 tkr.

Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Pentaco Partners A/S som administrationssel-
skab og hefter ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede
selskabsskat.
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