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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for 2012 for PolyTech Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Charlottenlund, den 24. maj 2013
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Den uafhzngige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i PolyTech Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for PolyTech Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.




Den uafhzngige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af drsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Frederiksberg, den 24. maj 2013

Baagge | Schou
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet »
Selskabets hovedaktivitet er at investere i og szlge kapitalandele i andre selskaber samt at fungere som
holdingselskab og anden hermed forbunden virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Det ordinzre resultat efter skat udger -28.916 tkr. mod -4.373 tkr. sidste 4r. Arets resultat er negativt pa-
virket af en vurderingsmeessig nedskrivning af kapitalandel i dattervirksomheden PolyTech A/S som fol-
ge af den érlige gennemforte nedskrivningstest. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende og for-
venter et forbedret resultat for 2013.

Selskabets ledelse skal henlede opmearksomheden p4, at selskabet har tabt mere end 50 % af sin kapital
og stiller derfor forslag om retablering af selskabets kapitalforhold pa den ordinzre generalforsamling,
der atholdes den 30. maj 2013.

Ledelsen forventer, at selskabskapitalen kan retableres ved fremtidige driftsoverskud i dattervirksomhe-
den, hvorfor ledelsens forslag pa generalforsamlingen udelukkende vil omfatte retablering ved fremtidig

drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vesentligt. ’




Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for PolyTech Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

I henhold til arsregnskabslovens § 111, stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgﬁrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflzgges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regnskabsaret.




Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandel i dattervirksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af drets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Kapitalandel i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhedens
regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af resterende vaer-
di af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for netto-
opskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmassige veerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa koncerngoodwill og udloddet udbytte.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvardi af overtagne aktiver og for-
pligtelser inklusive hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under Kkapitalandel i
dattervirksomhed. Forskelsbelobet afskrives over den vurderede ekonomiske brugstid, der fastlegges pa
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomréder. Afskrivningsperioden udger
maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmeassige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over re-
sultatopgerelsen i de tilfzlde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.




Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforelsesberettigede skattemeessige underskud, ind-
regnes med den verdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Gezld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén
svarer til 14nets restgald. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgzld beregnet som la-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. decem

2012 2011
Note kr. kr.
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat -4.579.018 -1.536.839
Andre eksterne omkostninger -23.001 -17.125
Resultat for finansielle poster -4.602.019 -1.553.964
Andre finansielle indtzgter fra tilknyttede virksomheder 358.132 240.618
Andre finansielle indtegter 43.616 0
Nedskrivning af finansielle anleegsaktiver -22.000.000 0
1 Andre finansielle omkostninger -3.521.776 -3.967.584
Resultat for skat -29.722.047 -5.280.930
2 Skat af arets resultat 805.975 908.150
Arets resultat - -28.916.072 -4.372.780
Forslag til resultatdisponering:
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode -26.579.018 -1.536.839
Disponeret fra overfort resultat -2.337.054 -2.835.941

Disponeret i alt -28.916.072 -4.372.780




Balance 31. december

Aktiver

Anlzegsaktiver

Kapitalandel i dattervirksomhed

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anleegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

11

2012 2011

kr. kr.
81.579.108 110.736.705
81.579.108 110.736.705
81.579.108 110.736.705
9.007.890 10.297.878
805.975 908.150
3.600.000 0
13.413.865 11.206.028
1.799 1.792
13.415.664 11.207.820
94.994.772 121.944.525




Balance 31. december

Note

ESN

5
6

Passiver

Egenkapital

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geld til pengeinstitutter
Anden langfristet geeld
Langfristede geldsforpligtelser i alt

Kortfristet del af langfristet gaeld
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

Gezldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Eventualposter

12

2012 2011

kr. kr.
55.704.520 55.704.520
0 0
-29.819.368 -824.717
25.885.152 54.879.803
15.000.000 5.782.229
53.470.015 50.159.672
68.470.015 59.941.901
622.105 7.108.821
17.500 14.000
639.605 7.122.821
69.109.620 67.064.722
94.994.772 121.944.525




Noter

1.  Andre finansielle omkostninger

Renter, tilknyttede virksomheder
Andre renteomkostninger

2.  Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

3.  Kapitalandel i dattervirksomhed

Kostpris 1. januar 2012
Tilgang i arets lob
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2012

Nedskrivninger 1. januar 2012

Omregning til valutakurs

Arets resultat for afskrivninger pa goodwill
Arets afskrivninger, goodwill

Udbytte

Nedskrivning af kapitalandel

Nedskrivninger 31. december 2012

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2012

Dattervirksomhed:

PolyTech A/S

Hjemsted
Esbjerg
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2012 2011
kr. kr.
2.456.991 2.870.894
1.064.785 1.096.690
3.521.776 3.967.584
-805.975 -908.150
0 0
-805.975 -908.150
31/12 2012 31/12 2011
kr. kr.
140.340.500 140.340.500
0 0
0 0
140.340.500 140.340.500
-29.603.795 -12.114.172
-78.579 547.216
662.608 3.704.787
-5.241.626 -5.241.626
-2.500.000 -16.500.000
-22.000.000 0
-58.761.392 -29.603.795
81.579.108 110.736.705

Ejerandel

100 %




Noter

4.  Egenkapital

Reserve for net-
toopskrivning

14

Selskabs-  efter den indre Overfort

kapital  vzerdis metode resultat

Egenkapital 1. januar 2012 55.704.520 0 -824.717
Overfort primo 0 -29.603.795 29.603.795
Modtaget udbytte 0 -2.500.000 2.500.000
Valutakursreguleringer 0 -78.579 0
Arets overforte overskud eller underskud 0 -26.579.018 -2.337.054
Overfort ultimo 0 58.761.392 -58.761.392
Egenkapital 31. december 2012 55.704.520 0 -29.819.368

Selskabskapitalen udger 55.705 tkr. fordelt p& anparter a 1 kr.
eller multipla heraf.

Selskabskapitalen udgjorde fra stiftelsen og indtil kapitalfor-
hojelsen i 2009 125 tkr.

5.  Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeillstimttef, 15.622 tkr., har selskabet givet pant i nom. 3.000 tkr.
aktier i dattervirksomheden PolyTech A/S, CVR-nr. 17 73 65 90. Aktierne er sekundzrt pantsat
over for ansvarlig lanekapital, 27.913 tkr. Den regnskabsmaessige verdi af aktierne pr. 31.

december 2012 udger 81.579 tkr. inkl. koncerngoodwill.

6.  Eventualposter

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution vedrerende det samlede bankengagement i dattervirksom-
heden PolyTech A/S. Det samlede bankengagement udger pr. 31. december 2012 en nettogeeld pa

11.488 tkr.




