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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 for Liwas ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og

pengestremme for perioden 1. januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den / 2013

Direktion

Ulrik Merrild

Bestyrelse

Jack Fridthjof Joan Tannesen Ulrik Merrild

Formand
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DEN UAFHZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af Liwas ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi er valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Liwas ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfart revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifalge dansk revisorlovgivning. Pa grund af de forhold, der er beskrevet i grundlag for manglende
konklusion, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis,
der kan danne grundlag for en konklusion.

Grundlag for manglende konklusion

Vi har ikke faet forelagt tilstreekkelig og egnet dokumentation for verdiansettelsen af
udviklingsprojekter under opfersel, langfristede som Kortfristede geeldsposter samt gvrige
forpligtelser, herunder eventuelle skatteforpligtelser. Som fglge heraf har vi ikke veeret i stand til at
afgere, om verdiansettelsen af disse posters belgb er forsvarlige, og om resultatopgerelsen og
egenkapitalen er opgjort korrekt.

Manglende konklusion

Pa grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i grundlaget for manglende konklusion,
har vi ikke veeret i stand til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag
for en konklusion. Vi udtrykker derfor ingen konklusion om arsregnskabet.

Grenaa, den / 2013

Knud Robak's Eftf. Godkendt Revisionsaktieselskab

Jytte Nautrup
Registreret revisor
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Liwas ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveardi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna
arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbagefarsler som folge af endrede regnskabsmessige sken af belgb, der tidligere har veeret
indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som
en finansiel post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopggrelsen som en finansiel post.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, andre
driftsindtagter, omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning omfatter udviklingsstatte.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlsegsaktiver.

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer
Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, geeld og transaktioner i
fremmed valuta samt tilleeg og godtgarelser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder konsulentassistance,
patentomkostninger, finansielle omkostninger samt afskrivninger, der direkte og indirekte kan
henfares til virksomhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsveerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineart efter ferdiggerelsen af udviklingsarbejdet
over den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sedvanligvis 5 ar og
overstiger ikke 20 ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Den regnskabsmaessige verdi af immaterielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afgare, om der
er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet,
gennemfares en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsverdien er lavere end den
regnskabsmeessige veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne
nedskrivningstest gennemfgres arligt pd igangveerende udviklingsprojekter, uanset om der er
indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveerdien for aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og
kapitalveerdien. Er det ikke muligt at fastsette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv,
vurderes aktiverne samlet i den mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan
fastseattes en palidelig genindvindingsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgegres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, f.eks. vedrgrende
ejendom, hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af
forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i
udskudt skat som fglge af &endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indeverende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geldsforpligtelser
Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2012

2012 2011
kr. kr.
BRUTTOFORTJIENESTE ......ccoovviiiieeiece e, 219.116 -148.802
DRIFTSRESULTAT ..ot 219.116 -148.802
Andre finansielle indtaegter ..........cccccvvevievv e 1.101 328
Andre finansielle omKoStNINGer.........ccccovvevviieniieiennnns -195.630 -31.457
RESULTAT FOR SKAT ....oooiiiiiiiieiee e 24.587 -179.931
Skat af arets resultat............cccccevevevererereeeeeeeee e 0 -125.033
ARETS RESULTAT .o 24.587 -304.964

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat...........ccoocveeiieienie e 24.587 -304.964

DISPONERET T ALT ..o 24.587 -304.964
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

AKTIVER

2012 2011
kr. kr.
Udviklingsprojekter under udfgrelse ..o 15.652.448 16.446.934
Immaterielle anlaegsaktiver ..........cccccoeveieneicicinn, 15.652.448 16.446.934
ANLAEGSAKTIVER ... 15.652.448 16.446.934
Andre tilgodehavender ... 100.064 69.136
Tilgodehavender ... 100.064 69.136
Likvide beholdninger .........ccccocoveiiiiiiieicccece 293.426 244.357
OMSAETNINGSAKTIVER ......cccoiiiiieiiieee 393.490 313.493
AKTIVER ..ot 16.045.938 16.760.427
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012

PASSIVER

2012 2011
kr. kr.
Virksomhedskapital ..o 266.669 266.669
OVErfart reSUItat..........cooveveiiieiiceeeee e 339.265 314.678
1 EGENKAPITAL. ..o 605.934 581.347
Konvertible gaeldsbreve ... 5.435.110 5.435.110
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 3.970.529 3.970.529
2 Langfristede geeldsforpligtelser.......cccccoovvvviveinennnne 9.405.639 9.405.639
KreditinStItUITEr ........coveieceecece e 2.025.363 1.992.869
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser.............cc.co.v.... 826.046 388.452
ANden gald......coooiiii 100.000 1.371.664
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse....................... 3.082.956 3.020.456
Kortfristede geeldsforpligtelser ... 6.034.365 6.773.441
G/ZAELDSFORPLIGTELSER ......ccooveeeeeece e 15.440.004 16.179.080
PASSIVER ..ot 16.045.938 16.760.427

3 Eventualposter mv.
4 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
1 Egenkapital
Virksomhedskapital ..............cccceeee 266.669 0 266.669
Overfart resultat...........cccocvevvennnenne. 314.678 24.587 339.265
581.347 24.587 605.934
Galdialt Restgeeld efter
ultimo 5ar
2 Langfristede geeldsforpligtelser
Konvertible gaeldsbreve ... 5.435.110 0
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse.............c........ 3.970.529 0
9.405.639 0

Eventualposter mv.

Der pahviler ikke selskabet kautions- eller eventualforpligtelser.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld er der afgivet virksomhedspant nom. tkr. 900 i felgende aktiver:
erhvervede patenter og licenser, goodwill, andre anleaeg, driftsmateriel og inventar,
varebeholdninger samt tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte aktiver udger tkr. 16.015 pr. 31. december 2012.



