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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2014 for VNL ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven for klasse B virksomheder.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, séledes at &rsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for

de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Drager, den 27. maj 2015

I direktionen:
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i VNL ApS

Piategning pa arsregnskabet

V1 har revideret drsregnskabet for VNL ApS for regnskabséret 1. januar 2014 - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter for
selskabet. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
V1 har udfert revisionen i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav
samt planlegger og udferer revisionen for at opnid hej grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
om ledelsens regnskabsmessige sken er rimelige samt den samlede preesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag
for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2014 - 31. december 2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne
baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Karlslunde, den 27. maj 2015
Revisam2000
Statsautoriseret Revisiox akﬁselskab
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Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets aktiviteter bestar af pakkedistribution og lager facilitet samt andet relateret virksomhed.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2014 viser et overskud pé kr. 1.896, og selskabets balance
pr. 31.12.2014 udviser en aktivmasse pa kr. 12.248.242 samt en egenkapital pa kr. 461.494.

Ledelsen anser arets resultat som veaerende tilfredsstillende.

Selskabets regnskabsir 2014 har lige som opstartsiret varet preget af nedvendige
investeringer i selskabets it-systemer, distributionsfaciliteter samt udvidelse af terminaler.
Det er ledelsens opfattelse, at selskabets distributionsfaciliteter og administrationsfunktioner
er markant styrket og det vil give gode muligheder for selskabet udvikling samt realisering af
vaekst malsetning.

Ledelsen har ligeledes gennemfort organisatoriske omstruktureringer ved at gd fra at ansztte
chaufferer til at bruge selvsteendige vognmeand som underleveranderer. Denne beslutning har
medfort en forbedret distributionskvalitet samt sterre lonsomhed. Ledelsen vil fortsat have
fokus pa optimeringer og rationaliseringer for at styrke selskabets konkurrenceevne.

Endelig har selskabet i labet af regnskabséret slutforhandlet en langsigtet samarbejdskontrakt
med Fedex, som vurderes at give selskabet gode muligheder for at ekspandere pé landsplan.

Ledelsen forventer derfor en storre volume af pakkedistributioner samt en markant forbedret
resultat for det kommende regnskabsar.

Markedet har de seneste 4r oplevet en oget eftersporgsel pa lesninger til pakkedistribution til
private forbrugere, dette er en klar folge af, at flere traditionelle detailhandlende har etableret
e-handelslosninger for at ni forbrugerne. Dette har stillet nye krav til logistikakterernes
fleksibilitet og her har VNL med sine services styrket sin markedsposition.

P4 hvilken made, pa hvilket tidspunkt og til hvilken pris en vare kan leveres, er blevet stadig
vigtigere parametre for forbrugeme i kebssituationen.
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Ledelsesberetning

VNL har med sin unikke distributionsplatform - kombinationen af hurtige leverancer il
erhvervslivet samt pélidelig distribution hele vejen til den private forbruger - fundet sit
stasted og vil bygge videre pa segmentet erhverv til private.

Distribution af varer og leverancer til deren i forskellige former, vil fremover forventeligt
kunne generere storre indteegter end distribution til diverse udleveringssteder og her har VNL
sin force pa det nationale marked.

Usikkerhed ved indregning og méling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og méling i arsrapporten.

Usadvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt resultatet af
selskabets aktiviteter for 2014 er ikke pavirket af useedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vesentlige indflydelse pa
bedemmelsen af drsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VNL ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ér.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méales til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig
kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den alkkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttoresultat
Regnskabsposterne nettoomsetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre
driftsindteegter er ssmmendraget til en post benavnt bruttofortjeneste eller bruttotab.

Nettoomsztning

Nettoomsetningen indregnes i resultatopgerelsen, sdfremt levering og risikoovergang til
keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsatning indregnes eksl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salg.
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Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende gzld og transaktioner i fremmed valuta, samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til &rets resultat, og direkte pd
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med koncernforbundne
danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i
forhold til disses skattepligtige indkomster, og med fuld fordeling med refusion vedrerende
skattemaessige underskud.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill
afskrives linezert over den vurderede skonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlzegsaktiver

Andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede
afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter
afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linexre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5 4r, restveerdi udger 0-25% af kostprisen.
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Materielle anlaegsaktiver, fortsat

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen
mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pd
salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige
risici og fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing) indregnes i balancen som
aktiver. Aktiverne méiles ved forste indregning til opgjort kostpris svarende til dagsveerdien
eller (hvis lavere) til nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregningen af
nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en
tilneermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver afskrives som evrige tilsvarende
materielle anlegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gzldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel verdi.
Veardien reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger ved-
rorende efterfolgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af A&rets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
feks. vedrerende aktier, hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
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Skyldig skat og udskudt skat, fortsat

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
ZFndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevearende &r er anvendt en skattesats pa 23,5%.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved ldnoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser
til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive
rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes 1
resultatopgarelsen over ldneperioden.

Geeld i @vrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse for perioden 1. januar - 31. december

2014 2013

i kr. i kr.
BruttofOrtBNESte. . ciusessisssmimsissraenvonsiossvaassivassapssansssmonsasassens sssssisiopss 8.670.221 9.634.831
JE0ET el o AN L0711 e 1511 1181 4= (SRR ————— -6.123.757 -7.876.078
PR IO VSO iuuisin o sessuti ssvssssnsaiosodestsmunshemss auaasar e assy s rmvssanparasons -1.633.174 -910.302
D ST S UILEAE v e s oS S HA B B 4T M L PSS A o 913.290 848.451
Finansielle INAtBELEL........ccocerniieniiiiiiisisrerssinisssis e 0 1.350
Finansielle omKoSENINGET......coviiviiiiriiireec e -810.369 -325.706
Ordinzert resultat far SKat........ovvveeeeiiiinii e 102.921 524.095
Skat af Arets TESULEAL . .vviieere et -101.025 -144.497
ARETS RESULTAT...cccccviicmussinississisnsnsssnssssesssasssssssssssasssssssssssans 1.896 379.598

Forslag til fesultatdisponefing

Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen.........coovviinnnis 0 0
VBT ATt TERTLLEAT: rusorsism s s s s ass s o et vy ROt S o i L S g 1.896 379.598
DISPONETEL. ..t cveveeresirererererese e s s 1.896 379.598




Note

Balance pr. 31. december

AKTIVER

Anlgegsaktiver
GOOAWLIL o ee e e e

Immaterielle anlaegsaktiver i alt.......cccovvieieviiiiniiiie e

Andre anleg, driftsmateriel og inventar........cc.oeeviecieveieceiieerccievie e

Materielle anlegsakiiver 1 alliv.conmmmismmansirmmnams cmmsimismm

DEPOSIEIITL 1 eueive ettt et ee et e e e et esnee s e s anne e e snne s rae s enresneens

Finansielle anleegsaktiver i alt.......c.coooviiiiiiiiei e

ANLEGSARKTIVER TALT. «smsmmmmmsosssnssmuemmserres s

Omsaetningsaktiver

Tilpodehavenider frasalp og Genesteydelset s mmnsmnaasuans
ANTES tlgodehavelidet v it ibio ianssss b
Periodeafgra®nsningSposter.....c.ouiiciiieiiieeii e ereeeie et eeiiesie e
Tilgodehavender 1 alt..........ocoooiiiiiiiii e
Likvide beheldnmger. .cumamnmmrmmmssmamsmmenmamasssasssn

OMSETNINGSAKTIVER | ALT..coooinmmmnmmmnnmmsisass

AKTIVER X A L/ ks s e
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2014 2013

1 kr. 1 kr.
36.000 48.000
36.000 48.000
5.545.936 4989.016
5.545.936 4.989.016
331.010 243.941
331.010 243.941
5.912.946 5.280.957
5.244 334 5.104.419
0 71.616
852.499 665.397
6.096.833 5.841.432
238.463 0
6.335.296 5.841.432
12.248.242 11.122.389
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Balance pr. 31. december
PASSIVER
2014 2013
Note i kr. ikr.
Egenkapital
Vitksoinhedskapitalwemmnnnemmmmmmannnasimmunsiasinmg 80.000 80.000
O T T S s cmis o i e dn s et s s TS AT LR B 381.494 379.598
4 EGENKAPITAL TALT oot 461,494 459.598
Hensatte forpligtelser
Hensettelsentl wdskpdl sloati . cumsmmmmmmcaenmnssmppmmemmmasmess 245.522 144.497
HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT......cccoovvvininnninniinnrannernnsinsenss 245522 144.497
Geldsforpligtelser
Konvertible g@ldsbreve.......ooovieeiviiiiiiiciice e 800.000 0
LeasingforpligtelSer......ooiviiciiiiie e 2.132.417 3.041.788
5 Langfristede geldsforpligtelser 1 alt......oocovieiiiiiiiiiiciicecie e, 2.932.417 3.041.788
5  Koertfristef delaflangfristetipseldivammnunmmmms s 2.275.681 1.591.431
Gl 11l penpeinstitufier s snem: 0 293.464
Leveranderer af varer og tjenesteydelser.......oiviiniiiniieiicieeccieenn, 3.804.797 2.207.389
Atidenl 2l s T 2.528.331 3.384.222
Kortfristede geldsforpligtelser i alt........ccoovveviiieiiicceieiceccceiceee 8.608.809 7.476.506
GALDSFORPLIGTELSER T ALT.c.ooviiiiiieeiiiccciicrcseeee e 11.541.226 10.518.294
LTS T T T S ——— 12.248.242 11.122.389

6  Eventualposter mv.
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NOTER



1 Finansielle indtaegter

Andre finansielle INAtEBELET...........cocvevivieiriereeeeee oo,

Finansielle indt@gter i alt...........cccoviiveveieeeeresse oo,

2 Finansielle omkostninger

Andre finansielle OMKOSINGE..........c..vviveeieeeeeeeeeee oo,

Finansielle omkostninger i alt.......ccoco.ovoevivvvereeeeereeeceeeeeee e

3 Andre anlzeg, driftsmateriel og inventar

Regnskabsmaessigveerdi af finansielt leasede aktiver
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2014 2013

i kr. 1 kr.
0 1.350
0 1.350
810.369 325.706
810.369 325.706
5.545.936 4.989.016




4 Egenkapital

Virksomhedskapital:
Virksomhedskapital 1. januar 2014...........occoooveeveveeeoeeeeeeeeeeeeeeee,
Virksomhedskapital, ti1ang.......cc.vevicviioiivoies oo

Virksomheds 31

Jdecemberd0Id v

Overfort resultat:
Overfort resultat 1. januar 2014.............coveireeeeeeeeree oo
Overfart overkurs ved emiSSION. .. ..oovveeovoeoee oo

Henlagt af drets

Forslag til udbyt

FESULEAL .1ttt e,

te:

Fotslap kil adbyite L. januar 20018, ..o simimsmmmmamssmmms
Udbetalt UdbYLe. ..c.ooieiiiieceecceee e e

Henlagt af arets
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2014 2013

i kr. 1 kr.
80.000 0
0 80.000
80.000 80.000
379.598 0
0 0
1.896 579:598
381.494 379.598
0 0
0 0
0 0
0 0
461.494 459.598
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Langfristet ~ Kortfristet ~ 31.12.2014
del del Geeld i alt

5 Langfristede geldsforpligtelser

Kenvertible galdabieve. . ..o simssimmmmmsss nmiimms §00.000 0 800.000
LeasingforpligtelSer......oiirirerrererisseessnnnnssasnisinasssnonsionanns 2.132.417 2.275.681 4.408.098
2.932.417 2.275.681 5.208.098
Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter 5 &r ... 0

6 Eventualposter mv.
Selskabet har indgéet en lejekontrakt med en lejeforpligtelse pa 497 t.kr.

Heefielse i sambeskatning
Selskabet heefter solidarisk for den samlede skat af sambeskatningsindkomst samt indeholdt
udbytteskat og renter for alle de selskaber, der er omfattet af sambeskatningen.



