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Selskabsoplysninger
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CVR-nr.: 26117283
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Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter

Selskabets formal er udgivelse af kvartalsmagasinet Kultureliten, journalistisk virksomhed samt afholdelse af diverse
arrangementer.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsaret et resultat pd DKK -4.387.986 mod DKK -1.780.107 sidste ar.
Egenkapitalen udgjorde pa balancedagen DKK -2.904.340.

Egenkapitalen er pavirket ekstraordineert med nedskrivning af kapitalinteresser til dagsveerdi pa kr. 16.500.000.

Resultatet er ikke i overensstemmelse med ledelsens forventninger og anses som utilfredsstillende.

Usikkerhed om going concern

Pa trods af negative driftsresultater har selskabet formaet at betale sine leverandgrer og fortseette med at betale sin
geeld til det offentlige. Der udestar dog fortsat en betydelig geeld til det offentlige.

Selskabets kapitalejer har hidtil understgttet selskabet pkonomisk, og har séaledes ydet samlede lan til selskabet for 3
mio. kr. Det er en forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at 1an fra kapitalejer forst skal tilbagebetales, nar likvidite-
ten tillader det. Kapitalejer har valgt at traede tilbage for gvrige kreditorer i selskabet, har givet tilsagn om finansiel
statte til selskabet, og har desuden stillet sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut. Det er herudover en
forudseetning for selskabets fortsatte drift, at selskabet kan opretholde nuveerende kreditfacilitet hos banken, samt at
selskabet kan realisere de fastlagte budgetter for det kommende ar.

Selskabets budgetter for det kommende ar udviser en markant stigning i omsaetning og et forventet overskud fgr skat
pa omkring 1-2 mio. kr. Selskabets ledelse forventer at budgetterne kan realiseres, som fglge af indgaede aftaler og vur-
derer pa baggrund heraf, at selskabets drift i det kommende ar vil bidrage positivt til at selskabet vil have den forngdne
likviditet til at betale dets forpligtelser i takt med forfald. Ledelsen vurderer saledes, at forudsaetningerne for fortsat drift
er tilstede og aflaegger pa baggrund heraf arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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Ledelsespategning
Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2024 - 31. december 2024 for Mu.St ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kgbenhavn K, den 9. juli 2025

| direktionen

Michael Jeppesen
Direktgr
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Den uafhaengige revisors erklsering om udvidet
gennemgang

Til anpartshaveren i Mu.St ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Mu.St ApS for regnskabsaret 1. januar 2024 - 31. december
2024, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2024 - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma
virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter ars-
regnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i afsnittet ” Revisors ansvar for den
udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics
Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderli-
gere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Vasentlig usikkerhed vedrgrende fortsat drift

Der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets fortsatte drift. Vi henleder opmaerksomheden pa
note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgar, at der er usikkerhed om fortsat drift. Selskabets ledelse har med udgangspunkt
i de anlagte forudseetninger aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje. Vores konklusion er ikke modificeret vedrg-
rende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden veaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved udarbej-
delsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet p& grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet reali-
stisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planleegger og udfgrer handlinger med
henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover udfgrer specifikt kraevede
supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af foresporgsler til ledelsen og, hvor det er hensigts-
maessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger samt vurdering

af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker derfor
ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors erklsering om udvidet
gennemgang, fortsat

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med
sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved
den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til arsregn-
skabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet
og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.

Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
Seborg, den 9. juli 2025

inforevision statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 19263096

Simon Morthorst Daniel Castiblanco Jakobsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor
mne29383 mne45858
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Anvendt regnskabspraksis

Information om regnskabsklasse

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med dansk regnskabslovgivning samt almindeligt anerkendt regn-
skabspraksis.

Arsrapporten aflaegges efter arsregnskabslovens Regnskabsklasse B.
Der er tilvalgt enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Anvendt regnskabspraksis er ueendret i forhold til sidste ar.

Udeladelse af koncernregnskab

I henhold til Arsregnskabslovens §110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

Arsregnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegterne indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. | resultatopggrelsen indregnes endvidere
alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forplig-
telser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i
resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og for-
pligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten aflaegges, og
som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes Danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Valutaomregning

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs eller en tilnsermet standardkurs.
Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes veerdireguleringerne direkte pa egenkapi-
talen.

Tilgodehavender, gaeld og andre moneteere poster i fremmed valuta er indregnet til balancedagens kurs. Anlaegsaktiver,
der er kgbt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Realiserede og urealiserede valutakursfortjenester og -tab er indregnet i resultatopggrelsen under andre finansielle ind-
taegter og gvrige finansielle omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Resultatopggrelsen

Resultatopggrelsen er artsopdelt.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste/-tab omfatter "Nettoomsaetning”, "Produktionsomkostninger’, "Andre driftsindteegter’, "Eksterne
omkostninger".

Nettoomsaetning

Som indtaegtskriterium anvendes produktionskriteriet, sdledes at nettoomsaetningen omfatter arets fakturerede omsaet-
ning reduceret med forudbetalinger, og med tillaeg af igangveerende arbejder malt til salgsveerdi. Nettoomsaetningen
males til dagsvaerdien ekskl. moms og med fradrag af afgivne rabatter.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til underleverandgrer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet, herunder
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder og avance ved salg af anlaegsaktiver.

Eksterne omkostninger

Eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger og administrationsomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til social
sikring m.v.

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Andre finansielle ind-
taegter omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakursfortjenester, realiserede og urealiserede fortjenester ved
salg af andre veerdipapirer og kapitalandele, modtagne udbytter samt rentegodtggrelse under acontoskatteordningen.

Nedskrivning af finansielle aktiver

Nedskrivning af finansielle aktiver omfatter regnskabsarets nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder, andre veerdipapirer og kapitalandele samt andre tilgodehavender.

@vrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabséaret. @vrige finansielle
omkostninger omfatter renter, realiserede og urealiserede valutakurstab, realiserede og urealiserede tab ved salg af
andre vaerdipapirer og kapitalandele, amortiserede renter af leasingforpligtelser, amortisering af geeld til realkreditinsti-
tutter samt rentetillaeg under acontoskatteordningen.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Balancen

Balancen er opstillet i kontoform.

Aktiver

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kost-

pris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor akti-
vet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de enkelte
bestanddele er vaesentlig forskellig.

Afskrivninger pabegyndes, nar aktiverne er klar til ibrugtagning. Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende
forventninger til brugstider og restveerdier:

Aktivgruppe Periode Restvaerdi
Indretning af lejede lokaler 5ar 0%
Kunst 3-8ar 0-100%

Smaaktiver er omkostningsfert i resultatopggrelsen under eksterne omkostninger.

Fortjeneste og tab ved salg eller udrangering er medtaget i resultatopggrelsen under henholdvis andre driftsindtaegter
og andre driftsomkostninger.

Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved de normale afskrivninger. Hvis dette er tilfeeldet, foretages der nedskrivning af hvert enkelt
aktiv henholdsvis gruppe af aktiver til lavere genindvindingsvaerdi. Som genindvingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi
af forventet nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopenge-
stramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Arets nedskrivninger indregnes i resultatopggrelsen under af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsak-
tiver.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfglgende males kapitalandele i til-
knyttede virksomheder til dagsveerdi og arets veerdireguleringer indregnes i egenkapitalopggrelsen. Dagsveerdien opge-
res efter niveau 2 i dagsvaerdihierakiet af ledelsen baseret pa observerbare inputs, herunder sammenlignelige transak-
tioner og salgspriser af de underliggende aktiver, samt yderligere forventninger til pengestrgmme i de underliggende
investeringer.

Kapitalinteresser

Kapitalinteresser males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfglgende males kapitalinteresser til dagsveerdi og arets
veerdireguleringer indregnes i egenkapitalopggrelsen. Dagsveaerdien opggres efter niveau 2 i dagsveerdihierakiet af ledel-
sen baseret pa observerbare inputs, herunder sammenlignelige transaktioner og salgspriser af de underliggende aktiver,
samt yderligere forventninger til pengestreamme i de underliggende investeringer.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Andre tilgodehavender, der er anlaegsaktiver

Deposita indregnet under finansielle anlaagsaktiver er malt til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nomi-
nel veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien reduceres med
nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab efter en individuel vurdering.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning er indregnet efter produktionskriteriet, hvorefter igangvaerende arbejder
males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde. Salgsveerdien males pa baggrund af feerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen og de samlede forventede indteegter pa det enkelte igangveerende arbejde. Feerdiggerelsesgraden opggres som
andelen af de afholdte ressourcer i forhold til de forventede samlede ressourcer pa det enkelte igangveaerende arbejde.

Nar salgsveerdien pa et enkelt igangveerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til de medgaede
omkostninger eller til nettorealisationsveerdien, safremt denne er lavere.

Det enkelte igangveerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser, afhaengigt af
nettovaerdien af salgssummen med fradrag af modtagne forudbetalinger.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de
afholdes. Eventuelle finansieringsomkostninger til finansiering af igangveerende arbejder indgar under finansielle
omkostninger.

Nar det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de totale indtaegter pa et igangveerende arbejde for frem-
med regning, indregnes det samlede forventede tab straks som en hensat forpligtelse.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfglgende regn-
skabsar.
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Anvendt regnskabspraksis, fortsat

Passiver
Egenkapital

Reserve for opskrivninger omfatter regulering af anleegsaktiver fra kostpris til dagsveerdi. Opskrivningen bindes pa
reserve for nettoopskrivninger pa egenkapitalen med fradrag af de Igbende afskrivninger som kan henfgres til opskriv-
ningerne og med fradrag af den tilhgrende udskudte skat. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning af under-
skud. Reserven oplgses i takt med afhaendelse af de opskrevne aktiver.

Hensaettelser til udskudt skat og selskabsskat

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode. Der er hensat til udskudt skat med 22% af midlertidige
forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser, og under hensyntagen til den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud indgar i opgerelsen af den udskudte skat, safremt
det er sandsynligt, at underskuddene kan udnyttes. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske koncernselskaber med Michael Jeppesen Holdings ApS som administra-
tionsselskab. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles mellem koncernselskaberne i forhold til deres skattepligtige
indkomster efter selskabsskattelovens regler om fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud.

Sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede selskaber, som ikke er afregnet pa balancedagen, klassificeres som
sambeskatningsbidrag under enten tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelsen til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte ldneomkost-
ninger og andre omkostninger direkte foranlediget af lanefremskaffelsen. | de efterfelgende ar males de finansielle for-
pligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliseret veerdi ved anvendelse af den effektive rente.Forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over lanets Igbetid.

Kortfristede gaeldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse
Note 2024 2023
DKK DKK
Bruttofortjeneste 6.721.289 7.266.555
Personaleomkostninger 3 9773305 -8.713.887
Indtjeningsbidrag -3.052.016 -1.447.332
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 4 -59.634 -66.297
Resultat af primaer drift -3.111.650 -1.513.629
Finansielle indtaegter 119.987 10.477
Nedskrivning af finansielle aktiver -1.052.778 0
Finansielle omkostninger 5 -343.545 -276.955
Resultat far skat -4.387.986 -1.780.107
Skat af arets resultat 6 0 0
Avrets resultat -4.387.986 -1.780.107
Resultatdisponering
2024 2023
DKK DKK
Arets resultat foreslas disponeret saledes:
Overfort resultat -4.387.986 -1.780.107
Arets resultat '4.387.986 '1 .780.1 07
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Aktiver
Note 31-12-2024 31-12-2023
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 1.571 61.205
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.376.339 1.376.339
Materielle anlaegsaktiver 7,13 1.377.910 1.437.544
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Kapitalinteresser 8.028.252 24.528.252
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 1.000.000 0
Deposita 305.177 309.047
Finansielle anlaegsaktiver 8 9.333.429 24.837.299
Anlaegsaktiver 10.711.339 26.274.843
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 443.863 1.139.094
Igangveerende arbejder for fremmed regning 11 1.435.377 320.000
Tilgodehavender hos kapitalinteresser 725.445 261.246
Andre tilgodehavender 248.993 215.483
Periodeafgreensningsposter 0 9.430
Tilgodehavender 10 2.853.678 1.945.253
Omsaetningsaktiver 2.853.678 1.945.253
Aktiveri alt 13.565.017 28.220.096
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Passiver
Note 31-12-2024 31-12-2023
DKK DKK
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for opskrivninger 8.000.000 24.500.000
Overfgrt resultat -11.029.340 -6.641.354
Egenkapital -2.904.340 17.983.646
Geeld til kreditinstitutter 86.960 253.966
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.773.716 2.977.466
Anden geeld 698.266 677.270
Langfristede galdsforpligtelser 12 3.558.942  3.908.702
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 228.000 288.000
Geeld til kreditinstitutter 1.765.021 1.406.777
Igangveerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser 11 6.906.675 349.200
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 573.406 313.094
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.850.822 1.834.736
Anden gaeld 1.586.491 2.135.941
Kortfristede geeldsforpligtelser 12.910.415 6.327.748
Gaeldsforpligtelser 16.469.357 10.236.450
Passiver i alt 13.565.017 28.220.096

Going concern

Usikkerhed ved indregning og maling
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Eventualforpligtelser

13
14
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Egenkapitalopgorelse
Reserve for
Virksom-  opskrivnin- Overfort

hedskapital ger resultat I alt

DKK DKK DKK DKK

Egenkapital pr. 1. januar 2023 125.000 22.000.000 -4.861.247 17.263.753

Overfgrt via resultatdisponeringen -1.780.107 -1.780.107

Arets opskrivning af anlaegsaktiver 2.500.000 2.500.000

Egenkapital pr. 1. januar 2024 125.000 24.500.000 -6.641.354 17.983.646

Overfgrt via resultatdisponeringen -4.387.986 -4.387.986

Arets opskrivning af anlaegsaktiver -16.500.000 -16.500.000

Egenkapital pr. 31. december 2024 125.000 8.000.000 -11.029.340 -2.904.340
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Noter

1. Going concern

Pa trods af negative driftsresultater har selskabet formaet at betale sine leverandgrer og fortsaette med at betale sin
geeld til det offentlige. Der udestar dog fortsat en betydelig geeld til det offentlige.

Selskabets kapitalejer har hidtil understgttet selskabet gkonomisk, og har saledes ydet samlede Ian til selskabet for 3
mio. kr. Det er en forudseetning for selskabets fortsatte drift, at 1an fra kapitalejer fgrst skal tilbagebetales, nar likvidite-
ten tillader det. Kapitalejer har valgt at treede tilbage for gvrige kreditorer i selskabet, har givet tilsagn om finansiel
stgtte til selskabet, og har desuden stillet sikkerhed for selskabets engagement med pengeinstitut. Det er herudover en
forudsaetning for selskabets fortsatte drift, at selskabet kan opretholde nuvaerende kreditfacilitet hos banken, samt at
selskabet kan realisere de fastlagte budgetter for det kommende ar.

Selskabets budgetter for det kommende ar udviser en markant stigning i omsaetning og et forventet overskud fgr skat
pa omkring 1-2 mio. kr. Selskabets ledelse forventer at budgetterne kan realiseres, som fglge af indgéede aftaler og vur-
derer pa baggrund heraf, at selskabets drift i det kommende ar vil bidrage positivt til at selskabet vil have den forngdne
likviditet til at betale dets forpligtelser i takt med forfald. Ledelsen vurderer saledes, at forudseaetningerne for fortsat drift
er tilstede og afleegger pa baggrund heraf arsregnskabet med fortsat drift for gje.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

Der er usikkerheder ved indregning og maling af selskabets kapitalinteresser, som i arsregnskabet er optaget til dags-
veerdi t.kr. 8.000. Usikkerhederne kan henfgres til uafdaekket behov for yderligere kapitaltilfgrsel i kapitalinteresse.

Kapitalandelene males til dagsvaerdi efter metode 2 i dagsveerdihierakiet. Malingen til dagsvaerdi er foretaget pa bag-
grund af tilgeengeligt materiale samt oplysninger om de underliggende aktiviteter i selskabets kapitalinteresser samt
finansiering af disse aktiviteter. Maling tager séledes udgangspunkt i kapitalinteressernes fortsatte drift.

Der er vurderet vaesentlig usikkerhed i forhold til sikring af likviditet ved kapitaltilfgrsler i kapitalinteresse til gennemfgr-
sel af de underliggende udviklingsaktiviteter. Der er sdledes behov for at kapitalinteresse kan rejse yderligere kapital i
efteraret 2025, for at kunne gennemfgre disse aktiviteter. Selskabets ledelse forventer, at der vil blive rejst den forngdne
kapital i kapitalinteressen. Veerdiansaettelsen til dagsvaerdi er saledes baseret p4, at de forstdende investorrunder gen-
nemfgres med succes.

Med udgangspunkt i de ovenstdende forudsaetninger vurderer ledelsen, at dagsveaerdien af kapitalinteressen er forsvar-
lig, men ledelsen erkender at der i sagens natur er usikkerhed om forudsaetningerne.
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Noter, fortsat
3. Personaleomkostninger
2024 2023
DKK DKK

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

| alt

Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede

8.732.609 7.730.480

788.569 647.472
139.102 122.614
113.025 213.321

9.773.305 8.713.887

4. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver

Afskrivninger materielle anlaegsaktiver

| alt

5. Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger til tilknyttede virksomheder
@vrige finansielle omkostninger

| alt

6. Skat af arets resultat

Skyldig pr. 1. januar 2024
Skat af arets resultat

Skyldig pr. 31. december 2024

Skat af arets resultat i resultatopgerelsen

17 14

2024 2023
DKK DKK
59.634 66.297
59.634 66.297
2024 2023
DKK DKK
88.134 70.928
255411 206.027

343.545 276.955

Udskudt Skat af arets

skat resultat
DKK DKK
0
0
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Noter, fortsat
7. Materielle anlaegsaktiver
Indretning
af lejede
lokaler Kunst | alt 2023
DKK DKK DKK DKK
Kostpris pr. 1. januar 2024 364.305 1.599.579 1.963.884 1.943.936
Tilgang i aret 0 0 0 19.948
Kostpris pr. 31. december 2024 364.305 1.599.579 1.963.884 1.963.884
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar 2024 -303.100 -223.240 -526.340 -460.043
Arets afskrivninger -59.634 0 -59.634 -66.297
Af- og nedskrivninger pr. 31. december 2024 -362.734 -223.240 -585.974 -526.340
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2024 1571 1.376.339 1.377.910 1.437.544
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Noter, fortsat
8. Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalan-
delei til- Tilgodeha-
knyttede vender hos
virksomhe- Kapitalin- kapitalin-
der teresser teresser Deposita I alt 2023
DKK DKK DKK DKK DKK DKK
Kostpris pr. 1. januar 2024 65.600 28.252 0 309.047 402.899 503.890
Tilgang i aret 0 0 1.000.000 37.418  1.037.418 10.028
Afgang i aret 0 0 0 -41.288 -41.288 -111.019
Kostpris pr. 31. december 2024 65.600 28.252 1.000.000 305.177  1.399.029 402.899
Opskrivninger pr. 1. januar 2024 111.654 24.500.000 24.611.654 22.111.654
Arets opskrivninger 0 -16.500.000 -16.500.000 2.500.000
Opskrivninger pr. 31. december
2024 111.654  8.000.000 8.111.654 24.611.654
Af- og nedskrivninger pr. 1. januar
2024 -177.254 0 0 0 -177.254 -177.254
Af- og nedskrivninger pr. 31.
december 2024 -177.254 0 0 0 -177.254 -177.254
Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.
december 2024 0 8.028.252 1.000.000 305.177 9.333.429 24.837.299
Regnskabsmaessig veerdi af aktivet
uden opskrivninger 0 28.252

9. Opggrelse af dagsveerdi - Andre veerdipapirer og kapitalandele, unoterede andele

For unoterede kapitalandele, som er malt til dagsvaerdi, er malingen foretaget i overensstemmelse med metode 2 i
dagsveerdihierarkiet. Malingen baserer sig pa observerbare inputs, herunder sammenlignelige transaktioner, pris pa
nylige foretagne investeringer, herunder kapitalforhgjelser, hvor der forskydning i ejerandele.

Egenkapitaleffekt af rets aendring i dagsveerdi
Dagsvaerdi pr. 31-12-2024

DKK -16.500.000
DKK  8.000.000
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Noter, fortsat

10. Tilgodehavender

2024

DKK

Tilgodehavender hos kapitalinteresser 724.459
Andre tilgodehavender 183.726
Tilgodehavender i alt, der forfalder mere end ét ar efter balancedagen 908.185

Mu.St ApS har til fordel for kreditorerne i kapitalinteresser og gvrige virksomheder afgivet tilbagetraedelseserklzering.
Belpbet udger samlet ca. t.DKK 980 pr. 31. december 2024. Som fglge heraf er tilgodehavender hos kapitalinteresser
og gvrige tilgodehavender nedskrevet.

11. Igangvaerende arbejder for fremmed regning

2024 2023

DKK DKK

Salgsveerdi af igangvaerende arbejder for fremmed regning 4.000.302 550.000

Modtagne forudbetalinger vedrgrende igangvaerende arbejder -9.471.600 -579.200

| alt -5.471.298 -29.200
Ovenstaende bruttovaerdier er indregnet saledes i balancen:

Igangveerende arbejder for fremmed regning, aktiver 1.435.377 320.000

Igangvaerende arbejder for fremmed regning, forpligtelser -6.906.675 -349.200

| alt -5.471.298 -29.200
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Noter, fortsat

12. Langfristede forpligtelser
31-12-2024 31-12-2023

DKK DKK
Gaeldsforpligtelser i alt:
Geeld til kreditinstitutter 314.960 541.966
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 2.773.716 2.977.466
Anden geeld 698.266 677.270
I alt 3.786.942  4.196.702
Kortfristet del af langfristet gzeld:
Geeld til kreditinstitutter 228.000 288.000
[ alt 228.000 288.000
Gzeld, der forfalder mere end 5 ar efter balancedagen:
Anden geeld 698.266 677.270
I alt 698.266 677.270
13. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

2024

Nominel veerdi af sikker-
hedsstillelsen/gzeld

DKK
Virksomhedspant i materielle rettigheder og tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
samt andre simple fordringer er deponeret til sikkerhed engagement med kreditinstitut. 1.500.000
Skadeslgsbrev - virksomhedspant i materielle rettigheder og tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser samt andre simple fordringer er deponeret til sikkerhed engagement med
gvrige finansieringsinstitutter. 1.000.000

14. Eventualforpligtelser

Mu.St ApS indgér i sambeskatningen med gvrige koncernselskaber og haefter solidarisk med de gvrige koncernselska-
ber for forfaldne og ikke afregnede selskabsskatter samt kildeskat af renter, royalties og udbytte. Eventuelle senere kor-
rektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at selskabets haeftelse udger et stgrre belgb.
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