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LEDELSESPATEGNING 2

Ledelsen har dags dato aflagt drsrapporten for 2014 for Nifa Bulk II ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, séledes at arsregnskabet giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.
Samtidig er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ledelsen erklarer at selskabet fortsat opfylder betingelserne for at fravelge revision.

Kebenhavn, den 22. juni 2015.

Direktionen:

Niels Christian Westergard-Nielsen Anders Westergard-Nielsen



REVISORS ERKLARING OM OPSTILLING AF ARSREGNSKAB 3

Til ledelsen i Nifa Bulk II ApS.

Vi har opstillet drsregnskabet for Nifa Bulk II ApS for perioden 1. januar - 31. december
2014 pa grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere
arsregnskabet 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante
bestemmelser i revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder
principper vedrerende integritet, objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsregnskabet samt nejagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med
sikkerhed, er vi ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldsteendigheden af de
oplysninger, De har givet os til brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen
revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kebenhavn, den 22. juni 2015.
Lagérd Revision

Jorn Moller Christoffersen
Registeret revisor



LEDELSESBERETNING 4

Hovedaktivitet:

Nifa Bulk II ApS' hovedaktivitet er rederivirksomhed 1 Danmark og udlandet samt handel og
investering.

Udyviklingen i selskabets aktiviteter og forhold:

Resultatet af selskabets aktiviteter udviste i regnskabsdret en negativ indtjening, men anses for
tilfredsstillende pa baggrund af den uro der har veret pa finansmarkederne.

Selskabets kapitalberedskab

Tilknyttede virksomheder samt ultimative kapitalejere har afgivet stotte- og
tilbagetraeedelseserklaering indtil 31. juli 2016. Geeld til tilknyttede virksomheder pa 1 alt kr.
4.513.800, vil séledes alene blive afviklet 1 det omfang selskabets likviditet tillader det.
Ultimative kapitalejere har endvidere til hensigt at sikre den fornadne likviditet til at kunne
fortsette driften.

Det forventes pa den baggrund at den nuvarende finansiering vil vaere tilstrekkelig til at
sikre selskabets fortsatte drift 1 neste regnskabsar.

Hzendelser efter regnskabsarets udleb:

Der er ikke indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsérets udleb, som kan have
indflydelse pa bedemmelsen af selskabets finansielle stilling pr. 31. december 2014.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS 5

Arsregnskabet for Nifa Bulk II ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

De vaesentligste omrader af den anvendte regnskabspraksis, der er uendret 1 forhold til sidste
ar, er omtalt nedenfor.

GENERELT OM INDREGNING OG MALING

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragé selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt
for at afgere, om der er indikation af vardiforringelse ud over det, som kan udtrykkes ved
normal afskrivning. Hvis dette er tilfeldet, foretages nedskrivning til den lavere
genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGORELSEN:

Finansielle poster:

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der
vedrerer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt
realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer. Endvidere
indregnes kursreguleringer pé selskabets skib.

Skat af arets resultat:

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med
den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT

Skat af arets resultat, fortsat:

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber 1 forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskabet for

sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

AKTIVER:

Materielle anlegsaktiver:
Skibe vaerdiansattes til kostpris reguleret for op- og nedskrivninger.

Der foretages kursregulering af vaerdien 1 danske kroner til den verdi, der fremkommer, nar
vaerdien 1 usd omregnes til balancedagens kurs.

En eventuel positiv nettokursregulering indregnes i resultatopgerelsen. Metoden anses for
retvisende i relation til rederivirksomhedens aktiviteter i regnskabséret.

Opskrivninger af skibe bindes pa egenkapitalen.

Finansielle anlaegsaktiver:

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger nettorealisationsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Der nedskrives til imedegaelse af forventede tab.

Veardipapirer:

Verdipapirer indregnet under omsatningsaktiver méles til dagsvardi pa balancedagen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 7

PASSIVER:

Udbytte:

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Fore-
slaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmassig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemaessigt
underskud, males til den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
lovgivning vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.
Andring 1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indeverende ar er anvendt en skattesats pa 22,0%.

I forbindelse med indtreeden i tonnageskatteordningen anses skatteforpligtelser, der relaterer
sig til skibe, som eventualforpligtelser.
Geaeldsforpligtelser:

Galdsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta:

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer,
der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i
resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutadispositioner anses for sikring af
fremtidige pengestromme, indregnes vardireguleringerne direkte pa egenkapitalen.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS, FORTSAT 8

Omregning af fremmed valuta, fortsat:

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd

balancedagen, méles til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og
kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerel-
sen under finansielle indtagter og omkostninger.



RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014 9

Note 2014 2013
BRUTTOFORTJENESTE -1.611 156.849
Af- og nedskrivninger -200.482 -52.645
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER -202.092 104.204
Resultat af kapitalandele 140.041 -266.793
Finansielle indtagter 13.878 228.052
Finansielle omkostninger -225.671 -52.423
RESULTAT FOR SKAT -273.846 13.040

2 Skat af érets resultat 0 0
ARETS RESULTAT -273.846 13.040

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort overskud -273.846 13.040

DISPONERET I ALT -273.846 13.040




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014 10

AKTIVER

Note 31/122014  31/12 2013
Skibe 2.283.144  2.651.673
MATERIELLE ANLAGSAKTIVER 2.283.144  2.651.673

3 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.861.906 1.721.865
Andre tilgodehavender 2.786 2.786
FINANSIELLE ANLZAGSAKTIVER 1.864.692 1.724.651
ANLAGSAKTIVER 4.147.836  4.376.324
Andre tilgodehavender 41.991 22913
Periodeafgransningsposter 3.132 4.629
TILGODEHAVENDER 45.123 27.542
VZERDIPAPIRER 58.530 193.106
LIKVIDE BEHOLDNINGER 32.419 66.656
OMSZATNINGSAKTIVER 136.072 287.304
AKTIVERTALT 4.283.908  4.663.627
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PASSIVER
Note 31/122014  31/12 2013
4 Virksomhedskapital 125.000 125.000
4 Overfort overskud -923.444 -649.599
4 Foresléaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL -798.444 -524.599
Andre hensatte forpligtelser 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER 0 0
5 Pengeinstitutter 190.946 408.490
LANGFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 190.946 408.490
5 Kortfristet del af langfristede geldsforpligtelser 100.005 100.005
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 6.407 100
1 Geld til tilknyttede virksomheder 4.541.390 4.541.390
Selskabsskat 0 0
Anden geld 236.375 138.163
Periodeafgransningsposter 7.229 80
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER 4.891.406  4.779.737
GZALDSFORPLIGTELSER I ALT 5.082.352  5.188.227
PASSIVER T ALT 4.283.908  4.663.628
1 Usikkerhed vedrerende indregning og maling samt selskabets kapitalberedskab

6 Eventualforpligtelser
7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser



NOTER 12

1 Usikkerhed vedrerende indregning og maling samt selskabets kapitalberedskab

Den aktuelle markedssituation for terlast samt den finansielle krise har medfert, at der
er vasentlig usikkerhed forbundet med verdiansettelsen af selskabets indregnede
andele af skibe.

Selskabet har i foregédende regnskabsér foretaget betydelige kautionsbetalinger 1
forbindelse med realisering af tab pa aktiver og samtidig indfrielse af langfristede
gaeldsforpligtelser i K/S'er . I seneste regnskabsar har selskabet kunne konsolidere sig
efter store tab pé skibsandele. Tilbage er nu andele i skibs K/S'er og A/S'er som har en
god drift, og som ikke er truet af likviditetsproblemer og gaeldsforpligtelser til banker
med tilherende loan to value klausuler. Usikkerheden er derfor blevet reduceret i

Tilknyttede virksomheder samt ultimative kapitalejere har afgivet stotte- og
tilbagetreedelseserklaring indtil 31. juli 2016. Geld til tilknyttede virksomheder pa i
alt kr. 4.513.800, vil séledes alene blive afviklet i det omfang selskabets likviditet
tillader det. Forrentning af gaelden vil blive tilskrevet pa afviklingstidspunktet.
Ultimative kapitalejere har endvidere til hensigt at sikre den fornedne likviditet til at
kunne fortsette driften.

Det forventes pa den baggrund at den nuverende finansiering vil vere tilstreekkelig til
at sikre selskabets fortsatte drift i naeste regnskabsér.

Selskabet har tabt mere end 50% af virksomhedskapitalen og er dermed omfattet af
selskabslovens kapitaltabsregler. Ledelsen forventer, at fremlagge en plan for
retablering af virksomhedskapitalen pé den ordinre generalforsamling.

2 Selskabsskat og udskudt skat 2014 2013
Selskabsskat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Selskabsskat vedr. tidligere ar 0 0
Regulering af udskudt skat 0 0

SKAT AF ARETS RESULTAT 0 0




NOTER 13
Finansielle anlaegsaktiver
Navn Hjemsted Ejerandel Arets resultat Egenkapital
Nifa NYC Inc. New York 32,7% -699.554 5.263.742
Egenkapital 2014 2013
VIRKSOMHEDSKAPITAL
Anpartskapital 125.000 125.000
I ALT 125.000 125.000
OVERFORT OVERSKUD
Overfort fra tidligere ar -649.599  -4.662.639
Koncerntilskud 0 4.000.000
Overfort af drets resultat -273.846 13.040
I ALT -923.444 -649.599
EGENKAPITAL I ALT -798.444 -524.599
Pengeinstitutter 2014 2013
Geld til pengeinstitutter, der forfalder til betaling
det kommende regnskabsar 100.005 100.005
Geld til pengeinstitutter, der forfalder til betaling
mere end 5 ar efter balancedagen 0 0




NOTER 14

6 Eventualforpligtelser

Der péhviler selskabet en eventualforpligtelse for sd vidt angér resthaftelse, kr. 0
vedrarende selskabets anparter 1 K/S Handybulk.

Safremt selskabets rederivirksomheder reduceres i forhold til tidspunktet for
indtreden 1 tonnageskatteordningen, pahviler der selskabet skat af den avance, der
eventuelt opstar 1 forbindelse med reduktionen.

Koncernens selskaber hafter ubegranset og solidarisk for kildeskatter pd udbytter og

renter indenfor sambeskatningskredsen, og for selskabsskatten af koncernens
sambeskattede indkomst.

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for 14n er der til fordel for ldngivere i K/S Handybulk stillet folgende
sikkerheder:

- Prioritetspant i skibe

- Transport i kommanditisternes resthaftelse

- Transport i skibenes indtagter og forsikringer
- Likvide beholdninger er handpantsat



