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BMG Holding ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2014
for BMG Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og pengestromme for perioden 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Randers SO, den 18. februar 2015

Direktion

ﬁ[’/zllgfﬁ// ren
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BMG Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af BMG Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for BMG Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsopgerelse
og noter for sével koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et &rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi
har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opnd hgj
grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
koncernregnskabet og &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurdering
af risici for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og pengestromme for perioden 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklzering i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Udtaleise om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tilleeg til den udferte revision af koncernregnskabet og édrsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncernregnskabet og &rsregnskabet.

Lang3, den 18. februar 2015

REVI-MIDT

Godkendt Revisionspartnerselskab

ichael\Kirkebzk reasén
Registreret revisor
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BMG Holding ApS

HOVED- OG NOGLETAL

2014 2013 2012 2011 2010
DKK 1.600 DKK 1.000 DKK 1.0060 DKK 1.000 DKKX 1.000
Koncern Koncern Koncern Koncern Koncern
HOVEDTAL
Resultat af ordinger drift ..o, 3.931 4.066 2.231 2.111 1912
Resultat af finansielle poster..........ocevevieiriininn. -958 -456 -327 -314 -318
Arets 1eSulial........ovvoeiiecie e 2237 2.707 1.413 1.339 1.206
Balancesum... 62.104 87.453 44,035 34.341 33.660
Egenkapital ..............cccoonee 10.461 8.504 6.137 4.901 3.730
PENGESTROMME
- fra driftsaktivitet..........cooooiiiiiicei -13.270 -6.970 2.640 -1.075 -2.994
- fra investeringsaktivitet ............cococevriieriiienee. =725 -177 -389 -155 -104
heraf investering 1 materielle anlaegsaktiver... -671 -177 -401 -458 -104
- fra finansieringsaktivitet...........c.ccooooiiiniriieienennn -55 0 0 0 0
Antal personer besk@ftiget...........cooooeiieiriiiiii. 16 14 13 11 9
NOGLETAL i %
Afkastningsgrad . 6,3 4.6 5,1 6,1 5,7
Soliditetsgrad..................... 16,8 9,7 13,9 14,3 11,1
Forrentning af egenkapital ..o, 23,6 37,0 25,6 3L0 382
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BMG Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Hovedaktiviteter
Koncernens har i regnskabséret beskaftiget sig med handel indenfor agro og petfood.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernen har i regnskabséret realiseret et overskud. Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
koncernens finansielle stilling.

Forventet udvikling
Koncernen forventer et tilfredsstillende resultat for det kommende ar.

Selskabets videnressourcer
Koncernen er athengig af de ansattes viden og kendskab til branchen. De ansattes viden og kendskab er dog
ikke s unik, at det skennes at have afgerende betydning for den fremtidige indtjening.

Seerlige forretningsmeessige og finansielle risici

Ledelsen skenner ikke at der er vasentlige forretningsmaessige og finansielle risici, der ikke kan handteres
inden for de nuverende rammer. Dog holder ledelsen gje med udviklingen omkring spekulation mod den
danske krone, idet en evt. ophavelse af tilknytningen tileuroen, i nogen grad vil pavirke selskabets
indtjening pa eksportmarkederne.

Pavirkning af det eksterne miljo og foranstaltninger til forebyggelse, reduktion eller afhjzelpning
heraf

Ledelsen vurderer at koncernens pavirkning pa det omgivende miljo, grundet selskabets aktivitet, alene sker
i mindre grad.

Ledelsen overholder nuvarende lovgivning og status pid at imedekomme kommende retningslinjer for
miljepavirkning. :

Arets resultat sammenholdt med tidligere udmeldte forventninger
Ledelsen har for 2014 forventet et tilfredsstillende resultat, hvilket vurderes som opnaet. Baggrunden for
nedgangen i resultatet skal findes i et mindre fald i aktivitetsniveauet.
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BMG Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT
Arsregnskabet for BMG Holding ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for mellemstore klasse C selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnéa érets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af
belab, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fragd
virksomheden, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som maélevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Konsolideringspraksis
Koncernregnskabet omfatter moderselskabet BMG Holding ApS samt den 100% ejede dattervirksomhed
BMGA/S.

Ved konsolideringen sammendrages poster af ensartet karakter. Koncerninterne indtagter og omkostninger,
kapitalbesiddelser, udbytter og mellemveaerender samt realiserede og urealiserede interne gevinster og tab
ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder elimineres.

Moderselskabets kapitalandele i de konsoliderede dattervirksomheder udlignes med moderselskabets andel
af dattervirksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort pa det tidspunkt, hvor koncernforholdet
blev etableret.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem

transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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BMG Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender, gald og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs
indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten - bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsetning, andre driftsindtagter,
omkostninger til rAvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomsa&tningen ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsatningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter
Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
vassentligste aktivitet,

OmkKkostuninger til ravarer og hjeelpematerialer
Omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer omfatter varekeb med fradrag af rabatter samt arets
forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge til
virksomhedens ansatte med fradrag af lonrefusioner fra det offentlige.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
vaesentligste aktivitet,

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte datter- og
associerede virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleob, der vedrerer
regnskabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleg og godtgerelser
under acontoskatteordningen mv.

Ekstraordinaere indtaegter og omkostninger

Ekstraordinzre indtagter og omkostninger indeholder indtegter og omkostninger, som hidrerer fra
begivenheder eller transaktioner, der klart afviger fra den ordinzre drift, og som ikke forventes at vare af
tilbagevendende karakter.
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BMG Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af érets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfores til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen. :

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet

fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restvardi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0-40 %
Andre anleg, driftsmateriel og inventar, leasede 3ar 23-68 %

Fortjeneste eller tab ved athaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter/andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter
samme retningslinjer som ejede aktiver.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver gennemgas arligt for at afgere,
om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeldet,
gennemfores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvaerdien er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsveerdi. Denne nedskrivningstest
gennemfores arligt pd igangvaerende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for veerdifald.

Genindvindingsveardien for aktivet opgeres som den hgjeste veerdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er
det ikke muligt at fastseette en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet 1 den
mindste gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsettes en palidelig
genindvindingsverdi.
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BMG Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder indregnes i balancen til den
forholdsmessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller
fradrag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre verdi indregnes til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den
negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Séfremt den regnskabsmassige negative
indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dxkke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfores under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmassige verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veardi indregnes til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre veerdi i
det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Séafremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belob under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til
at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vardi overstiger
anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill. :

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfaelde, hvor nettorealisationsvardien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger opgeres som  salgspris med fradrag af
feerdiggorelsesomkostninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsattes under
hensyntagen til omszettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vardi. Vardien

reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Side 11



BMG Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Periodeafgrzensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsar.

Veerdipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter veerdipapirer optaget til handel
pé et reguleret marked, der méles til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pd grundlag af
den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles til
den verdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nir den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. AEndring i udskudt skat som felge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende &r er anvendt en skattesats pa
23,5%.

Geeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeeld er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til l&nets restgeeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering
péa optagelsestidspunktet.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle
leasingkontrakter.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under gaeldsforpligtelser.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgransningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtagter i de efterfolgende ar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Pengestremsopgerelse

. Pengestremsopgerelsen viser koncernens pengestromme for &ret opdelt pad drifts-, investerings- og
finansieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved &rets begyndelse og
slutning.

Pengestrem fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som érets resultat reguleret for eendring i driftskapitalen og ikke-
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsztningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser - eksklusive de poster, der indgér i likvider.
Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestromme fra keb og salg af immaterielle, materielle og
finansielle anlegsaktiver.

Pengestrem fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestremme fra optagelse og tilbagebetaling af
langfristede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider

Likvide midler bestér af posterne "Likvide beholdninger" og virksomhedens driftskreditter, der er indregnet
i posten "Kreditinstitutter” under kortfristede geeldsforpligtelser.

Pengestromsopgerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Forklaring af negletal

Afkastningsgrad = (Resultat for finansielle poster x 100)/Samlede aktiver

Soliditetsgrad = (Egenkapital ultimo x 100)/Samlede aktiver

Forrentning af egenkapital = (Arets resultat x 100)/Gennemsnitlig egenkapital
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RESULTATOPGOURELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014
2014 2013 2014 2013
DKK DKK 1.000 DKK DKK 1.600
Moder Moder Koncemn Koncern
BRUTTOFORTJENESTE. ........... -16.251 -16 11.628.949 11.334
1 Personaleomkostninger ................... 0 0 -7.309.846 -6.996
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anleegsaktiver.....oooveveveriveraenierenns 0 0 -387.409 =272
DRIFTSRESULTAT ......ccccceeeee. -16.251 -16 3.931.694 4.066
Resultat af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder................. 2.240.396 2715 0 0
Andre finansielle indtagter ............. 12.563 9 150.246 190
Andre finansielle omkostninger ...... -2.331 -4 -1.109.524 -646
RESULTAT FOR SKAT .............. 2.234.377 2.704 2.972.416 3.610
Skat af &rets resultat .......ccooereeneeen. 2.125 3 -735.914 -903
ARETS RESULTAT...........uc...... 2.236.502 2.707 2.236.502 2.707

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret 280.000 339 280.000 339
Arets nettoopskrivning efter den

indre veerdis metode .......cocoieeennne 1.680.396 2.037 0 0
Overfort resultat .......cccoeevvereecvrneenne 276.106 331 1.956.502 2.368

DISPONERET T ALT ... 2.236.502 2.767 2.236.502 2.707
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

AKTIVER
2014 2013 2014 2013
DKK DKK 1.000 DKK DKK 1.000
Moder Moder Koncern Koncern
2 Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 0 1.757.803 730
Materielle anlsegsaktiver ............. 0 0 1.757.803 730
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9.392.240 7.712 0 0
4 Andre tilgodehavender ................... 0 0 130.000 69
Finansielle anlaegsaktiver ............. 9.392.240 7.712 130.000 69
ANLAGSAKTIVER ... 9.392.240 7.712 1.887.803 799
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 0 0 9.602.919 38.080
Varebeholdninger............ccccoo.oe.... 0 0 9.602.919 38.080
Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser ......ccoeerevenreennenecnnnn. 0 0 49.188.668 45.465

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder........cccevevvirecniennennn. 2.519.951 678 0 0
Selskabsskat ....ccccocerveevirinincecne 0 237 0 0
Andre tilgodehavender .................... 0 0 980.533 616
5 Udskudt skatteaktiv........cccooeeeceens 0 0 350 0
6  Periodeafgrensningsposter.............. 0 0 141.058 605
Tilgodehavender............ccoceeneeneene. 2.519.951 915 50.310.609 46.686
Andre verdipapirer og kapitalandele 0 250 0 250
Vardipapirer og kapitalandele.... 0 250 0 250
Likvide beholdninger.................... 45.741 215 303.863 1.638
OMSATNINGSAKTIVER.......... 2.565.692 1.380 60.217.391 86.654

AKTIVER ..., 11.957.932 9.092 62.105.194 87.453
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER
2014 2013 2014 2013
DKK DKK 1.000 DKK DKK 1.000
Moder Moder Koncern Koncern
Virksomhedskapital........cococeeevennne 125.000 125 125.000 125
Reserve for nettoopskrivning
efter den indre vaerdis metode ......... 9.267.246 7.587 0 0
Overfort resultat ....cc.oceeveveenenennen. 1.068.678 792 10.335.918 8.379
7 EGENKAPITAL ..o 10.460.918 8.504 10.460.918 8.504
Hensattelse til udskudt skat ............ 0 0 0 5
HENSATTE
FORPLIGTELSER.......ccoceeiee 0 0 0 5
Leasingforpligtelser........coevrvveirenns 0 0 693.011 0
Langfristede
geeldsforpligtelser .......................... 0 - 0 693.011 0
Kreditinstitutter .....cocvveievveveccvennenne. 0 0 28.147.706 15.431
Leverandorer af varer og tjenesteydelser 16.250 16 20.259.068 60.748
Geld til tilknyttede virksomheder ... 0 233 0 0
Selskabsskat ......cocevveeviriennncenennnne 1.200.764 0 1.200.765 693
Anden g@ld ....oooiiiiiii 0 0 1.063.726 1.733
Udbytte for regnskabséret ............... . 280.000 339 280.000 339
Kortfristede gzeldsforpligtelser .... 1.497.014 588 50.951.265 78.944
GALDSFORPLIGTELSER........ 1.497.014 588 51.644.276 78.944

PASSIVER......... 11.957.932 9.092 62.105.194 87.453

8  Eventualforpligtelser A
9  Pantsstninger og sikkerhedsstillelser
10 Ejerforhold
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PENGESTROMSOPGURELSE

2014 2013
DKK DKK 1.000
Koncern Koncern
ATELS TESUIAL. ..ot 2.236.502 2.707

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBESAKLIVET .ot 387.409 272
ANAIe r8ZUIETINZET .....couieieiieieieiterert ettt 1.691.164 1.359
ZEndring af driftskapital.........c.ccoooiiiininiee -16.392.142 -10.358
Pengestromme fra drift for renter ... -12.077.067 -6.020
Renteindbetalinger og lignende ..........coceveveieiinoenicieeeeeeenee 150.246 190
Renteudbetalinger.........coouvveeiriieiieiciiireieeeteceteeteee -1.109.524 -646
Pengestremme fra ordinzer drift..............coocinvinninn -13.036.345 -6.476
Betalt selskabsskat.........occoiiiiiiinii e -232.874 -494
Pengestromme fra driftsaktivitet .................... -13.269.219 -6.970
Keob af materielle anleegsaktiver .........coccoveveiinieiininnciiee, -670.941 -177
Salg af materielle anleegsaktiver.......c..cocveeiiiininicinciiee 7.500 0
DEPOSIEA. ..ttt -61.300 0
Pengestromme fra investeringsaktivitet ........................co.. -724.741 -177
Afdrag langfristet g@&ld......cccooevineninincen e -55.334 0
Pengestromme fra finansieringsaktivitet...................occcee. -55.334 0
Andring i HRvider ..., -14.049.294 -7.147
Likvide midler, primo.....cccooeeierieiirciiinneeteee e -13.794.549 -6.646
Likvide midler, ultimo.............ccccoovvvivieiiieeee -27.843.843 -13.793
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1

NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaftiget ......oovrviriieirii e

Lonninger «..coooeeiiieiieniniiticesene ettt
PIISIONET woeviiiiieeieieeeeeeeeee et eeeee et ee et essereeesassaeeeasnessenesanas

DIreKtion, SAZE ....coceverririeeieiiieienesteiesesiesreseereeete e e s seassennes
Bestyrelse, honorar........ccocvvvveecviericciieniereee e e

Materielle anleegsaktiver
Koncern

KOSEPIIS, PIIINIO oottt ettt
Tilgang 1 Arets 1D ..o
Afgang 1 Arets 1ah ..oocvveevvveciie e

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedsSKrivninger, Primo ......c.coeeeveeeereerrerenineeeneneenreeeneeonens
Af-/nedskrivninger pa atheendede aktiver .........ccooevveevvereveiecne
Arets af-/nedSKIivRinger.........ococouevveevvieiorececee e

Af-/nedskrivninger 31. december 2014

Materielle anlaegsaktiverialt ...

Heraf finansielle leasingaktiver.........ccocceoviveiiiiencriiinecieenieeecieene
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2014
DKK
Koncern

16

6.902.694
263.271
143.881

7.309.846

975313
70.000

1.045.313

2013
DKK 1.000
Koncern

14

6.617
250
129

6.996

964
70

1.034

Andre anlag,

driftsmateriel og

inventar

1.447.155
1.419.286
-25.000

2.841.441

-717.757
21.528
-387.409

-1.083.638

1.757.803

843.543
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NOTER
2014 2013
DKK DKK 1.000
Moder Moder
3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
KOSPTIS, PIiIMO c.eeeeeeieeieie ettt ettt 1.255.545 1.256
Kostpris 31. december 2014 1.255.545 1.256
Op- 0g nedsKrivninger Primo .......c.coeevereerenreecreneeenenreeeeeenes 6.456.299 4.419
Arets resultatandele ...........coooieeieiieieieiiriee e 1.680.396 2.037
Op- og nedskrivninger 31. december 2014 8.136.695 6.456
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2014 ....................... 9.392.240 7.712
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:
Navn Ejerandel Egenkapital Resultat
BMG A/S, Randers 100 % 9.392.240 2.240.396
Andre
tilgodehavender
4  Andre finansielle anleegsaktiver
Koncern
FD T ES 11371 SO U TSSOSO 130.000
Andre finansielle anleegsaktiver ialt...............ooooiiiiiiniiiini e 136.000
Skattemaessig Regnskabs- Midlertidig
vaerdi messig vaerdi forskel
5 Udskudt skatteaktiv
Koncern
Materielle anlaegsaktiver...........ccccce....... 707.507 1.064.792 -357.285
Omsatningsaktiver.......coocovveevererecnenne 60.575.817 60.217.041 358.776
61.283.324 61.281.833 1.491

Udskudt sKatteaktiv.........coooiiirii e e eeenaas 350
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NOTER

2014 2013

DKK DKK 1.000

Moder Moder

6 Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter......c.ccvrerrevearivioninincs s 141.058 26
Leverandarer forudbetalte ........c.coveiniiiinieiinne s 0 579
Periodeafgraensningsposterialt. ... 141.058 605

Periodeafgreensningsposter indeholder omkostninger betalt i regnskabsaret, men som vedrorer
kommende regnskabsar. Herudover indeholder periodeafgraensningsposter forudbetalinger til

leveranderer.

7 Egenkapital
Moder

Virksomhedskapital ........c.cccoeeeierennenn.

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode.......ccccovveennenne.

Overfort resultat......ocoovveeveeereeieeiieieecnns

7 Egenkapital
Koncern

Virksomhedskapital........ccocecveeecnnne

Reserve for nettoopskrivning efter
den indre verdis metode...........coceeuenne.

Overfort resultat......ocoveevvvcvireeeeriinirenn.

Forslag til

resultat-
Primo disponering Ultimo
125.000 0 125.000
0 0 0
8.379.416 1.956.502 10.335.918
8.504.416 1.956.502 10.460.918
125.000 0 125.000
7.586.844 1.680.396 9.267.240
792.572 276.106 1.068.678
8.504.416 1.956.502 10.460.918

Selskabskapitalen er ikke opdelt i klasser, og ingen anparter har serlige rettigheder.
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10

NOTER

Eventualforpligtelser
Koncernen har indgéaet huslejekontrakter med en samlet forpligtelse pa Dkk 582.100 pr. 31. december
2014.

Koncernen har indgéaet leasingkontrakter med en samlet forpligtelse pa Dkk 693.011 pr. 31. december
2014.

Selskabet hafter solidarisk for koncernens indkomstskatter og kildeskatter pa udbytter, renter og
royalties inden for sambeskatningskredsen.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for koncernens geeld til kreditinstitutter, Dkk 27.647.706 er der givet virksomhedspant
omfattende simple fordringer og varedebitorer pa Dkk 29.500.000. Den bogferte verdi pa de pantsatte
effekter udger Dkk 49.188.668 pr. 31. december 2014.

Ejerforhold
Falgende er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne eller minimum 5 %
af selskabets kapital:

SBL Holding, Auning ApS JML Holding, Skive ApS
Dalsgérdsvej 1 Kirkevej 23
8963 Auning 7800 Skive
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