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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsperioden 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Papyrex A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

* Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 og af resultatet af selskabets aktiviteter for 2021/22.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler. v ‘

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

iz
Ringsted, den 2 | 3022
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Martin Kaas Lindhard
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Jarn Erik Kaas Lindhard ’ Martin Kaas Lindhard
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Papyrex A/S

Afkrzftende konklusion :

Vi har revideret arsregnskabet for Papyrex A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 — 30. juni 2022, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som folge af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i
afsnittet Grundlag for afkraeftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juni 2021 — 30. juni 2022 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for afkrzftende konklusion

Ledelsen har aflagt arsregnskabet under forudsatning af fortsat drift. Af note 10 i arsregnskabet
fremgér at ledelsen forventer at selskabets egen indtjening kombineret med fastholdelse af nuvaerende
kreditfaciliteter vil veere tilstreekkelig til deekning af driften/investeringer i regnskabséret 2022/23,
hvorfor regnskabet er aflagt under forudsatning om fortsat drift. Da ledelsen ikke har kunnet
sandsynliggere, at den nedvendige kapital kan fremskaffes, burde arsregnskabet efter vores opfattelse
aflagges efter realisationsprincippet, hvilket ville reducere arets resultat og egenkapital vaesentligt.
Det har ikke vaeret muligt at opgere den przcise indvirkning heraf pd &rsregnskabet.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er n@rmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uathengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er gzldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores ovrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores afkraftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet
Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med

2.



Den uathzengige revisors revisionspategning

en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

o Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er veesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sédanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle
betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 4rsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores

viden opnéet ved revisionen eller p& anden méade synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for afkraftende konklusion”, er vores konklusion modificeret
som folge af, at arsregnskabet ikke er udarbejdet under hensyntagen til den forestdende afvikling. I

- forbindelse med vores gennemlasning af ledelsesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen
ikke indeholder tilstrackkelige oplysninger om, at det ikke er muligt for selskabet at fortsztte driften.
Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at ledelsesberetningen ikke er udarbejdet i
overensstemmelse med lovgivningens krav.

Gentofte, den/! 2022
V & Co Revision
CVR-nr.34 6223 10

Thomas Viscovich

Statsautoriseret revisor
mne31478
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er engros- og agenturvirksomhed med papirvarer, servietter og tilbeher.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat er utilfredsstillende og skyldes covid-19-pandemien og derefter meget ustabile
rivareomkostninger pga. krigen i Europa.

Ledelsen forventer at selskabet vil skabe overskud i regnskabsaret 2022/23.

Selskabet har en meget stram likviditet. Ledelsen forventer at reetablere selskabskapitalen via
selskabets fremtidige drift. Ledelsen forventer at selskabets egen indtjening kombineret med
fastholdelse af de nuvarende kreditfaciliteter vil veere tilstrekkelig til dekning af driften/investeringer
for regnskabsaret 2022/23. Baseret herpa anser ledelsen selskabet for varende i forsat drift.

Usikkerhed ved indregning og maling
Udskudt skatteaktiv er baseret pa forventet fremtidig indtjening de kommende 3 ar. Vi gor
opmerksom p4, at der er usikkerhed ved indregning og maling pa denne post.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
klasse B-virksomheder med tilvalg af enkelte regler fra regnskabsklasse C.

‘Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. Ved indregning og méling tages
hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrapporten aflegges, og som be- eller
afkreefter forhold der eksisterede pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjenesten
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, andre driftsindtagter, fratrukket vareforbrug og andre
eksterne omkostninger.

Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har
fundet sted inden arets udgang, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre driftsindtzgter indeholder regnskabsposter af sekunder aktivitet i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder fortjeneste pa anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Personaleomkostninger mv.

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre
omkostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgorelser fra offentlige myndigheder.



Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar aktivitet i forhold til selskabets
hovedaktivitet, herunder tab pa anlegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og -
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta,
samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. .

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgerelsen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanleeg og maskiner samt andre anlseg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuelt restvardi, fordeles lineart
over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Produktionsanleg og maskiner 3-5 &r, restvaerdi 0-20%
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-8 ar, restvaerdi 0-20%

Aktiver med en kostpris pa under 31 tkr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret. :

Fortjeneste eller tab ved afthandelse af materielle anlaegsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under
andre driftsindtzegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlzegsaktiver
Deposita males til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Verdiforringelser af anlaegsaktiver

Den regnskabsmessige veerdi af materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indikationer for
vardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelte aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsverdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige verdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdi opgeres som
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Anvendt regnskabspraksis

nutidsveerdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og
forventede nettopengestremme ved salg af aktiver eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilflde, hvor nettorealisationsverdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjzlpemateriale omfatter anskaffelsesprisen med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostprisen for fremstillede faerdigvare samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjlpematerialer, direkte lon og direkte produktionsomkostninger. -

Indirekte produktionsomkostninger omfatter indirekte materialer og len, omkostninger til
vedligeholdelse af og af- og nedskrivninger pa de i produktionsprocessen benyttede maskiner, og
udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Finansieringsomkostninger indregnes
ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdi  for  varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsettes
under hensyntagen til omszttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris der seedvanligvis svarer til nominel vardi. Verdien
reduceres med nedskrivninger til imedegaelse af forventet tab efter en vurdering af de enkelte
tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrorende
efterfolgende regnskabsér.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet
udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Leasingforpligtelser

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen til kostpris. Finansielt
leasede aktiver af- og nedskrives som selskabets ovrige materielle anlagsaktiver under hensynstagen
til den ved salg forventede realisationsvaerdi.

Den kapitaliserede restleasingforpligtigelse indregnes i balances som en gxldsforpligtigelse under
henholdsvis lang- og kortfristede geldsforpligtigelser. Leasingydelsens rentedel omkostningsfores
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Anvendt regnskabspraksis |

lebende i resultatopgerelsen under finansielle omkostninger.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen baseret for den for
indevaerende éars anvendte skattesats.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelse. Udskudte skatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettigede skattemeessigt underskud,
méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidige indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser indenfor samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvardi.

Selskabet er omfattet af reglerne om tvungen sambeskatning. Moderselskabet Anpartsselskabet af 11/6
1974 er administrationsselskab og betaler dermed koncernens samlede selskabsskat til
skattemyndighederne. Skyldig og tilgodehavende selskabsskat, som endnu ikke er afregnet med
administrationsselskabet, indregnes i balancen som selskabsskat” eller “tilgodehavende
selskabsskat™. '

Galdsforpligtelser _
Geld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vardi.

Periodeafgraesningsposter (passiver)
Periodeafgrasningsposter indregnet under Kkortfristede galdsforpligtelser omfatter modtagne
betalinger vedrerende indteegter i de efterfelgende &r.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstér mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender og galdsforpligtelser i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, males
til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for
tilgodéhavendets eller gzeldens opstien indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtzgter og
omkostninger. |
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Note

Resultatopgorelse
for perioden 1. juli 2021 - 30. juni 2022

2021/22 2020721
kr. tkr.
BRUTTOFORTJENESTE 7.176.495 7.989
Personaleomkostninger -6.874.637 -6.887
Afskrivninger af materielle anleegsaktiver -465.165 -525
DRIFTSRESULTAT -163.307 577
Finansielle indtegter 457 0
Finansielle omkostninger -967.468 -399
RESULTAT FOR SKAT -1.130.318 178
Skat af arets resultat -300.000 -100
ARETS RESULTAT -1.430.318 78
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING:
Udbytte for regnskabsaret 0 0
Overfort resultat -1.430.318 78
DISPONERET I ALT -1.430.318 78
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Note

Balance
pr. 30. juni 2022

AKTIVER

2022 2021

kr tkr.

Produktionsanleg og maskiner 523.186 640
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 127.035 126
Materielle anleegsaktiver 650.221 766
Deposita 361.464 367
Materielle anlaegsaktiver 361.464 367
ANLAGSAKTIVER 1.011.685 1.133
Révarer og hjelpematerialer 2.062.268 1.948
Varer under fremstilling 108.682 242
Fremstillede varer og handelsvarer 1.643.709 1.189
Forudbetalinger for varer 249.373 0
Varebeholdninger 4.064.032 3.379
Tilgodehavender fra salg 7.898.048 6.690
Udskudt skatteaktiv 500.000 800
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 337
Andre tilgodehavender 365.677 230
Periodeafgraeensningsposter 70.215 60
Tilgodehavender 8.833.940 8.117
Likvide beholdninger 282.014 347
OMSATNINGSAKTIVER 13.179.986 11.843
AKTIVER 14.191.671 12.976
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Note

10
11
12
13

Balance

pr. 30. juni 2022

PASSIVER

2022 2021

kr. tkr.

Selskabskapital 503.000 503
Overfort resultat -1.399.930 30
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 0
EGENKAPITAL -896.930 533
Leasinggeld 0 0
Anden geld, langfristet 1.094.166 0
Langfristede gzeldsforpligtelser 1.094.166 0
Kortfristet del af langfristet gaeld 59.606 120
Geld til kreditinstitutter 8.278.101 6.231
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 3.237.273 1.992
Periodeafgreensningsposter, passiver 38.889 78
Anden gezld 2.380.566 4.022
Kortfristede gzeldsforpligtelser 13.994.435 12.443
GALDSFORPLIGTELSER 15.088.601 12.443
PASSIVER 14.191.671 12.976

Eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Kapitaltab og fortsat drift
Ejerforhold

Usikkerhed ved indregning og maling
Seerlige poster

13.




Egenkapitalopgerelse
pr. 30. juni 2022

Selskabskapital
Overfort resultat
Henlagt til udbytte

Forslag til

Udbetalt &rets resultat-
1/7 2021 udbytte fordeling 30/6 2022
503.000 0 0 503.000
30.388 0 -1.430.318 -1.399.930
0 0 0 0
533.388 0 -1.430.318 -896.930
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Noter

2021/22 2020/21
kr. tkr.
Personaleomkostninger
Lon og vederlag 6.431.846 6.428
Pension : 253.952 245
Sociale omkostninger mv. 188.839 214
6.874.637 6.887
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 16 15
Finansielle indtegter
Renteindtaegter, tilknyttede virksomheder 0 0
Andre finansielle indteegter 457 0
457 0
Finansielle omkostninger
Tab pa udlén, tilknyttede virksomheder 337.924 0
Andre finansielle omkostninger 629.544 399
967.468 399
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat 300.000 100
300.000 100

15.




Noter

2022

Materielle anlsegsaktiver

Kostpris 1. juli 2021
Tilgang
Afgang

Kostpris 30. juni 2022

Afskrivninger 1. juli 2021
Arets afskrivninger
Tilbageforte afskrivninger
pa arets afgang

Afskrivninger 30. juni 2022

Regnskabsmaessig veerdi
pr. 30. juni 2022

Heraf udger finansielt leasede aktiver bogfart veerdi :

16.

Produktions- Andre anleg,
anleg og drifismateriel
maskiner  og inventar

9.522.604 1.135.176
321.852 27.633
0 0

9.844.456 1.162.809

8.882.548 1.009.332
438.722 26.442

9.321.270 1.035.774

523.186 127.035




Noter

2022
kr.

Langfristede gzeldsforpligtelser
30/6 2022 Afdrag Restgzld
Gald i alt naste ar efter 5 ar
Leasinggeld : 59.606 59.606 0
Anden geeld 3.474.732 2.380.566 0
3.534.338 2.440.172 0

Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgreensningsposter passiver omfatter avance ved sale & lease back.

Eventualposter mv.

Eventualaktiver og eventualforpligtelser
Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden udger 958 tkr. Kontrakter er uop51ge11g op til 12 mdr. frem
i tiden.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter, leasingforpligtelsen efter balancedagen,
udger 87 tkr. Kontrakter er uopsigelig op til 17 mdr. frem i tiden.

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Papyrex-koncernen. Som helejet
dattervirksomhed heefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i
sambeskatningen for danske selskabsskatter. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medforer, at selskabets heftelser udger et storre beleb.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for alt mellemvarende med kreditinstitutter, 8.278 tkr., er der givet
virksomhedspant p& 900 tkr. Endvidere er der pantsatningsforbud i simple fordringer hidrerende
fra salg af varer og tjenesteydelser, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 7.898 tkr.
Virksomhedspant omfatter goodwil, domaenenavne og rettigheder i henhold til pantloven,
varemarkeloven, designloven, brugsmodelloven, mensterloven, ophavsretsloven og lov om
beskyttelse af halvlederprodukters udformning, drivmidler og andre hjelpestoffer, driftsinventar
og driftsmidler, varelager, motorkerertajer der ikke er eller tidligere har veeret registreret, hvis
regnskabsmessige veerdi udger 3.942 tkr.

Ud af selskabets likvide beholdninger, er 282 tkr. stillet til sikkerhed for kreditinstitut, som pr.
30/6-2022 udger 6.732 tkr.

17.



Noter

2022

10

11

12

13

Kapitaltab og fortsat drift

Ledelsen forventer at rectablere selskabskapitalen via egen fremtidig drift.

Selskabet har en meget stram likviditet. Ledelsen forventer at selskabets egen indtjening
kombineret med fastholdelse af de nuvarende kreditfaciliteter vil veere tilstreekkelig til daekning
af driften/investeringer for regnskabséret 2022/23. Baseret herpa anser ledelsen selskabet for
verende i forsat drift.

Ejerforhold

Folgende aktionzrer er noteret i selskabets aktionerfortegnelse som ejende minimum 5 % af
stemmerne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Anpartsselskabet af 11/6 1974

CVR. Nr. 536064 15

Rugvenget 12-14

4100 Ringsted

Usikkerhed ved indregning og maling

Udskudt skatteaktiv er baseret pa forventet fremtidig indtjening de kommende 3 ar. Vi gor
opmerksom p4, at der er usikkerhed ved indregning og maling pa denne post.
Saerlige poster

Selskabet har nedskrevet tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder pa 338 tkr. som er
indregnet under finansielle omkostninger
Under bruttofortjeneste indgér udgift pa 23 tkr som folge af slutafregning p& Covid-19.
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