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A
KONCERNOVERSIGT
Tilknyttet
JS.DK Holding ApS
Associeret
JS Ejendomme, Arhus ApS Johs.SeK;epﬁng&/SSaner, JS Invest, Arhus ApS
BSG ApS . Miljglogistik A/S
— DK Logistik A/S

Falgende associerede virksomheder indgar ikke i konsolideringen, men indgar til indre vaerdi
efter Equity-metoden:

DK Logistik A/S, Brabrand
Miljelogistik A/S, Roskilde
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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 for JS.DK Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af koncer-

nens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni 2024.
Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 30. december 2024

Direktion:

Lars Serensen Thorbjgrn Bjern Serensen



|IBDO "

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i JS.DK Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for JS.DK Holding ApS for regnskabsaret 1. juli
2023 - 30. juni 2024, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2024 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabsaret 1. juli 2023 - 30. juni
2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hjerring, den 30. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Peter Mikkelsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33196
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

2023/24
tkr.

Resultatopgerelse
Bruttoresultat.............cocoooieiiiiiiiiiniii, 189.527
Resultat af primaer drift.............c.c..ons 10.856
Finansielle poster, netto......................... -4.485
Arets resultat.........c..oocoeeeveeeiieiiieiee. 7.341
Balance
Balancesum..........ccooeoveeiiiiiiiiiiiiiee e 277.828
Egenkapital.......c.cccovvivviiiiieiiniien i 62.697
Pengestremme
Investeringer i materielle anlasgsaktiver.. -14.591
Nogletal
Likviditetsgrad...........ccooevvieiiiiiiiinecins 80,6
Soliditetsgrad...........ccovvuvviiiiiiiiiiiiinneeen, 22,6
Egenkapitalforrentning...............ccccecevvneees 12,4

2022/23  2021/22
tkr. tkr.
169.617 149.018
8.876 7.567
-2.372 -1.097
7.003 6.208

263.155 247.124

55.955 49.953
-5.827 -6.908
82,4 85,2
21,3 20,2
13,2 13,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Likviditetsgrad:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Omseaetningsaktiver x 100

Kortfristet gaeld

2020/21
tkr.

128.216
5.245
-552
2.922

202.740
43.743

-25.447

86,7
21,6
6,8

2019/20
tkr.

124.442
7.190
-723
5.964

181.953
41.820

-3.007

90,9
23,0
15,4

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet i drift af renovations- og
vognmandsvirksomhed, herunder entreprenarkersel og specialtransporter og dertilhgrende aktiviteter.
Kunderne bestar hovedsageligt af erhvervskunder, herunder offentlige kunder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens resultatopgerelse for 2023/24 udviser et overskud pa 7.341 tkr. og koncernens balance pr.
30. juni 2024 udviser en egenkapital pa 62.697 tkr.

Egenkapitalen er som falge af tilfarslen til reserverne pa baggrund af arets resultat, foreget og udger
nu kr. 62,7 mio. Soliditetsgraden er foraget til 22,6% og udviklingen gennem de seneste ar betragtes
som tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat overstiger forventningerne, hvilket kan tilskrives positiv udvikling i de almindelige
driftsaktiviteter i regnskabsaret.

Resultatmaessigt har koncernen ikke vaeret pavirket af vaesentlige andrede driftsforhold i
regnskabsaret.

Arets resultat kan betegnes som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
koncernens finansielle stilling.

Finansielle risici
Der er ikke vaesentlige risici udover dem, der naturligt er forbundet med drift af vognmandsforretning,
hvor en vaesentlig del af aktiviteten er pavirket af prisudviklingen pa energi- og ravareomradet.

Miljeforhold

Koncernen indgar i en arbejdsgruppe sammen med gvrige selskaber i branchen, der skal kortlaegge
virksomhedernes klimaaftryk, som er en del af kravene der skal opfyldes, for at kunne aflagge
kommende klimaregnskaber. Kortlaagningen af miljoaftrykket skaber grundlag for prioriteringen af
tiltag, der giver den storst mulige effekt i forhold til anvendelsen af ressourcer. Miljg og klimamaessige
forhold taenkes ind i koncernens processer, og de kortlagges og evalueres lebende af koncernens
ledelse - det veere sig lige fra affaldshandtering for kunder, til fokus pa optimering af den
transportrelaterede udledning, over til aktiv sparring med leverandgrer og kunder omkring
miljemaessige optimeringer af deres ydelser m.v.

Koncernen efteruddanner lgbende sine ansatte, bl.a. med fokus pa baeredygtighed, sadan at koncernen
0gsa pa dette punkt er en attraktiv medspiller.

Aret har budt pa yderligere foraget fokus pa milje og baeredygtighed. Vi er underleverandgrer til en
raekke virksomheder som til stadighed efterspgrger data afledt af udferte opgaver. Her har vi sikret
aben og direkte adgang for vores kunder til egne data i vores systemer. Dermed er rapportering af
miljgpavirkningen transparant og hurtigt at tilga for vores kunder.

Pa alle vaesentlige indkeb er miljgpavirkningen blevet yderst relevant ogsa i et konkurrencemaessigt
perspektiv, og der arbejdes konkret med hvorledes data kan udveksles og indarbejdes i vores interne og
eksterne rapportering.
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LEDELSESBERETNING

Videnressourcer
Koncernens vidensressourcer er markante indenfor affaldshandtering/sortering og disponering heraf,
entreprengr- og maskintransport m.v.

Koncernen har i mange ar arbejdet intenst med digitalisering, hvor der besiddes en stor ekspertise,
herunder inden for IT-systemer som understgtter og udnytter den specialviden og data der er opnaet,
samt en kontinuerlig foradling af denne viden, blandt andet via integration af denne viden i de
systemer som koncernen udvikler og saelger i branchen.

Forventninger til fremtiden

Der forventes et vigende marked indenfor entreprengrkarsel, men samtidig er der god aktivitet i avrige
markeder og derfor forventes der med udgangspunkt i det aktuelle aktivitetsniveau, ogsa i 2024/25 et
aktivitets- og indtjeningsniveau, der kan sikre et tilfredsstillende overskud i stgrrelsesordenen 5-8 mio.
kr. efter skat, og en fortsat staerk likviditet pa niveau med indevaerende ar.

Der er fokus pa til stadighed at udvide savel det produktmaessige som det geografiske omrade med
henblik pa at gge fleksibiliteten og begraense afhaengigheden af fa produkter.

Der er til stadighed stor fokus pa at opretholde gode relationer med alle samarbejdspartnere - det
vaere sig medarbejdere, kunder, leveranderer og offentlige myndigheder - idet disse anses for
fundamentale i forhold til ogsa i fremtiden at kunne fastholde den nuvaerende position i markedet.

Redeggrelse for dataetik

Koncernen behandler ikke data eller har algoritmer til dataanalyse, og dette er ikke en integreret del
af koncernens forretningsstrategi og -aktiviteter. Koncernen har derfor ikke pa nuvaerende tidspunkt en
politik for dataetik. Ledelsen vil labende evaluere behovet for at udarbejde en politik for dataetik og
implementere denne safremt koncernens udvikling i forretningsstrategi og -aktiviteter medfarer et
behov herfor.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen Moderselskabet
Note 2023/24 2022/23 2023/24 2022/23
kr. tkr. kr. tkr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 189.526.954 169.617 -62.499 -33
Personaleomkostninger.............. 1 -144.865.109 -130.461 0 0
Af- og nedskrivninger................. -33.250.904 -30.253 0 0
Andre driftsomkostninger............ -554.778 -27 0 0
DRIFTSRESULTAT.........cccvneene. 10.856.163 8.876 -62.499 -33
Indtaegter af kapitalandele i
datter- og associerede virksom-
heder....ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiien, 2 2.427.930 2.018 7.522.314 7.058
Indtaegter af andre
kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er
anlaegsaktiver.........ccovviiiiiinnnnn. 920.651 879 0 0
Andre finansielle indtaegter......... 502.908 8 20.731 0
Andre finansielle omkostninger..... 3 -5.908.405 -3.259 -149.170 -74
RESULTAT FOR SKAT................ 8.799.247 8.522 7.331.376 6.951
Skat af arets resultat................. 4  -1.458.170 -1.519 9.701 53
ARETS RESULTAT........evnvnnnenns 5 7.341.077 7.003 7.341.077 7.004
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Grunde og bygninger..................
Produktionsanlaeg og maskiner.....

Andre anlaeg, driftsmateriel og

inventar.......ccooeviiiiiiiiiiinnn..
Materielle anlaegsaktiver...........

Kapitalandele i dattervirk-

somheder....oovvvviiiiiiiiiiiiiinnnnn..

Kapitalandele i associerede

virksomheder...........coooeiiiiinan.
Andre vaerdipapirer...................

Lejedepositum og andre

tilgodehavender............cceueeeee.
Finansielle anlaegsaktiver............
Finansielle anlaegsaktiver..........

ANLAGSAKTIVER.........cccevenin

Ravarer og hjaelpematerialer.......
Varebeholdninger....................

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..

Tilgodehavende hos tilknyttede

virksomheder........ccccvvvvviiiinn.n.

Tilgodehavende hos

selskabsdeltagere og ledelse........
Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat.......

Tilgodehavende

sambeskatningsbidrag................
Periodeafgraensningsposter..........
Tilgodehavender......................
Likvide beholdninger................
OMSZATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.......coooiiii,

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2024 2023 2024 2023
kr. tkr. kr. tkr.
35.521.081 23.010 0 0
112.598.214 114.907 0 0
30.647.819 30.791 0 0
6 178.767.114 168.708 0 0
0 0 64.374.479 56.852
14.169.155 11.741 0 0
2.416.251 2.202 0 0
0 0 640.488 349
97.500 95 0 0
7 16.682.906 14.038 65.014.967 57.201
195.450.020 182.746 65.014.967 57.201
1.348.144 1.672 0 0
1.348.144 1.672 0 0
69.182.199 71.757 0 0
0 0 0 44
0 451 0 451
7.182.750 1.633 0 0
0 252 0 252
0 0 511.744 513
8 4.588.258 4.484 0 0
80.953.207 78.577 511.744 1.260
76.758 160 0 0
82.378.109 80.409 511.744 1.260
277.828.129 263.155 65.526.711 58.461
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BALANCE 30. JUNI

PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......oovviinnnnnnn...
Udlan og sikkerhedsstillelse.........
Overfort resultat........ccceennen....
Forslag til udbytte....................

EGENKAPITAL ......ccovviiiniinnnn...
Hensaettelser til udskudt skat......
HENSATTE FORPLIGTELSER........
Geeld til realkreditinstitutter.......
Banklan ....c.vvveveiiininiiiiiininnns
Feriepengeindefrysning..............
Langfristede gaeldsforpligtelser...
Obligationslan........ccceevenennnn..

Geeld til pengeinstitutter............
Leasingforpligtelser...................

Leverandgrer af varer og

tjenesteydelser........cccovvvvinnnnn..
Geeld, tilknyttede virksomheder....

Geeld til selskabsdeltagere og

ledelse..nnniiiiiiiiiiiiiiiiiiiien

Kortfristede gaeldsforpligtelser...
G/ALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.......ccoviviiiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og
sikkerhedsstillelser

Neaertstaende parter

13

Koncernen Moderselskabet

Note 2024 2023 2024 2023

kr. tkr. kr. tkr.

50.000 50 50.000 50

0 0 37.329.354 29.807

0 450 0 450

62.046.987 54.855 24.717.633 25.049

600.000 600 600.000 600

62.696.987 55.955 62.696.987 55.956

9 8.865.327 8.137 0 0

8.865.327 8.137 0 0

0 5.286 0 0

12.798.444 878 0 0

82.090.871 86.401 0 0

430.624 184 431.490 184

8.786.644 8.702 0 0

10 104.106.583 101.451 431.490 184

0 1.092 0 0

12.519.380 13.175 0 1

30.265.444 31.531 0 0

35.123.324 31.206 0 0

0 0 2.148.572 2.297

460.620 46 200.354 0

69.856 0 29.238 0

23.639.358 20.562 20.070 23

11 81.250 0 0 0

102.159.232 97.612 2.398.234 2.321

206.265.815 199.063 2.829.724 2.505

277.828.129 263.155 65.526.711 58.461
12
13
14
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen
Udlan og
sikkerheds- Overfort Forslag til
kr. Anpartskapital stillelse resultat udbytte l alt
Egenkapital 1. juli 2023..........ccceeneent 50.000 450.102 54.855.808 600.000 55.955.910
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 7.191.179 600.000 7.791.179
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte....ccooevviiiiiiiiiininnen.. -600.000 -600.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets regulering........ccccoevvinieiiniinnnnnn. -450.102 -450.102
Egenkapital 30. juni 2024.................. 50.000 0 62.046.987 600.000 62.696.987
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre Udlan og

vaerdis  sikkerheds- Overfort Forslag til

kr. Anpartskapital metode stillelse resultat udbytte l alt
Egenkapital 1. juli 2023...... 50.000 29.807.040 450.102 25.048.768 600.000 55.955.910
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. 7.522.314 -331.135 600.000 7.791.179
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.............. -600.000 -600.000
Andre lovpligtige bindinger
Arets regulering............... -450.102 -450.102
Egenkapital 30. juni 2024.. 50.000 37.329.354 0 24.717.633 600.000 62.696.987
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PENGESTROMSOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI
Koncernen
2023/24 2022/23
kr. tkr.

Arets FESUILAL. . .uiveieiee et e e e e, 7.341.077 7.004
Arets afskrivninger tilbagef@rt. ... ......vvuiuviniiiiniiiiiiieeeee e, 33.250.903 30.252
Tilbagefarsel af realisationsavanCer........ccvveveiiiiieiieiieireneeeeeneeeennnenn, -1.203.919 -2.984
Resultat af associerede virksomheder..........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennnen, -2.427.930 -2.018
Resultat af kapitalinteresser....ovuvieeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiriiiieeieeneeeennee, -214.431 -223
Regulering af andre finansielle omkostninger..........ccooviiiiiiiiiiiiiinn., 571.587 167
Skat af arets resultat tilbagefBrt........cv.vviriiiieieiiieieiieiieieeeeeeeeaenen, 1.458.171 1.519
Betalt selskabssKat...o.veeeirreerneiiieiiieiiiieiriieieereereereneeeneraneannnn -1.114.242 -2.861
Zndring i varebeholdninger......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiiieireeneeeennean, 323.856 4.058
Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat).......ccevviiiiiiiiiiiiiiieininnns, -5.368.000 -9.041
/Zndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat, skyldige afdrag og kassekredit).... 11.024.991 6.816
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET .....eiiiiiiiiiiiiiiiieineineeneeneenen. 43.642.063 32.689
Kagb af materielle anlaegsaktiver.....couviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieenee, -14.591.113 -5.827
Salg af materielle anlaegsaktiver......coouiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e, 3.098.502 5.303
Kab af finansielle anlaegsaktiver.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiiinineeeanee, -3.151.584 -94
PENGESTROMME FRA INVESTERINGSAKTIVITET......cccocvvieiiiiininennnnen. -14.644.195 -618
Provenu ved langfristet lANeoptagelse.....ovuvueririniniiiiiieiiienenenenennns, 13.184.000 0
F o =T T Y - T SRR -39.726.970 -31.411
Andre a@ndringer i langfristet gald......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, -298.960 0
ZENdring i driftskredit. ..o e, -1.674.511 -618
Betalt udbytte i regnskabSaret........oeveeeierieeerenineneiieieeeeeenenenenenens, -600.000 -1.000
Andre pengestremme vedrgrende finansieringsaktiviteter.................... 36.595 45
PENGESTROMME FRA FINANSIERINGSAKTIVITET......cccvviviiiiiennnennnnn, -29.079.846 -32.984
ZENDRING | LIKVIDER......cutiiitiiiieiteieieeieenenneeeneeeneeenaeannannnn, -81.978 -913
I e L= I V1§ PO PP 158.736 1.073
LIKVIDER 30. JUNL.....c.etitiitiiitiiiiiiiii i ieteeeeeereaeeeneeanaannen 76.758 160
Likvider 30. juni specificeres saledes:
Likvide beholdninger.....ccviuiiiiiiiiiiiiiiiiii et er e eaae 76.758 160
LIKVIDER. ...ttt it eeet et et et et eeeeeneeeneeeneraneeaneeansannen, 76.758 160
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Koncernen Moderselskabet
2023/24 2022/23 2023/24 2022/23 Note
kr. tkr. kr. tkr.
Personaleomkostninger 1
Antal heltidsbeskaeftigede personer
i gennemsnit: 250 241 0 0
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 126.627.715 113.401 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 16.493.448 15.012 0 0
Andre omkostninger til social sikring
1.743.946 2.048 0 0
144.865.109 130.461 0 0
Vederlag til direktion................... 1.467.179 1.403.199 0 0
1.467.179 1.403.199 0 0
Indtaegter af kapitalandele i dat- 2
ter- og associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele i datter-
virksomheder..........ccovveviieiinann... 0 0 7.522.314 7.058
Indtaegter af kapitalandele i asso-
cierede virksomheder-.................. 2.427.930 2.018 0 0
2.427.930 2.018 7.522.314 7.058
Andre finansielle omkostninger 3
Renteomkostninger til tilknyttede 0 0 143.391 49
virksomheder........ccccevvvviennnnnn...
Finansielle omkostninger i gvrigt..... 5.908.405 3.259 5.779 25
5.908.405 3.259 149.170 74
Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 803.987 487 -4.998 -23
Regulering skat vedrerende tidligere
| (PPN -60.494 -30 -4.703 -30
Regulering af udskudt skat............ 714.677 1.062 0 0
1.458.170 1.519 -9.701 -53
Forslag til resultatdisponering 5
Foreslaet udbytte for regnskabsaret. 600.000 600 600.000 600
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre veerdis
Metode...ccvveiiiiiiiiiiiiiieneennns 0 0 7.522.314 7.058
Arets regulering..........cccoevnennen.n. -450.102 450 -450.102 450
Overfert resultat........ccceevvnnenn... 7.191.179 5.953 -331.135 -1.104
7.341.077 7.003 7.341.077 7.004
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NOTER

Materielle anlagsaktiver

Koncernen
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anleg og driftsmateriel og
kr. bygninger maskiner inventar
Kostpris 1. juli 2023......ciiriiiiiniiiniieneeannenns 26.957.143  233.729.281 73.800.962
TilGaANG . et 10.493.642 26.975.469 5.502.820
AfGANG. . et e 0 -19.142.805 -10.701.585
Kostpris 30. juni 2024............ccccvvvvvnvennnnn.. 37.450.785 241.561.945 68.602.197
Af- og nedskrivninger 1. juli 2023.................. 1.718.428 118.820.067 43.008.221
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede
AKEIVEL e e 0 -17.248.222 -10.701.585
Arets afskrivninger .........cocoveiiiiniininiinennnn. 211.276 27.391.886 5.647.742
Af- og nedskrivninger 30. juni 2024............. 1.929.704 128.963.731 37.954.378
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 35.521.081 112.598.214  30.647.819
Finansielle leasingaktiver........ccoovvvviinninnnnn.. 95.435.253 26.677.495
Finansielle anlaegsaktiver
Koncernen
Kapitalandele i
associerede Andre Finansielle
kr. virksomheder veerdipapirer anlaegsaktiver
Kostpris 1. juli 2023.....cccvviiiiiiiiiiiiinnnenennnns 6.795.243 2.201.820 94.500
TilGANG et et 0 214.431 3.000
Kostpris 30. juni 2024............ccccvvvvvvennnnn.. 6.795.243 2.416.251 97.500
Veardireguleringer 1. juli 2023........cccccevenneen.. 4,945,982 0 0
Arets vaerdireguleringer .........cccoveviveiniinnnen. 2.427.930 0 0
Veerdireguleringer 30. juni 2024................. 7.373.912 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024.......... 14.169.155 2.416.251 97.500
Moderselskabet
Kapitalandele i Lejedepositum
dattervirk- og andre
kr. somheder tilgodehavender
Kostpris 1. Juli 2023 ... ueiieiiiiiiieieeieeieeneraneenaeennennnenns 27.045.125 0
LI 1L T PP 0 640.488
Kostpris 30. juni 2024..........ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieene, 27.045.125 640.488
Vaerdireguleringer 1. juli 2023......viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieean, 29.807.040 0
Arets vaerdireguleringer .......vuveieiieiiiiieieeeeee e, 7.522.314 0
Vaerdireguleringer 30. juni 2024............ccocviiiiiiiiiiniennnennn, 37.329.354 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2024..............ccccevnennnnn.. 64.374.479 640.488

17
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Johs. Sgrensen & Senner, Aarhus A/S, Brabrand 53.801.773 6.968.650 100 %
JS Ejendomme, Arhus ApS, Brabrand ............. 12.774.655 330.050 100 %
JS Invest, Arhus ApS, Brabrand..................... 724.646 45.386 100 %
BSG ApS, Brabrand .......cccoeviiiiiiiiiiiiiiiiinen., 2.420.754 126.611 100 %

Kapitalandele i associerede virksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Miljglogistik A/S, Roskilde........ccccvvvennennnn... 18.302.452 2.364.736 37,50 %
DK Logistik A/S, Brabrand...........c.ccocevennenn. 12.650.497 2.828.943 50 %

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalte omkostninger, primaert forsikringer og
vaegtafgift, der vedrarer det efterfglgende regnskabsar.

Henseettelser til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2024 2023 2024 2023
kr. tkr. kr. tkr.
Udskudt skat 1. juli......cccceeieennnns. 8.137.175 7.076 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........cccccceeee.e. 728.152 1.061 0 0

Udskudt skat 30. juni................. 8.865.327 8.137 0 0

18
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NOTER

Langfristede geeldsforpligtelser

Koncernen

30/6 2024 Afdrag Restgaeld 30/6 2023
kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 0 0 0 6.378.025
BanKLaNn. ....ouvininiiniiiiieee e 13.924.444 1.126.000 8.265.000 987.557
Leasingforpligtelser........cccvvvviiinninnnnnnne. 112.356.315 30.265.444 9.509.755117.931.770
Selskabsskat......covviiiiiiiiiiiiiiiiieenn., 942.369 511.745 0 1.264.368
Feriepengeindefrysning.........cceevvveeennnene. 8.971.519 184.875 7.611.078 8.701.767

136.194.647 32.088.064 25.385.833 135.263.487

Moderselskabet
30/6 2024 Afdrag Restgeeld 30/6 2023
kr. geldi alt naste ar efter 5 ar geeld i alt
Selskabsskat.....cvveeerriiiiiniiniiiniiinnennnen. 431.490 0 0 184.106
431.490 0 0 184.106

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indeholder forudbetalinger fra kunder.

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Garantiforpligtelser udger 2.934 tkr.

Koncernen har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet operationelle leje- og
leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 1.285 tkr.

Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 4-49 mdr. med en samlet restleasingydelse pa 2.617
tkr.

Selskabet har indgaet lejeaftaler af ejendomme med en samlet arlig leje pa 2.964 tkr.
Lejekontrakterne har en gennemsnitlig opsigelsesperiode pa 3 maneder med en samlet
forpligtelse pa 843 tkr.

Moderselskabet har afgivet selvskyldner kaution overfor datterselskabers mellemvaerende med
pengeinstitut.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 431 tkr. pr. balancedagen.
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NOTER

Note
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 13
Til sikkerhed for bankgaeld i alt 25.970 tkr. er der afgivet virksomhedspant pa 17.500 tkr. i
koncernens varedebitorer, der udger 69.182 tkr.
Til sikkerhed for bankgald i alt 25.970 tkr. er deponeret ejerpantebreve pa i alt 28.771 tkr. i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 36.212 tkr.
Neaertstaende parter 14

Selskabets naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Lars Serensen, Stavtrupvej 73, 8260 Viby J, der er direktar.
Thorbjern Serensen, FGE. Rostrupsvej 12, 8000 Arhus C, der er direktor.

Transaktioner med naertstaende parter

Selskabet har ikke haft transaktioner med naertstdende parter, der ikke er indgaet pa
markedsmaessige vilkar. Jf. ARL § 98¢, stk. 7 oplyses alene om transaktioner, som ikke er
gennemfgrt pa normale markedsmaessige vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JS.DK Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C.

Koncernen er gaet fra regnskabsklasse C stor, hvilket har bevirket at omtalen i ledelsesberetningen er
vaesentlig mindre, nettoomsaetningen er ikke vist i arsrapporten ligesom arsrapporten ikke indeholder
en note om segmentopdelt omsatning.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet JS.DK Holding ApS samt dattervirksomheder, hvori JS.DK
Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne eller pa anden
made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associe-
rede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og dattervirksomheders
arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen foretages fuld
eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemvaerender
og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner mellem de
konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Ved beregning af dagsvaerdi pa investeringsejendomme er anvendt en discounted cash flow model pa
baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa
baggrund af indhentede valuarvurderinger, som bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdien og dagsvaerdi af overtagne identificerede
aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver som goodwill og afskrives
systematisk over resultatopgaerelsen efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Ved keb af nye virksomheder, hvori indgar minoritetsinteresser, indregnes og males
minoritetsinteresserne til dagsvaerdi inklusive goodwill pa minoritetsinteressernes andel.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgarelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af kersel mv. indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og
afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Ydelser i forbindelse med operationelle leasingaftaler og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarel-
sen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og
lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til koncernens og selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder

| moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende
vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forplig-
telser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkost-
ninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 5-50 ar 50 %
Produktionsanlaeg 0g mMaskiner.......c.eeeiiiiueiiiiiiiiiieiieineereieerenneeeennees 2-10 ar 0-35%
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn, 3-15 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopgarelsen over kontraktens labetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.
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Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter
den indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller
fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.
Negativ goodwill indregnes i resultatopgerelsen ved kegbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative
goodwill overtagne eventualforpligtelser, indtaegtsfares negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel-
serne er afviklet eller bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen, som er tidspunkt for opnaelse af kontrol.
Kabsvederlaget bestar af dagsveerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne aktiver og
forpligtelser. Hvis en del af kgbsvederlaget er betinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af
aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsvederlaget til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen.
Efterfalgende reguleringer af betinget kabsvederlag indregnes i resultatopggrelsen.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af
ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over
afskrivningsperioden, der udger 1-5 ar. Afskrivningsperioden er foretaget ud fra en vurdering af den
erhvervede virksomheds markedsposition og indtjeningsprofil samt branchemaessige forhold.

Modtaget udbytte fradrages den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandelen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgares som forskellen mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhandede
kapitalandel pa salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopggrelsen under indtaegter af kapitalandele.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0
kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomheders og associerede virksomheders underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefslje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsatningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter, passiver
Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.

PENGESTROMSOPGORELSE

Under henvisning til arsregnskabslovens § 86, stk. 4, har selskabet undladt at udarbejde
pengestromsopggrelse. Der er udarbejdet en pengestreamsopgarelse for koncernen.

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
andring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlasgsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



