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Registrering

Alm. Brand Bank A/S
CVR-nr. 81 7535 12

Adresse

Midtermolen 7
2100 Kgbenhavn @&
Telefon: 35 47 48 49

Internet: almbrand.dk
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KONCERNTAL
Mio.kr. 2016 2015 2014 2013
RESULTATOPG@RELSE Fremadrettede aktiviteter:
Netto rente- og gebyrindtzegter, Retail 211 208 218 182 179
Handelsindtzegter (ekskl. kursreguleringer) 137 144 181 212 240
Pvrige indtegter 273 218 172 137 89
Indtegter i alt 621 570 571 531 508
Omkostninger -414 -367 -352 =344 =368
Afskrivninger -203 =153 121 =91 -52
Basisresultat 4 50 98 96 88
Kursreguleringer k] 6 -59 =31 33
Resultat af kapitalandele 1 = = 17 2
Alm, Brand Formue (bankens ejerandel) = - - 4 =25
Resultat far nedskrivninger 43 56 39 78 28
Nedskrivninger 15 6 21 -17 -118
Resultat fgr skat,
fremadrettede aktiviteter 58 62 18 61 =90
Heraf opharende aktiviteter - 17 -6
Alktiviteter under afvikiing:
Resultat for nedskrivninger 13 38 -43 =75 =123
Nedskrivninger 4 -56 -306 =260 -256
Resultat for skat, aktiviteter under
afvikling 9 -18 -349 -336 -379
Samlet resultat far skat og
minoritetsinteresser 67 44 =331 -275 -469
Skat -13 -8 82 116 77
Arets resultat far
minoritetsinteresser 54 36 =249 -159 -392
Minoritetsinteresser - o - 11 26
Arets resultat, koncern 54 36 -249 =148 -366
BALANCE Udidn, fremadrettede aktiviteter 3.117 2.835 2.981 2.585 2.568
Udidn, aktiviteter under afvikling 581 942 1.317 2.069 4,772
Indldn 6.987 7.189 8.099 11.076 10.936
Egenkapital 1.575 1.521 1.495 1.744 1.656
Heraf minoritetsinteresser - - - 193
Balance 9.027 9.699 10.416 14,411 16.296
NBGLETAL Antal an mregnet til hel
ge;ie;:ﬁit:e omregnet tl heltid, 270 273 261 258 263
Rentemarginal (%) 24 2,5 1,9 1,7 1,6
Indtening pr. omkostningskrone 1,10 1,07 0,59 0,56 0,38
Arets nedskrivningsprocent -0,5 0,4 3,9 2,1 2,1
Solvensprocent 22,5 18,1 17,2 17,8 18,4

Resultatopgereisen og udldn er i ledelsens beretning opdelt pd fremadrettede aktiviteter og aktiviteter under afvikling, De enkelt
regnskabslinjer i resultatopgorelsen er beskrevet under Anvendt regnskabspraksls i note 43,

Negletal er baseret p§ Finanstilsynets definitioner og vejledning samt Finansforeningens onling version af "Anbefalinger 6g Nogletal™
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Ledelsesberetning

Retailkunder har | 2017 fortsat oplevet forbedrede gkonomi-
ske betingelser. For privatkunder prioriteres nedbringelse af
bankgzeld stadig heijt, og der har veeret god aktivitet blandt
bankkunderne med konvertering af neforhold, Gunstige
betingelser pd boligmarkedet betyder stadig, at de mere ai-
mindelige bankl&n bliver indfriet for at udnytte frivaerdien og
den lave rente ved at optage realkreditin. P8 trods af den
store omlzegning af bankldn og den store vaskst i realkre-
ditldn har Alm. Brand Bank stadig foreget sit bankudI&n til
privatmarkedet.

Den fortsatte positive skonomiske udvikling medfarte en
stadig intensiveret konkurrence om de gode privatkunder i
2017. Ligeledes var der hdrd konkurrence om de veldrevne
smé og mellemstore virksomheder. Konkurrencebilledet pd
retailmarkedet forventes at fortsaette i 2018.

Efter et 2016 med uro pd de finansielle markeder, hvor der
kunne spores en vis henholdenhed blandt privatkunderne pé
investeringssiden, har det | 2017 vaeret et mere normalise-
ret 3r,

For fgrste gang i otte 8r blev det ikke endnu et rekordar
for antallet af nye solgte personbiler i Danmark. Antallet af
nye indregistrerede biler faldt marginalt i 2017, da mar-
kedet blev pdvirket af finanslovsforhandlinger om zendring
af leasingregler og afgifter p3 biler, som blev offentliggjort
henover sensommeren, Op til finanslovsforhandlingerne
tegnede det ellers til at blive endnu et rekorddr for bide salg
og leasing af biler. Efter et voldsomt dyk steg erhvervslea-
sing igen de sidste to maneder af &ret, mens privatleasing
faldt med godt 50 % i 3rets sidste tre m&neder i forhold til
samme periode 2016,

Markedsandelene for b3de privatleasing og erhvervsleasing
af personbiler faldt begge svagt og udgjorde henholdsvis
21 % og 72 % ved udgangen af 2017. Derimod steg salget
af nye leasede varebiler til erhverv og udgjorde 79 %, hvil-
ket er en stigning pd 2 % | forhold til 2016.

Hvor markedet for erhvervsleasing havde rettet sig mod
slutningen af &ret, forventes det, at der fortsat vil g8 nogle
mdneder, fgr markedet for privatleasing har rettet sig.

Rret 2017 har overordnet vaaret praeget af flere store politi-
ske begivenheder, som kunne betyde stgrre usikkerhed pd
de finansielle markeder. Generelt udeblev de store udsving
i markederne, og volatiliteten har vaeret pd et historisk lavt
niveau, hvilket medferte en daampet handelsaktivitet. Her-
udover har markederne vaeret praeget af forberedelse til ny
MiFiD II-regulering galdende fra den 3. januar 2018.

De lave renteniveauer fortsatte | 2017 og praegede fortsat
boligmarkedet i Danmark, hvor det har vaeret billigt at finan-
stere sin bolig med realkrediti8n. Udenlandske investorer har
haft stor interesse i de danske realkreditter, og den uden-
landske ejerandel af de danske realkreditobligationer er taet
pd 25 %, der er det hajeste niveau | mange §r. interessen
gennem &ret har reduceret rentespaendet mellem realkredi-
tobligationer og swaprenter.

1 andet halvdr har der iszer vaeret fokus p8 ECB's forestSen-
de exit af opkgbsprogrammet af obligationer pi det euro-
paeiske marked. Kommunikationen fra ECB var til den blgde
side i forhold til, hvad markedet havde frygtet, hvilket ogsd
understgttede risikovilligheden generelt.

Aktie8ret 2017 blev et flot 8r med stigninger | de fleste ak-
tiemarkeder. SP500 steg ca. 20 % i US dollar, dog samtidig
med at afkastet fra et dansk perspektiv blev udhuiet af
dollarsvaekkelse. Det danske marked steg ca. 16 %, hvilket
er et flot afkast historisk set.

Bankens resultat fer skat udgjorde 67 mio.kr. i 2017 mod
44 mio.kr. i 2016. Resultatet var sammensat af et overskud
pd 58 mio.kr. | de fremadrettede aktiviteter samt et over-
skud p3 9 mio.kr. i Aktiviteter under afvikling. Resultatet er
tiifredsstillende og bedre end forventet.

Bankens fremadrettede forretning har generelt oplevet
stigende aktivitet i 2017. Alm. Brand Bank blev kiret som
Danmarks mest anbefalede virksomhed i 2017, hvilket har
haft en positiv effekt bdde i relation til at tiltrackke nye kun-
der og medarbejdere i banken. Over de sidste 12 mineder
er antallet af Pluskunder steget med 8 %, ligesom der har
vaeret en stigning | udidn til bankens privatkunder pd 5 %.
Ultimo 2017 udgjorde udlan til privatkunder samt sm3 og
mellemstore virksomheder 2,8 mla.kr.

Portefgljen af formidlede Totalkredit-13n udvikler sig fortsat
positivt med en samlet portefglje pa 8,6 mia.kr. (7,4 mia.
kr. ultimo 2016) svarende til en vaekst pd 17 % i perioden.
Ligeledes har Finansielle Markeder oplevet en stadig gget
mandat- og kundetilgang.

Portefpljen i Leasing rundede i andet halvdr 2017 en 1 mia.
kr. og var ultimo 2017 fastholdt pd trods af regeringens
lovaendring af registreringsafgiften, som gav en periode med
meget lav aktivitet. Portefaijen viste en stigning pa

150 mio.kr. svarende til en vaekst pd 18 % i forhold til
ultimo 2016. Som tredjestarste udbyder i Danmark udger
Alm, Brand Banks privatleasing fortsat den stgrste andel af
portefaljen. Erhvervssegmentet viste fortsat fremgang, og
portefaljen steg med 8 % i forhold til 2016.
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Renternarginalen for banken var pa 2,4 % og er fortsat
pdvirket af pget konkurrence samt lavere renter p8 bankens
obligationsbeholdninger. Rentemarginalen var pd 2,5 % i
2016,

1 2017 indgdr veerdireguleringer af to aktieposter med samlet
17 mio.kr. fordelt med 7 mio.kr. under @vrige og 10 mio.kr.
under Aktiviteter under afvikling. Aktieposterne, som oprin-
deligt blev overtaget i forbindelse med et engagement, er
henholdsvis Bella Kvarter A/S og BCHG Holding A/S.

Betydelige investeringer i vazkst og digitalisering har betydet
et hojere omkostningsniveau i 2017.

Nedskrivningerne i 2017 udgjorde en tilbagefgrsel p8 samlet
11 mio.kr. fordelt med tilbagefarte nedskrivninger pa

15 mio.kr. i de fremadrettede aktiviteter og nedskrivninger
pa 4 mio.kr. | Aktiviteter under afvikling. Nedskrivningerne

i de fremadrettede aktiviteter har overrasket positivt, mens
nedskrivningerne i Aktiviteter under afvikling har udviklet
sig som forventet.

Resultatet for skat i de fremadrettede aktiviteter udgjorde i
2017 et overskud pd 58 mio.kr. mod et overskud pd 62 mio.kr.
i 2016, Resultatet er bedre end forventet.

Bankens indt=egter i de fremadrettede aktiviteter udgjorde
621 mio.kr. i 2017 sammenholdt med 570 mio.kr. | 2016
svarende til en stigning pd 51 mio.kr. Stigningen relaterer
sig til leasingportefgljen, hgjere handelsindtzegter i Finan-
sielle Markeder samt indtjening fra Totalkredit.

Omkostningarne svarede til forventningerne og udgjorde
414 mio.kr. i 2017, hvilket er 47 mio.kr. hgjere end i 2016.
Stigningen skyldes dels investering i vaekst og digitalisering
og dels ggede udgifter til bankens datacentral, der ligeledes
investerer med henblik pd at leve op til de stadig sterre
regulative krav. Bankens ggede omkostninger til investering
rammer primaert Retail.

Nedskrivningerne i de fremadrettede aktiviteter udgjorde en
tilbagefersel pd 15 mio.kr. mod en tilbagefarsel pé 6 mio.kr.
1 2016. Tilbagefegrsel af nedskrivninger skyldes indtaegter fra
tidligere afskrevne fordringer. De underliggende nedskriv-
ninger 13 i 2017 pd 0,4 % af den gennemsnitlige portefolje.

Resultatet far skat i Retail udgjorde et underskud pd

10 mio.kr. Indtaegterne steg med 3 mio.kr. | forhold til
2016, hvilket afspejler den fortsat stigende kundeaktivitet.
Fremgangen blev dog mere end modsvaret af investeringer
i vaekst og digitalisering. Nedskrivningsniveauet har vzeret
positivt pavirket af indtzegter p3 tidligere afskrevne fordrin-
ger og er et resuitat af en bedre makrogkenomi,

Resultatet fer skat i Finansielle Markeder udgjorde

58 mio.kr. i 2017 mod 70 mio.kr. | 2016, hvilket er pd
niveau med det forventede. Der var fremgang i indteegter-
ne, mens omkostningerne var preeget af investeringer i
digitalisering, men ogs3 ggede udgifter i relation til MiFid II.
Hos Finansielle Markeder opleves stadig en gget kunde-
tilgang og ved udgangen af 2017 havde banken sz=rligt
succes med ETF-produktet IndexPlus, som havde rundet en
portefalje pd 330 mio.kr. IndexPius er investering i en rask-
ke ngje udvalgte passivt forvaltede Exchange Traded Funds
(barsnoterede index-fonde) pd baggrund af Alm. Brand
Banks szerligt fastlagte investeringsstrategi.

Retail

Mio.kr. 2017 2016
Indtzegter 211 208
Omkostninger -237 =212
Resultat for nedskrivninger -26 -4
Nedskrivninger i6

Resultat for skat -10 2

Finansielle Markeder

Mia.kr. 2017 2016
Indtzegter 150 147
Omkostninger -108 -95
Basisresultat a2 52
Kursreguleringer 16 18
Resuitat af kapitalandele 1 o)
Resultat for nedskrivninger 59 70
Nedskrivninger -1 0

Resultat for skat 58 70
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Resultat fer skat i Leasing udgjorde i 2017 et overskud p
21 mio.kr, hvilket var 2 mio.kr. hgjere end i 2016 og skyldes
vaeksten i leasingportefgljen. Leasingportefgljen udgjorde
1.010 mio.kr. ved udgangen af 2017, og bestod af ca. 9.000
biler,

Resultatet far skat | @vrige (som primaert bestdr af Treasu-
ry) udgjorde et underskud pd 11 mio.kr. mod 29 mia.kr. i
2016. Resultatet blev positivt pavirket af merafkast pd 10
mio.kr. af bankens egenbeholdning af obligationer samt af
merafkast pd 12 mio.kr. af aktier. Bankens obligationsbe-
holdning gav i 2017 et afkast pd 1,4 % mod et afkast p3
1,2 % i 2016. Obligationsafkastet var tilfredsstillende i
forhold til benchmark og et pengemarked, som fortsat var
praaget af negative renter.

-

Leasing

Mio.kr. 2017 2016
Indtazgter 272 216
Omkostninger -48 =44
Afskrivringer -203 -153
Resultat fgr skat 21 19
Ovrige

Mio.kr. 2017 2016
Indtas=gter -12 -1
Omkostninger =21 -16
Basisresultat -33 =17
Kursreguleringer 22 =12
Resuitat for skat -11 -29

Bankens aktiviteter under afvikling bestdr af engagementer
inden for landbrug, ertivervsejendomme og pantebreve,

Resultatet udgjorde | 2017 et overskud p& 9 mio.kr. mod et
underskud p3 18 mio.kr [ samme periode sidste 3r. Ned-
skrivningerne udgjorde 4 mio.kr, | 2017 mod 56 mio.kr, i
2016.

Resultatet far nedskrivninger udgjorde et overskud pd

13 mio.kr., hvilket var 25 mio.kr. lavere end i 2016. Faldet
skyldes primaert den planlagte reduktion i udi3nsportefeljen
i 2017,

Det samlede udl&n { afviklingsportefaljen er faldet med
361 mio.kr. tit 581 mio.kr, 0g udgjorde herefter 16 % af
bankens samlede udinsportefatie. Justerst for tab og ned-
skrivninger blev udiinsportefeljen reduceret med 395 mio.kr,
hvilket er som forventet,

Bankens aktiviteter under afvikling har gennem hele 2017
vaeret positivt pévirket af bedre afregningspriser for land-
bruget samt modtagne renter p3 pantebreve, som tidligere
var vurderet tabt.

Landbrugsportefaljen udgjorde 159 mio.kr. ultimo 2017,
Justeret for nedskrivninger blev portefgljen i 2017 reduceret
med 50 mio.kr.

Nedskrivningerne udgjorde tilbagefarsler for 5 mio. ki, |
2017. Niveauet afspejler de i 2017 gunstige vilkar for land-
bruget med hajere afregningspriser, sarligt for sm3grisepro-
ducenterne,

Portefglien bestdr primzert af ud|3n til finansiering af inve-
steringsejendomme, udln til erhvervsvirksomheder samt
ejendomsudviklingsprojekter.

Der hari 2017 veeret tilbageforsel af nedskrivninger pé det-
te segment for 12 mio.kr. Den samlede portefalje udgjorde
257 mio.kr. ultimo 2017. Justeret for nedskrivninger blev
portefgljien reduceret med 299 mio.kr.

Segmentet omfatter bankens beholdning af privat og er-
hvervspantebreve samt en pantebrevseksponering via en
optionsaftaie med Alm. Brand Forsikring.

Bankens beholdning, som primzert bestdr af restante pante-
breve, udgjorde 165 mio.kr. og blev reduceret med

29 mio.kr i forhold til 2016. Der har i 2017 vaeret tilbagefar-
se! af nedskrivninger pd 17 mio.kr. mod en tilbagefarsel p&
18 mio.kr. | 2016,
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Krediteksponering afviklingsportefoljen

Krediteksponering efter
nedskrivning

Mio.kr. 2016 2017 Andell % 2016
Landbrug 204 159 27 45
Erhverv 544 257 44 15
Pantebreve ® 194 165 29 -18
Udl&n ialt 942 581 100 12
Optionsaftale p& pante-

breve 1.329 1.111 = 44
Aktiviteter under

afvikling 2.271  1.692 - 56

Tab og nedskrivninger 2017 Ialt
L. kvt, 2. kvt. 3. kvt 4, kvt. 2017 Nedskr. i %®
0 -1 1 -5 -5 3
-5 -9 Q 2 =12 -3
-3 -2 -4 -8 17 =10
-8 -12 -3 -11 -34 -5
12 6 9 11 38 3
4 -6 6 0 4 0

* Tab og nedskrivninger | procent af den gennemsnitige portefalje i 2017. Procenten kan ikke sammenlignes med nedskrivningsprocenten i hoved- og negletalsoversigt.

* Nedskrivningeme indeholder kreditrelaterede kursreguleringer p§ pantebreve,

Krediteksponeringen via optionsaftalen pd pantebreve ud-
gjorde 1.111 mio.kr. Det kreditmaessige kurstab pd options-
aftalen bel@b sig til 38 mio.kr. i 2017 mod 44 mio.kr. | 2016.
Optionspreamien udgjorde i 2017 24 mio.kr.

Bankens udian udgjorde 3,7 mia.kr. ultimo 2017, hvilket var
0,1 mia.kr. lavere end ultimo 2016. Eksklusive koncernin-
terne udidn steg udldnet i de fremadrettede aktiviteter med
157 mio.kr. i 2017, mens udldn under afvikling faldt med
361 mio.kr. Reduktionen af portefsljen var som forventet.

Ultimo 2017 havde banken indldn for 7,0 mia.kr., hvilket er
0,2 mia.kr. lavere end ultimo 2016, Det var bankens for-
ventning, at de samlede indl8n skulle veere nedbragt yderli-
gere i 2017, men selv ved 0 %-forrentning af indifnskonti er
det ikke sket | forngdent omfang, da kundernes alternative
placeringsmuligheder har veeret begreensede.

De variabelt forrentede indldn udgjorde 97 % af de samlede
indi@n ultimo 2017 mod 90 % ultimo 2016. Koncernens mal
er at have indI&n i variabelt forrentede produkter.

Ved udgangen af 2017 udgjorde bankens iikviditet 3,6 mia.kr.,
0g den likviditetsmaessige overdsekning udgjorde 2,7 mia.kr.
svarende tit 276 % af lovkravet.

Ultimo 2017 udgjorde LCR (Liquidity Coverage Ratio) 325 %.

Alm. Brand Banks langsigtede forretningsmaessige m3l
medfarer, at der pa vegne af kunder patages en raskke
forskellige kalkulerede risici, hvilket kraever, at Alm. Brand
Bank har tilstraekkelige og tilfredsstillende kapitalforhold.
Bestyrelsen i Alm, Brand Bank har ansvaret for, at der sker
en identificering og kvantificering af de vigtigste risici. Det
lovinaessige kapitalkrav sikrer, at der er tilstrazkkelig kapital
til at kunne dazkke negative haendelser i de kommende 12
méneder, uden at kundernes fordringer kompromitteres.
Herudover fastsattes en kapitalmélsastning, som giver
yderligere Wift i forhold til de lovmaessige krav til kapital.
Kencernens risici er yderligere beskrevet i note 41 og 42.

Bankens kapitalgrundiag bestdr farst og fremmest af
egenkapital plus supplerende kapital. Den supplerende
kapital bestod ved udgangen af 2017 af et ansvarligt 18n pd
175 mio.kr. fra Alm. Brand af 1792 fmba.

Alm. Brand Bank anvender Finanstlisynets 8+metode til
opggrelse af det tilstraekkelige kapitalgrundlag. Opggrelsen
efter 8+metoden tager udgangspunkt i 8 % af den samlede
risikoeksponering, hvortil der opgeres et sgjle 2-tillaag for
risici, der vurderes at ligge ud over sgjle 1-kravet.

P& kreditomradet d==kker sgjle 2-tillasgget eksponeringer,
der udger mere end 2 % af kapitalgrundlaget samt for
kreditrisikokoncentration mod henholdsvis brancher og
individuelle eksponeringer. Ud over de specificerede tillaeg
pd kreditomridet reserverer banken sgjle 2-tillaeg pé
pantebreve og privatportefgljen.
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Bankens samlede kapitalreservation til kreditrisici

udgjorde 2.137 mio.kr. ultimo 2017 mod 2.535 mio.

kr. ultimo 2016. Kapitalreservationen svarede til 34 %

af krediteksponeringen (36 % uitimo 2016). P§ den
fremadrettede portefplie udgjorde kapitalreservationen

20 % af bruttoudi8net, og pd afviklingsportefaljen udgjorde
kapltalreservationen 50 % af krediteksponeringen.

Ultimo 2017 udgjorde de akkumulerede nedskrivninger
1.569 mioc.kr. mod 1.859 milo.kr. ultimo 2016, De akkumu-
lerede nedskrivninger er pr. 31. december 2017 opdelt med
305 mio.kr. pd den fremadrettede portefaije og 1.264 mio.kr.
pd afvikiingsportefaljen, hvoraf 486 mio.kr. vedrarer dags-
vaerdiregulering af pantebreve.

Ud over de specificerede tillzeg pd markedsrisiko reserverer
banken et sgjle 2-tillzeg til daekningen af kreditspaendsrisiko
p& bankens obligationer.

Bankes samlede kapitalreservation til markedsrisici udgjorde
147 mio.kr. uitimo 2017 mod 104 mio.kr. ultimo 2016,

Opgerelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundiag vedrgrende
operationel risiko falger ligeledes Finanstilsynets 8+metode.
For en mere detaljeret gennemgang af samtlige tillaeg ved
fastlzeggelsen af det tilstraekkelige kapitalgrundlag henvises
til bankens Risikooplysninger 2017, som findes p8 almbrand.
dk/risiko.

Solvensprocenten i bankkoncernen udgjorde 22,5 ved
udgangen af 2017. Det indlviduelle solvensbehov udgjorde
11,9 %, mens det kombinerede kapitalbufferkrav udgjorde
1,25 %. Overdaekningen af det tilstraekkelige kapitalgrund-
lag inki. kapitalbufferkrav var derfor 9,3 %-point.

Det kombinerede kapitalbufferkrav best3r af henholdsvis

en kapitalbevaringsbuffer og en kontracyklisk kapitalbuffer.
Kapitalbevaringsbufferen udger 1,25 % uitimo 2017, mens
den kontracykliske kapitalbuffer udggr 0 % ultimo 2017. Pr.
1. januar 2018 udger kapitalbevaringsbufferen 1,875 %. Det
Systemiske Risikor8d har henstillet tif erhvervsministeren,

at den kontracykliske kapitaibuffer saettes til 0,5 % med
virkning fra 2019,

NEP-tillzzgget indfases fra 2019 og skal vaere fuldt indfaset
den 1. januar 2023. Der ligger pd nuvaerende tidspunkt en
kapitalreservation pd 200 mio.kr. vedrgrende NEP-tillzegget
i Alm. Brand-koncernen. Reservationen er reduceret med
200 mio.kr. i forhold til tredje kvartal 2017. Den nuvaerende
kapitaireservation er baseret p3 Finanstilsynets vurdering
af bankens NEP-tillazg ud fra indberettede data fra uitimo
2016. Det er muligt at finansiere NEP-tillzegget med tier 3
kapital, hvorfor starrelsen pé kapitalreservationen vurderes
passende. Der er desuden reserverat 80 mio.kr. til dakning
af den skpnsmazssige effekt for Alm, Brand Bank p§ over-
daekningen som felge af IFRSS,

Alm. Brand Bank skal til enhver tid have et solidt og
tistraekkeligt kapitalgrundlag for altid at kunne tage hand
om koncernens kunder.

Kapitalmaisaetningen resulterer i et kapitalbehov, som er
vaesentligt hagjere end kravene til lovpligtig minimumskapital
samt selskabernes kapitalkrav. Kapitalm&Isatningen
afspejler, at koncernens kapitalberedskab skal vzere robust
nok til at kunne absorbere en rsekke udefrakommende
begivenheder og fortsat veere i stand til at drive forretning.
Sadanne begivenheder kunne eksempelvis veere situationer
med zendringer i konjunkturerne, som fir en veesentlig
negativ effekt p8 bankens udidn. Endvidere skal koncernen
veere tilstraekkelig robust til at kunne absorbere sterre
strukturelle fald | aktiekurser og sendrede renteniveauer,

Kapitalmélsaetningen er apdateret i fijerde kvartal 2017, hvil-
ket har givet anledning til at tilpasse kapitalmélsaetningen

i Alm. Brand Bank. Kapitalmdisaetningen i Alm. Brand Bank
beregnes som minimum 18 % af den samlede ristkoekspo-
nering, Kapitalmalssetningen er pd baggrund af den faldende
risiko i banken som falge af udviklingen i afviklingsporte-
faljen blevet reduceret fra minimum 19 % af den samlede
risikoeksponering til minimum 18 % af den samlede risiko-
eksponering.

Kapitaloverblik

Mio.kr. Banken Bankkoncern
Kapitalgrundlag 1.695 1.699
Risikoeksponering 7.108 7.561
Solvensprocent 23,8 22,5
Kernekapitalprocent 21,4 20,2
Individuelle solvensbehov 12,1 i1,9
Overdakning 11,7 10,6
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Kapitalreservation til kreditrisici

31.12.2017 31.12.2016
Reservation/ Reservation/

Balance- Kredit- Akkumulerede Ngdvendig Samlet kredit- Samlet kredit-
Mio.kr. vaerdi eksponering” nedskrivninger® kapital reservation eksponering reservation eksponering
Frermadrettet
portefalie 2.937 3.242 305 329 634 20 % 660 21 %
Afviklings-
portefalje 581 2.956 1.264 216 1.480 50 % 1.861 49 %
I alt - ekskl.
reverse-
forretninger 3.518 6.198 1.569 545 2.114 34 % 2.521 36 %
Reverse-
forretninger
samt koncern-
interne
transaktioner 180 180 0 23 23 13% 14 26 %
I alt koncern 3.698 6.378 1.569 568 2.137 34 % 2,535 36 %

 BruttoudlBn, restoald pd pantebreve samt krediteksponering via optionsaftale med Alm. Brand Forsikring.
9 Inklusive kursregulering af pantebreve.

B-anken eﬂerlevgr ultimo 2017 de'fem greensevaerdier | Fra den 1. januar 2018 erstattes de gaelidende
Finanstilsynets tll.synsdl.amant, hvilket frerpg?r af ngdensté- nedskrivningsregler p udiSn af nye bestemmelser afledt af
ende figur. Udviklingen i bankens veerdier i tilsynsdiamanten IFRS 9. Alm. Brand har estimeret effekten af overgangen til
er som forventet. de nye regler til at vaere i niveauet 80 mio.kr. for skat. Det
er ikke forventningen, at implementeringen fr vaesentlig
indflydelse pd bankens resultat, mens overgangseffekten vil
reducere egenkapltalen pr. 1. januar 2018 i niveauet

For at imgdegd en utlisigtet effekt pi kapitalgrundiaget er
der vedtaget en 5-8rig overgangsordning, siledes at en
negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne farst far fuld
virkning p8 kapitalgrundlaget efter fem 3r. Alm. Brand Bank
har besluttet at anvende overgangsordningen.

IFRS 9 zendrer ogsd ved reglerne for kiassifikation og méling
af andre finansielle aktiver end udl8n samt ved reglerne om
Graenseveerdi < 125% 2017 22% 2016 18% regnskabsmaessig sikring. Der er ingen pavirkning p# ban-
kens resultat fra disse andringer. I anvendt regnskabsprak-
sis under note 43 er konsekvenserne af IFRS 9 yderligere

Gramnsevaerdi < 20% 2017 1% 2016 -6% beskrevet.

Greaensevaerdi < 1 2017 0,52 2016 0,50 Som led | koncernens nye strategi om finansiel helhedsrad-
givning blev det i tredje kvartal 2017 besluttet at etablere
en erhvervsafdeling for mindre og mellemstore virksomhe-
Gransevardl < 25% 2017 7% 2016 13% der. Afdelingens fokus er pd at servicere virksomheder med
enkle finansielle behov.

Gransevaardi » S50% 2017 276% 2016 278%
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Finanstilsynet udsendte den 30. oktober 2017 en endelig
redeggrelse vedrgrende kapitalkrav for nedskrivningsegnede
passiver (NEP-tillaag) for banker, sormn er den danske imple-
mentering af EU's krisehdndteringsdirektiv (BRRD), Ifalge
redeggrelsen vil NEP-tillgget blive p& mellem 3,5 09 6,0 %
af de samlede risikoeksponeringer, hvor de mindre banker i
gennemsnit vil f3 et tillzeg pd 4,7 %.

Finanstilsynet vil 8rligt opggre NEP-tillaegget, som fra den
1. januar 2019 og over en 5-drig periode gradvist vil blive
indfaset. Finanstilsynet har i januar 2018 meddelt Alm.
Brand Bank et NEP-tillaeg pd 5 % af de risikovaegtede eks-
poneringer opgjort ultimo 2016. Beregnet for 2017 svarer
det til knap 400 mio.kr,

Den 9. november 2017 blev et lovforslag, som varsler
metodezndringer af leasingselskabernes beregning af
registreringsafgift p& motorkeretgjer, vedtaget i Folketinget.
Koncernen har analyseret de forventede konsekvenser ved
disse aendringer.

Det er koncernens vurdering, at det under de nye regler
fortsat vil vaere attraktivt at lease bil bde som privatforbru-
ger og som virksombhed. Ligeledes forventes de nye regler
ikke at have vaesentlig regnskabsmaessig effekt for koncer-
nen.

Alm. Brand har den 5. februar 2018 indgdet aftale om keb
af hovedparten af aktiviteterne i Saxo Privatbank A/S for
360 mio.kr. svarende til indre veerdi af de overtagne aktivi-
teter. Kgbet finansieres med egenkapital i koncernen.
Kunderelationerne vurderes at have en vaerdi af

150-200 mio.kr., som aktiveres og nedskrives over en &r-
raekke. Herudover forventes der implementeringsomkostnin-
ger i niveauet 200 mio.kr,, som primzert vedrgrer overgang
til feelles datacentral inklusive systemudvikling.

Alm, Brand Bank overtager en sund kundeportefglje med
god bonitet og gger ved kgbet sit forretningsomfang be-
tydeligt. Saxo Privatbanks 17.500 kunder, der er fordelt
med 15.000 privatkunder og 2,500 mindre og mellemstore
virksomheder, viderefgres i Alm. Brand Bank.

De overtagne aktiviteter omfatter et samlet udl8n pd

1,8 mia.kr,, et Totalkredit-udi&n p& 5,2 mia.kr. samt et ind-
I&n pd 3,2 mia.kr. Herudover overtages kapitalforvaltning og
depotvaerdier pa 20 mia.kr.

Alm. Brand indgdr samtidig et strategisk partnerskab med
Saxo Bank A/S best3ende af en white label-lgsning med
Saxo Banks unikke handelsplatform.

Alm. Brand forventer at opnd betydelige synergier ved
overtagelsen. Saxo Privatbank A/S har, ligesom Alm. Brand
Bank, en sund kundebase med behov for kritisk masse for at
opna et forbedret driftsresultat. Synergierne omfatter blandt
andet Javere omkostninger som fglge af faelles administra-
tion, én fremtidig bankcentral samt andre koncernsynergier
pd tvaers af alle Alm. Brand-koncernens forretningsormréder
og stabe.

De samlede synergigevinster og dermed bidrag fra de over-
tagne aktiviteter forventes 8rligt at ligge i niveauet 75 mio.kr.
Disse vil blive realiseret fra og med 2019. Derudover forven-
tes pa sigt synergier i form af mersalg pd tveers af koncer-
nens gvrige forretningsomréder - forsikring og pension.

Overtagelsen forventes gennemfart den 1. april 2018 og er
betinget af Finanstilsynets samt Konkurrence-og Forbruger-
styrelsens godkendelse.

De veesentligste usikkerheder ved indregning og maling
knytter sig til nedskrivninger p8 udlin, hensaattelser pd
garantier og vaerdiansaettelse af tabsoption med Alm, Brand
Forsikring til dsekning af kreditrisikoen pd pantebreve.

Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabsaflaeg-
gelsen for 2017 er p3 et forsvarligt niveau. For yderiigere
beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling henvises
til note 42.

Banken forventer i 2018 et overskud fgr skat i niveauet
25 mio.kr.

Forventningerne til bankens resultat er praget af veekst i
Leasing og Finansielle Markeder. Herudover er forventnin-
gerne plvirket af investeringer i digitalisering og veekst,

Der forventes en vaekst | udl8n tit retail-kunder pd 10-15 % i
2018. Hertil kommer portefgljen fra Saxo Privatbank.
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I overensstemmelse med dansk lovgivning ledes Alm. Brand
Bank A/S og bankkoncernens datterselskab efter et
tostrenget ledelsessystem med en bestyrelse og en direk-
tion, Bestyrelsens og direktlonens ansvar og opgaver er
fastsat | bestyrelsens forretningsorden.

Bestyrelsen evaluerer sine samiede kompetencer og sin ar-

bejdsform en gang 3rligt. Evalueringen ledes af bestyrelses-
formanden. Resultatet af evalueringen indgdr fremadrettet |
bestyrelsesarbejdet.

Der er afholdt 10 bestyreisesmader i 2017,

En yderligere beskrivelse af koncernens ledelsesmaessige og
organisatoriske struktur findes pa:

Kim Bai Wadstrgm er ud over hvervet som administrerende
direktar i Alm. Brand Bank A/S ligeledes bestyrelsesformand
for Alm, Brand Leasing, som er datterselskab til banken.
Endvidere indgdr han i bestyrelserne for koncernselskaberne
Alm, Brand Liv og Pension A/S, Alm. Brand Ejendomsinvest
A/S og Alm. Brand Praemieservice A/S. Uden for

Alm. Brand-koncernen indgér han | bestyrelsen for Bokis A/S.

Jergen Hesselbjerg Mikkelsen, Jan Skytte Pedersen, Boris
Ngrgaard Kjeldsen, Anette Eberhard, Ebbe Castella indgar
0gs i bestyrelsen for moderselskabet Alm. Brand A/S og
Sgren Boe Mortensen er administrerende direktor i Alm.
Brand A/S. Der henvises derfor til 8rsrapporten for Alm.
Brand A/S for oplysninger om deres ledelseshverv. Christian
Bundgaard, Casper de Vos-Zehngraff og Pia Stgjfer har ikke
gvrige ledelseshverv.

Antallet af ledelseshverv i koncernselskaber under Alm.
Brand A/S kan opgeres s8ledes: Jergen Hesselbjerg Mik-
kelsen (3), Jan Skytte Pedersen (3), Seren Boe Mortensen
(5), Boris Ngrgaard Kjeldsen (1), Anette Eberhard (3), Ebbe
Castella (1).

Bestyrelsen og direktionen har det overordnede ansvar for
Alm. Brand Banks risikostyring og kontrolorganisationen i
forbindelse med regnskabsafiseggelsesprocessen, herunder
overholdelse af relevant lovgivning og anden regulering i
relation til regnskabsaflzaggelsen.

Bestyrelsen har vedtaget en arbejdsplan, der sikrer, at be-
styrelsen mindst én gang drigt vurderer bankens:

« Organisation

¢ Planer og budgetter

s Risiko for besvigelser

+ Interne regler og retningslinjer

Bestyrelsen og direktionen fastlazgger og godkender over-
ordnede politikker, procedurer og kontroller pd vaesentlige
omrader i forbindelse med regnskabsaflzeggelsesprocessen.
Koncernens revisionsudvalg statter bestyrelsen i dette arbej-
de. Direktionen overviger Isbende overholdelse af relevant
lovgivning og andre forskrifter og bestemmelser i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsen og rapporterer lgbende
herom til bestyrelsen.

Koncernens interne revision refererer og rapporterer direkte
til bestyrelsen i overensstemmelse med den af intern revisi-
on forelagte og af bestyrelsen vedtagne revisionsplan. Der
revideres stikprovevis p3 alle forretningsgange og interne
kontroller pa veesentlige og risikofykite omr3der, herunder
&rsregnskabet og regnskabsafiaggelsen.

Bestyrelsens arbejdsplan sikrer, at bestyrelsen og direktio-
nen mindst én gang &rligt foretager en overordnet vurdering
af risici i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.

1 den forbindelse vurderer bestyrelsen konkret Alm. Brand
Banks organisation for s3 vidt ang3r:

« Risikomiling og risikostyring

Regnskabs- og budgetorganisation

Intern kontrol

Prokuraregler

Funktionsadskiflelse eller kompenserende foranstaltninger
+ It-organisation og it-sikkerhed

Bestyrelsen tager som led i risikovurderingen &rligt stilling
til risikoen for besvigelser. Bestyrelsen gennemfgrer i denne
forbindelse:

* Drgftelse af ledelsens eventuelle incitament til eller
motiv for regnskabsmanipulation eller anden besvigelse

« Drpftelse af ledelsesrapporteringen med henblik pd at
forebygge/identificere og reagere pi regnskabs-
manipulation

Det nedsatte revisionsudvalg i koncernen understgtter be-
styrelsen i disse vurderinger,
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Den daglige risikostyring varetages p3 segrmentniveau ud
fra risikorammer udstukket af direktionen og godkendt af
bestyrelsen.

Risikostyringen koordineres af en tvaergdende risikokomité
bestdende af koncerndirektionen og bankens direktion samt
de ansvarlige for Kreditsekretariatet, salgscrganisationen,
@konomiafdelingen og Risk Management.

@Pkonomiafdelingen er ansvarlig for udarbejdelse af periode-
og arsrapporter. Risk Management er ansvarlig for opggrelse
af risici pd bankens finansielle aktiver og finansielle forplig-
telser, mens Kreditsekretariatet er en vaesentlig bidragyder
vedragrende opgarelse af bankens nadskrivninger pd udlin.

Beretningen udarbejdes af Investor Relations pa baggrund
af informationer fra en reskke afdelinger s& sorm @konomi,
Risk Management og forretningsomréderne.

Der henvises i gvrigt til note 41, Risikostyring samt note
42, Veesentlige regnskabsmaessige sken, forudszetninger og
usikkerheder for en nzzrmere gennemgang af bankens risici.

Alm. Brand Banks bestyrelse har i overensstemmelse med
en henstilling fra Finansrddet af 24. juni 2013 forholdt sig
til Komitéen for god selskabsledelses anbefalinger for god
selskabsledelse efter “falg eller forklar”-princippet. Anbefa-
lingerne er offentiigt tilgaengelige pi corporategovernance.
dk. Den fulde redeggrelse kan findes p§

Finansrddet har henstillet, at bankernes bestyrelser - ud
over at forholde sig til ovennaevnte anbefalinger - tillige
forholder sig tit et af Finansridet udarbejdet ledelseskodeks
udsendt den 22, november 2013, sledes at dette farste
gang sker | forbindelse med aflaeggeisen af Srsrapport for
2014. Form3let med anbefalingerne er dels, at bankerne
forholder sig aktivt til en raekke centrale ledelsesmaessige
emner, dels at der opnds sterre 3benhed om rammerne

for ledelsen af bankerne med henblik pd at gge tilliden til
banksektoren. Finansrdets ledelseskodeks bestdr af 12
anbefalinger. Banken har detaljeret forholdt sig til disse i en
skemaredeggrelse, der findes p§
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og
godkendt 8rsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31.
december 2017 for Alm. Brand Bank A/S.

Rrsrapporten samt ledelsesberetningen er aflagt i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rs-

moderseiskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme
for regnskabs8ret 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en

retvisende redeggretse for udviklingen i koncernens og
moderselskabets aktiviteter og skonomiske forhold samt

en beskrivelse af de veesentligste risici g usikkerhedsfak-

regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

maoderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling

pr. 31. decermnber 2017 samt resultatet af koncernens og

Direktion

Kgbenhavn, den 27. februar 2018

Iim Bai Wadstrom
Adm. direktgr

Bestyrelse

Kgbenhavn, den 27 februar 2018
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torer, som koncernen og moderselskabet kan pdvirkes af,

Rrsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

skvite Pedersen
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«
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Soren Boe Mortensen
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Asper de Vos-Zehngralf
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Revisionspategninger

Intern revisions pitegning pa
loncernregnskabet og drsregnskabet

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for
Alm. Brand Bank A/S for regnskabs8ret 1. januar - 31,
december 2017, der omfatter resultat- og totalindkom-
stopgerelse, balance, egenkapitalopggreise og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen
som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen,
Koncernregnskabet og &rsregnskabet udarbejdes efter lov
om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og ars-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
drsregnskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og samt koncernens pengestremme
for regnskabs3ret 1. januar - 31, december 2017 i over-
ensstemmelse med lov om finansiel virksomhed

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsproto-
kollat til bestyrelsen.

Den udfarte revision

Revisionen er udfart p8 grundlag af Finanstitsynets be-
kendtgarelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle
virksomheder mv, samt finansielte koncerner og efter inter-
nationale standarder om revision vedrgrende planlzegning
og udfgrelse af revisionsarbejdet,

Vi har planlagt og udfert revisionen for at opna hej grad
af sikkerhed for, at koncernregnskabet og Srsregnskabet
som helhed ikke indeholder vaesentlig fejlinformation, Vi
har deltaget i revisionen af alie vaesentlige og risikofyldte
omrader.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
titstraekkeligt 0g egnet sem grundlag for vores konklusion,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetnin-
gen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
&rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberet-~
ningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller 8rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisi-
onen eller pd anden méde synes at indeholde vaasentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje,
om ledelsesberetningen indeholder kraavede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og rsregnskabet og er udarbejdet | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har
ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen.

Intern revision

Koncernrevisionschef



ALM, BRAND BANK
ARSRAPPORT 2017

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for
Alm. Brand Bank A/S for regnskabsret 1. januar - 31.
december 2017, der omfatter resultat- og totalindkomstop-
garelse, balance, egenkapltalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som sel-
skabet samt pengestremsopggrelse for koncernen. Kon-
cernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter lov om
finansie! virksomhed,

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rs-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
arsregnskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31. decemnber 2017 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og samt koncernens pengestrgmme
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2017 | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokol-
lat til bestyrelsen,

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der

Udidn og garantier

Fastlaeggelsen af nedskrivningsbehovet p8 udian er
forbundet med betydelig usikkerhed og | hgj grad
baseret p8 ledelsens sken. Som falge af vaesentlighe-
den af disse sken og stzrrelsen af udidn i koncernen
er revision af nedskrivninger pa udlan et centralt
forhold ved revisionen.

Koncernens udldn udger 3.698 mio.kr. pr. 31. decem-
ber 2017 (3.777 mio.kr. pr. 31. december 2016), og
nedskrivninger herpd udger -11 mio.kr. 1 2017 (50
mio.kr, | 2016) (heraf er 21 mio.kr. indregnet som en
del af kursreguleringer) | 2017 (26 mio.kr. | 2016).

Principperne for opggrelse af nedskrivningsbehovet
er beskrevet | anvendt regnskabspraksis, og ledelsen
har naermere beskrevet hdndteringen af kreditrisici
samt vurderingen af nedskrivningsbehovet i note 42.

1 2017 har udln til landbrug kreevet szerlig opmaeri-
somhed fra revisors side som folge af hgj gzeldsaet-
ning i landbruget.

De omrider med starst skgn, og som derfor kraever

pget opmaerksomhed ved revisionen, er:

»  Vurdering af, om udidn er veerdiforringet,

¢ Veerdiansaettelse af sikkerheder, som indgdr i
opgerelsen af nedskrivningshehovet,

+ Ledelsesmaessige skan.

er gzeldende | Danmark. Vores ansvar ifalge disse standar-
der og krav er naermere beskrevet i revisionspdtegningens
afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
og &rsregnskabet”. Vi er uafhaengige af koncernen i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaal-
dende i Danmark, ligesorn vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfgrt forbudte
ikke-revisionsydelser som omhandlet i artike! 5, stk. 1, i
forordning {EU} nr. 537/2014.

Vi blev fgrste gang valgt som revisor for Alm. Brand Bank
far 1995. Vi er genvalgt &rligt ved generalforsamlingsbe-
slutning i en samlet sammenhaengende opgaveperiode pa
mere end 23 8r frem til og med regnskabséret 2017,

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vo-
res faglige vurdering var mest betydelige ved vores revisicn
af koncernregnskabet og drsregnskabet for regnskabs-

ret 1. januar - 31. december 2017. Disse forhold blev
behandlet som led i vores revision af koncernregnskabet

og &rsregnskabet som helhed og udformningen af vores
konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen szerskilt konklusion
om disse forhold.

Baseret pd vores risikovurdering har vi gennemgdet
nedskrivningerne og vurderet den anvendte metode
samt de forudsaetninger, der er lagt til grund ifglge
beskrivelsen, af det centrale forhold.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret om-

fattet:

+ Indsamling af revisionsbevis og test af processer
og ngglekontroller.

e  Udfordring af de anvendte procedurer og meto-
dikker for de omréder, som kraever stgrst skan,
baseret pd vores kendskab til og erfaring med
sektoren.

* Vurdering af 2endringerne i forudsatningerne for
de omrdder, som kraever sterst skgn, imod ten-
denser | sektoren samt historiske observationer.

e Risikobaseret test af engagementer for at sikre,
at der sker rettidig identifikation af veerdiforrin-
gelse af udl@n - og for udian, der er veerdiforrin-
get, at der foretages tilstraekkellg nedskrivning.
1 den forbindelse har vi haft saerligt fokus pé
landbrug.

¢ Udfordring af ledelsesmaessige skgn med saerligt
fokus p§ konsistens samt objektivitet hos ledel-
sen, herunder med szerligt fokus pd dokumen-
tation af tilstreekkeligheden af ledelsesmzessige
tilleeg relateret til landbrug.
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Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og 3rsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konkiusion med sikkerhed om ledeisesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og 8rs-
regnskabet er det vores ansvar at lzese ledeisesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller &rs-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p&
anden méde synes at indeholde vaesentlig fejlinformation,

Vores ansvar er derudover at overvefe, om ledelsesberet-
ningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesheretningen er | overensstemmelse med koncern-
regnskabet og rsregnskabet 0g er udarbejdet i overens-
sternmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og 8rsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregn-
skab og et 8rsregnskab, der giver et retvisende

billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksom-
hed. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde
et koncernregnskab og et drsregnskab uden

vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og drsregnskabet
er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortszette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde koncernregnskabet og 3rsregnskabet p& grundiag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller seiskabet,
indstille driften efler ikke har andet realistisk alternativ end
at gore dette.

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncern-
regnskabet og Srsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion.
Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i over-

ensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gzeldende i Danmark, altid vit
afdeekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fej-
linformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treeffer
pd grundlag af koncernregnskabet og drsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med
internationale standarder omn revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderin-
ger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlin-
formation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uan-
set om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfarer revisionshandlinger som reaktion pd disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt
og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikcen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation
for8rsaget af besvigelser er hajere end ved vasentlig
fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af Intern
kontrol.

»  Opndr vi forstielse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektivi-
teten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, omn ledelsens udarbejdelse af koncer-
nregnskabet og &rsregnskabet pd grundlag af regn-
skabsprincippet om fortsat drift er passende, samt
om der pd grundlag af det opniede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder
eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionspitegning gsre opmaerksom p3 oplys-
ninger herom i koncernregnskabet og drsregnskabet
eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konkiusion. Vores konklusioner er
baseret p3 det revisionsbevis, der er opnéet frem til
datoen for vores revisionsptegning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen
og selskabet Ikke lzengere kan fortsaette driften.
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+  Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur
og indhold af koncernregnskabet og 8rsregnskabet,
herunder noteoplysningerne, samt om koncernregn-
skabet og drsregnskabet afspejier de underliggende
transaktioner og begivenheder pd en sddan méde, at
der gives et retvisende billede heraf.

e Opndr vi tilstrazkkeligt og egnet revisionsbevis for de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke
en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige
for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisi-

onen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet
det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vl identificerer under revisionen.

vi afgiver ogs8 en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrorende uafhzengighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan taenkes at pdvirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltnin-
ger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til
den pverste ledelse, fasts)dr vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af koncernregnskabet og &rs-
regnskabet for den aktuelle periode og dermed er centrale
forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores
revisionspategning, medmindre lov eller gvrig regulering
udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst
sjeldne tilfaelde, hvor vi fastsi8r, at forholdet ikke skal
kommunikeres i vores revisionspdtegning, fordi de negative
konsekvenser heraf med rimelighed ville kunne forventes at
veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af
s8dan kommunikation,

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerseiskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kebenhavryden 27, februar 2018

; -
i’-‘;LLl. PIRITE Rosendal

Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40039
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Moderselskab Koncern
1,000 k. Note 2017 2016 2017 2016
Renteindtzegeer 1 222.736 254.337 208.587 241.472
Renteudgifter 2 22.283 37.409 23577 38.486
Nettorenteindtegter 200.453 216928 185.010 202.986
Udbytte af aktier mv. 46.451 299 46.451 2996
Gebyrer og provisionsindtzgter 3 211.202 205.489 222.840 211.512
Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 25.227 26.472 25.227 26.472
Netto rente- og gebyrindtegter o  432.879 398.941 420074 391022
Kursreguleringer 4 5651 21540 5.651 21.540
Andre driftsindtaegter 2.299 5.747 278.253 230122
Resultat for omkostninger i 440.829 426.228 712.978 642.684
‘Udgifter til personale og administration 5 426.463 385.567 469.348 424,506
Af- og nedskrivninger pd iminaterielle og materielle aktiver 471 327 202,898 153.333
Andre driftsudgifter 1.194 1.285 6.455 6.595
Nedskrivninger pa udlin og tilgodehavender mv. 6 -32.701 23.373 -32.208 23.405
Resultat af kapitalandele i associerede og
tilknyttede virksomheder 7 17.121 23819 755 8.935
Resultat for skat 62.523 39.495 67.240 © 43.780
‘Skat 8 8.380 3.783 13.097 8.068
Aretsresultat o §4.143 35712 54143 35712
Poster, som kan blive omklassificeret til resultatet -
Poster, som ikke kan blive omklassificeret til resultatet - 5
Arets totalindkomstialt 54.143 35.712 54,143 35712
FORDELING AF ARETS RESULTAT OG TOTALINDKOMST
Overfort til Overfort resultat 54,143 35712 54.143 38712
Overfort til Egenkapital i alt 54.143 35.712 54.143 35.712
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Moderselskab Koncern
1.000 kr, Note 20017 2016 2017 2016
AKTIVER
Kassebeholdning og anfordrings
tilgodehavender hos centralbanker 164,539 189.732 164.539 189.731
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 9 319.744 688.419 319.744 688.419
Udlén og andre tilgodehavender til dagsveerdi 10 165.329 194.421 165.329 194.421
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 11 4.337.656 4.278.341 3.533.032 3.582.131
Obligationer til dagsvaerdi 12 3.359.361 3.585.194 3.359.361 3.585.194
Aktier mv. 13 207.619 222.227 207.619 222227
Kapitalandele i tillmyttede virksomheder 15 159.616 140.279 3.134 164
Immaterielle aktiver 16 2.331 - 2.647
Investeringsejendomme 17 3.525 6.963 3.525 6.963
@vrige materielle aktiver ; 18 1.815 1.868 961.571 819.547
Aktuelle skatteaktiver 19 88.203 73.592 105.696 101.293
Udskudte skatteaktiver 20 48.803 137.414 45.212 156.033
Aktiver i midlertidig besiddelse 1.980 1.980 -
Andre aktiver 21 96.977 109.853 145.786 145.547
Periodeafgransningsposter _ 8118 7.009 8.118 7.009

Altiverialt 8965616 9635312  0027.293  9.698.679
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Moderselskab Koncemn
1.000 kr. Note 2017 2016 207 2016
PASSIVER
Gald
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 22 §9.946 357.118 59.945 357.115
Indlin og anden geeld 23 6.987.314 7.188.752 6.987.314 7.188.752
Andre passiver 24 160.891 385.922 222.569 449,289
Periodeafgraensningsposter 20 6 20 6
Geeldialt 7.208.171 7.931.795 7.269.848 7.995.162
Hensatte forpligtelser
Hensztielser til pensioner og lignende forpligtelser 25 2.388 1,952 2.388 1.952
Hensettelser til tab pd garantier 26 4.867 5518 4.867 5518
Hensatte forpligtelserialt 7.255 7.470 7.255 7.470
Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital 27 175.000 - 175.000 -
Hybrid kernekapital 27 - 175.000 - 175.000
Efterstillede kapitalindskud i alt 175.000 175.000 175.000 175.000
Egenkapital
Aktiekapital 28 1.021.000 1.021.000 1.021.000 1.021.000
Andre reserver 103.482 87.116 - -
Overfort resultat 450.708 412.931 554.190 500.047
Egenkapital i alt 1.575.190 1.521.047 1.575.190 1.521,047
Passiverialt 8.965.610 9.635.312 9,027.293 9.698.679

For specifikation af ikke balanceforte poster henvises til note 30,
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Alktie- Andre Overfort
1.000 kr. kapital reserver resultat Ialt Ialt
Egenkapital 1. januar 2016 1.021.000 98.436 375.451 1.454.887 1.494.887
Egenkapitalbevegelseri 2016
Arets resultat 14.884 20.828 35712 35.712
Totalindkomst i 2016 14.584 20.828 35.712 35.712
Andre kapitalbevagelser -26.204 16.652 -9.552 -9.552
Egenkapitalbevegelseri2016ialt 1:.320 37.480 26.160 26.160
Egenkapital 31, december 2016 1.021.000 87.116 412931 1521047  1.521.047
Egenkapital 1. januar 2017 1.021.000 B7.116 412.931 1.521.047 1.521.047
Egenkapitalbevagelseri 2017
Aretsresultat 16.366 37.777 54.143 54.143
Totalindkomst i 2017 - 16.366 37.777 54.143 54,143
Andre kapitalbevaegelser - -
Egenkapitalbeveegelseri 2017 ialt - 16.366 37.777 54,143 54.143
genk: 450708 1575190 1575190

Egenkapital 31, december 2017

1.021.000 103.482

Andre reserver vedrerer opskrivning i henhold til indre vaerdis metode, som kan henfores til bankens 100 % ejede datterselskab

Alm. Brand Leasing A/S,
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Koncern

1.000 k. 2017 2016
Drifisaktiviteten
Arets resultat for skat 67.240 43.780
Godtgorelse af skat i sambeskatningen 93.322 143.080
Regulering for belob uden likviditetseffekt:
Af- og nedskrivninger pA immaterielle og materielle aktiver 202.898 153.333
Nedskrivninger p4 udlin og tilgodehavender mv. 11.194 15.263
@vrige reguleringer til likviditet fra driftsaktiviteten -19.717 -37.814
Fra driftsaktivitet i alt 332549  317.642
Driftskapitalen
Udlin 91.801 580119
Indlin -201.438 -909.928
Obligationer 2,292 500.774
Aktier 35.499 10.585
Andre aktiver og passiver, netto -8.081 23.438
Fra driftskapitalen i alt __ -79.527 204.991
Investeringsaktiviteten
Kapitalandele i associerede virksomheder - 17.861
Kapitalandele i tillkmyttede virksomheder -2.692 -165
Investeringsejendomme 670 3.626
Immaterielle aktiver -2.647 -
Materielle anlegsaktiver -345.956 -316.277
Fra investeringsaktiviteteni alt -350.625 -294.955
Finausieringsaktiviteten
Geeld til kreditinstitutter® -295.864 86.956
Fra finansieringsaktiviteten i alt 295864  86.956
Andringi Fkviditet -393.867 314.634
Likvider primo 878.150 563516
/ndring i likviditet -393.867 314.634
Likvider ultimo B 484.283 878.150
Likvider ultimo
Kassebeholdning og tilgodehavender hos centralbanker 164.539 189,731
Tilgodehavender hos kreditinstitutter under 3 mineder 319.744 688.419

timo 484283 878,150

Likvider ul_timo
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Moderselskab Koncern
1.000 kx. 207 2016 207 2016
NOTE1 Renteindtzgter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -843 -1.145 -843 -1.145
Udlan og andre tilgodehavender 195.793 215.236 181.644 202.371
Obligationer 39.942 53.044 39.942 53.044
Afledte finansielle instrumenter i alt -12.156 -13.147 -12.156 -13.147

Heraf:

Rentekontrakter -12.156 -13.147 -12.156 -13.147
@vrige renteindtazgter - 349 - 349
Renteindtegter i alt ] 222,736 254337  208.587 241.472
Renteindtzgter hidrerende fra egte kobs- og tilbagesalgsforretninger-

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -345 -577 -345 -577
Udlan og andre tilgodehavender 590 -417 -599 -417
NOTE2 Renteudgifter

Kreditinstitutter og centralbanker 1.350 1.030 1.350 1.030
Indldn og anden geeld 12.032 27.311 12.032 27311
Efterstiliede kapitalindskud 8.678 8.945 8.678 8.945
Bvrige renteudgifter 223 123 1.517 1.200
Renteudgifteri alt 22283 37.400 23577 38.486
Renteudgifter hidrerende fra ®gte salgs- og tilbagekabsforretninger:

Gzld til kreditinstitutter og centralbanker -268 -363 -268 -363
Indlin og anden gaeld =217 =145 -217 =145
NOTE3 Gebyrer og provisionsindtagter

Verdipapirhandel og depoter 144786 147.827 144.786 147.827
Betalingsformidling 4.651 4.344 4.651 4.344
Linesagsgebyrer 402 178 402 178
Garantiprovision 2.068 2.261 2.068 2.261
@vrige gebyrer og provisioner 59.295 50.879 70.933 56.902
Gebyrer og pmﬁsionsindtaag;;-i alt _21 1.202 205.489 211.512 .

221.840
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1.000 kr. 2017 2016 2017 2016

NOTE4 Kursreguleringer
Andre udlin og tilgodehavender til dagsveerdi 15398 20.595 15.398 20,595
Obligationer 1.720 51.232 1.720 §1.232
Aktier mv. -13.658 18.814 -13.658 18.814
Investeringsejendomme -788 -228 -788 -228
Valuta 12.435 9.764 12.435 9.764
Afledte finansielle instrumenteri alt -9.122 -78.433 -9.122 -78.433
Heraf:
Rentekontrakter 4,349 63.097 4.349 -63.097
Aktiekontrakter 423 -376 423 -376
@vrige kontrakter -13.894 -14.960 -13.894 -14.960
@vrige forpligtelser -334 -204 -334 -204
Kursreguleringerialt 5.651 21.540 5.651 21.540
Afovenstiende vaerdiregulering vedrerer eendringer i dagsvardier baseret p veerdiansettelsesmodeller:

Andre udlin og tilgodehavender til dagsvaerdi =721 2.662 -721 2.662
Aktier (Unoterede aktier) -17.763 16.506 -17.763 16.506
Investeringsejendomme ) -788 -228 -788 -228
-19.272 18.940

Talt -19,272 18.940

Bankens modparter er primaert finansielle institutioner med haj kreditvaerdighed, hvor der sker daglig sikkerhedsudveksling. Det er derfor

bankens vurdering, at en kreditjustering ikke giver anledning til en vaesentlig anderledes verdianszttelse.

NOTES Udgiftertil personale og administration
Vederlag til direktion og bestyrelse:

Vederlag til direktion:

Fastlen 2.868 3.014
Aktiebaseret vederleggelse 319 245
Pensioner 316 312
Vederlagtil direktioniale 3.503 3571
Vederlag til bestyrelse:

Jergen Hesselbjerg Mikkelsen {formand) 175 160
Jan Skytte Pedersen (neestformand) 175 160
Boris Nergaard Kjeldsen 175 160
Ebba Castella 175 160
Anette Bberhard 175 160
Christian Bundgaard (medarbejdervalgt) 175 160
Torben Jensen (medarbejdervalgt) 56 160
Pia Stejfer (medarbejdervalgt) 175 160
Casper de Vos-Zehngraff (medarbejdervalgt) 119 -
‘Vederlag til bestyrelsen i alt 1.401 1.280

Vederlag til direktion og bestyrelseialt 4.904 4.851

2.868 3.014
319 245
316 312

3503 3571
175 160
175 160
175 160
175 160
175 160
175 160

56 160
175 160
119 .

1401 1280

4904 4851
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Moderselskab Koncern
1.000 kr. 2017 2016 2017 2016
NOTES5 Udgifter til personale og administration - fortsat
Personaleudgifter:
Lenninger 169.100 171.504 169.100 171.504
Aktiebaseret vederteggelse 3.351 2274 3.351 2274
Pensioner 19.397 19.672 19,397 19.672
Udgifter til social sikring 23.934 22,779 23.934 22.779
Personaleudgifterialt 215.782 216.229 215.782 216.229
@vrige administrationsudgifter 2058.777 164.487 248.661 203.426
Udgifter til personale og adwministrationialt 416463  385.567 469.348 424.506
Antal beskeftigede
Det gennemsnitlige antal beskzftigede omregnet
til heltidsbeskaftigede 270 273 270 273

Vilkér for direktionen

Vederlag til direktionen omfatter vederlag til administrerende direktor Kim Bai Wadstrom.

Alm. Brand Bank A/S har valgt, atsamtlige medarbejdere i selskabet inklusive direktionen oparbejder en bidragsbaseret pensionsordning.
Bankens omkostninger til direktionens pensionsordning fremgdr af ovenstiende note,

Der er mellem direktionen og banken et gensidigt opsigelsesvarsel pA 6-12 mineder. Ved fratredelse foranlediget af banken er direktionen
berettiget til at modtage en fratrdelsesgodtgerelse svarende til 6 mineders vederlag.

Vederlag til bestyrelse
Alm. Brand A/S koncern vederlag til bankens bestyrelse:
Jergen Hesselbjerg Mikkelsen (formand) 1.070 980 1.070 980
Jan Skytte Pedersen (neestformand) 795 650 795 650
Anette Eberhard 610 570 610 570
Boris Nergaard Kjeldsen 450 517 450 517
Ebbe Castella 450 410 450 410
Christian Bundgaard (medarbejdervalgt) 175 160 175 160
Torben Jensen (medarbejdervalgt) 56 160 56 160
Casper de Vos-Zehngraff (medarbejdervalgt) 119 0 119 0
Pia Stejfer (medarbejdervalgt) 175 160 175 160
Vederlag til bestyrelseialt 3.900 3.607 3.900 3.607
Antal personeri direktionen 1
9 9 9

Antal personeri bestyrelsen
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NOTE35 Udgifter til personale og administration - fortsat
Administrerende direktor i Alm. Brand Seren Boe Mortensen sidder ogsi i bestyrelsen, men aflennes ikke szerskilt berfor. Det kan oplyses, at
Seren Boe Mortensen fir 8.925 t.kr. i samlede vederlag som administrerende direkter i Alm. Brand A/S (201 6: 8.738 tkr.).

Aktiebaseret vederleggelse
Den averste ledelsesgruppe i Alm. Brand-koncernen har pr. 1. juli 201 6 fiet en aktielensordning pa 13 % af den faste lon. Aktierne tildeles

vederlagsfrit to gange arligt (3. handelsdag i juni og december). Veerdien opgeres som et simpelt gennemsnit af gennemsnitsiurserne for én
aktie i Alm. Brand pi den farste handelsdag i hver enkelt kalenderméned i de kalendermaneder, som danner grundlag for den enkelte
aktietildeling,

Resultatlen
Banken har bonusordninger for en raekke andre medarbejdergrupper. Bonusordningernes sterrelse pavirker ikke omkostningsniveauet

vasentligt og omfatter ikke aktiebaseret vederlzggelse.

Noaglepersoner

Vederlag til neglepersoner i ledelsen:

Fast len 9.064 9.084 9.064 9.084
Aktiebaseret vederlzggelse 778 607 778 607
Pensioner 991 969 991 969
Vederlag til avrige ledende medarbejdere i alt 10.833 " 10.660 10.833 10.660

Vederlag til neglepersoner vedrerer bankledelsen. Belobet indeholder ogsd vederlag til administrerende direkter Kim Bai Wadstrem.

Neglepersoneri ledelsen er de medarbejdere, der direkte eller indirekte har indflydelse pi og ansvar for planl=gning og gennemfarelse af samt
kontrol med aktiviteterne i koncernen,
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NOTE5 Udgifter til personale og administration - fortsat
Vederlag til risikotagere:
Fast lan 60.400 65.849 60.400 65.849
Variabellen 90 16 20 16
Aktiebaseret vederlaggelse 2.573 1.912 2,573 1.912
Pensioner 8.651 9.614 8.651 9.614
Vederlag til risikotagere i alt 71.714 77.391 71714 77.391
Antal risikotagere 57 43 57 43

Risikotagere er de medarbejdere, som i overensstemmelse med bekendtgerelse om lenpolitik og oplysningsforpligtelser om aflenning har

vaesentlig indftydelse pa virksomhedens risikoprofil.

Vederlag til risikotagere indeholder endvidere lon mv. i forbindelse med fratraedelser. Der er udbetalt engangsvederlag il risikotagere, men der

er ikke udbetalt bonus.

Honorar til dex generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed

Lovpligtig revision 840 841 986 970
Andre erkleringsopgaver med sikkerhed 120 149 126 149
Skatte- og momsmaessig radgivning 15 15
Heraf andre ydeiser end revision 108 194 151 259
Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed i alt 1.068 1.199 1.263 1.393
Honorar for andre ydelser bestir i al vaesentlighed af radgivning og sparring i forbindelse med overgang til IFRS 9,

NOTE6 Nedskrivninger pd udlin og tilgodehavender mv.

Individuel vurdering:

Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i drets lob 111.740 235.929 111.741 235.943
Tilbagefarsel af nedskrivninger foretaget i tidligere regnskabsar 105.402 203.258 105.413 203.295
Individuel vurdering i alt 6.338 32.671 6.328 32.648
Gruppevis vurdering:

Nedskrivninger henholdsvis veerdiregulering i arets lab 12.727 13.322 12.767 13.466
Tilbageforsel af nedskrivninger foretaget | tidligere regnskabsar 10.430 30.649 10492 31.034
Gruppevis vurdering i alt 2.297 -17.327 2275 -17.568
Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet 8.678 58.194 9.689 59.061
Indglet pa tidligere afskrevne fordringer 50.014 50.165 50.500 50.736
Nedskrivninger pi udlin o tilgodehavender mv. ialt -32.701 ' 23.373 -32.208 23.405
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NOTE? Resultat afkapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder

Resultat afkapitalandele i associerede virksomheder - 5.441 5441
Resultat afkapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.121 18.378 755 3.494
Resultat af kapitalandele i associerede og o
tilknyttede virksomhederi alt 17.121 23.819 755 8.935
For yderligere oplysninger henvises til Koncernselskabsoversigten i note 40.

NOTES Skat

Aktuel skat af drets indkomst -77.141 73.055 94.634 -100.756
Andringer i udskudt skat 85.518 76.030 107.728 108.015
Betalt udbytteskat 2 - 2 -
Efterregulering af tidligere drs beregnede skat 1 808 1 809
Skatialt 8.380 3.783 13.097 8.068
Skat af drets resultat kan forklares siledes:

Skat af regnkabsmeessigt overskud 13.755 8.689 14.793 9.631
Regulering for ikke skattemzssige poster og sambeskatning -5.339 5713 -1.660 2.374
Udbytteskat af udenlandske aktier 2 o 2 0
Efterregulering af tidligere irs beregnede skat -39 808 -38 809
Skatialt 8.380 3.783 13.097 8.068
Effektiv ska.tteprocent ialt 13,4% 9,6% 1 9_,5_% 18,4%
NOTE9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker

Tilgodehavender pé opsigelse hos centralbanker 1.000 5.000 1.000 5.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter 318.744 683.419 318.744 683.419
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ultimo 319.744 688.419 319.744 6G88.419
NOTE 10 Udlin og andre tilgodehavender til dagsverdi
Pantebreve 165.329 194.421 165.329 194.421
Udlin og andre tilgodehavender til dagsvaerdi ultimo 165.329 194.421 165.329 194.421

Af drets samlede dagsverdiregulering for pantebreve pa 15,4 mio kr. (201 6: 20,6 miokr.} kan 16,1 mio.kr. henferes til kreditreguleringer
(2016:17,9 miokr.). PA bankens beholdning af pantebreve er der ultimo 201 7 akkumuleret nedskrevet 486 mio.kr. (201 6: 643 mio kr.).
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NOTE11 Udldn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Udlin 5419982 5.488.437 4.566.427 4.757.197
Leasing - 49,574 35739
Talt fel‘nedskrivning_ermv. 5.419.982 5.488.437 4.616.001 4.792.936
Nedskrivningermv. = 1082326 1210096  1.082.969 1210805
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ultimo 4387.656 4278341 3533082  3.582.131
Finansielle Jeasingaktiver
Primo S 35.739 28713
Tilgang i dret - - 31.300 27.603
Afgang i ret - 17.465 20577
Nettoinvestering i finansiel leasing for ovrige mellemvaerender ) - 49.574 35739
_Zvnge mellemveerender vedrarende finansiel leasing - - m
Nettoinvestering i finansiel leasing E 49.574 35739
Bruttoinvestering i finansiel leasing
Lebetid inden for 1 4r - - 20.969 18529
Lebetid mellem 1 og 5 &r - 31.191 20657
Lebetid over 5 &r - 1.409 109
Talt - 8 - 53.569 39.295
Heraf udger ikke indtjent finansiel indkomst ) - - 3.995 3.556
o - 35.739

Nettoinvestering i finansiel leasing

49.574
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NOTE 11 Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - fortsat
Nettoinvestering i finansiel leasing
Lebetid inden for 1 ar - 19.633 17.249
Lebetid mellem 1 og 5 ar - - 28.606 18.397
Lebetid overs ir - - 1.335 93
lalt - - 49.574 35.739
Heraf ikke garanteret restveerdi - 2
Nedskrivninger pa finansielle leasingkontrakter - 78 92
Finansiel leasing omfatter leasing af biler placeret i datterselskabet Alm. Brand Leasing A/S.
Specifikation af udlin og andre tilgodehavender, hvor der erindikation
for verdiforringelse
Individuel vurdering:
Udlén og andre tilgodehavender, hvor der nedskrives individuelt 1.259.694 1.589.010 1.259.975 1.589.325
Nedskrivninger mv. 911.854 1.041.921 912.413 1.042.523
Udlén og andre tilgodehavender efter nedskrivning 347.840 547.089 347562 546.802
Gruppevis vurdering:
Udlin og andre tilgodehavender, hvor der nedskrives gruppevist 2.185.825 2.618.980 2.214.083 2.638.761
Nedskrivninger mv. 170472 168175 170.556 168.282
Udlén og andre tilgodehavender efter nedskrivning 2.015.353 2.450.805 2.043.527 2470479
Udlén og andre tilgodehavender efter nedskrivning i alt 2363193  2.997.894  2.301.080  3.017.281
NOTE 12 Obligationer til dagsvaerdi
Noterede statsobligationer 205.237 57.676 205.237 57.676
Noterede realkreditobligationer 3.007.269 3.472.202 3.007.269 3.472.202
Noterede erhvervscbligationer 146.855 55.316 146.855 55.316
Obligationer til dagsverdi ultimo 3.359.361 3.585.194 3.359.361 3.585.194
Rating af obligationer:
Rated AAA 2.667.460 2.641.257 2.667.460 2.641.257
Rated AA-til AA+ 408.010 780.720 408.010 780.720
Rated A- til A+ 137.053 38.142 137.053 38.142
Bvrige 146.838 125.075 146.838 125.075

3.359.361 3.585.194 3.359.361 3.585.194

Obligationer til dagsveerdi ultimo
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NOTE 13 Aktiermv,
Noteret pd NASDAQ OMX Copenhagen A/S 19.933 20.310 19.933 20.310
Noteret pd andre borser 7.200 7.550 7.200 7.550
Andre aktier 180.486 194.367 180.486 194.367
Aktier mav. ultimo ' ) 207.619 222227 207.619 222.227
NOTE 14 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 13.292 - 13.292
Afgang i dret - -13.292 . -13.292
Kostpris ultimo - - - -
Reguleringer primo - -869 - -869
Andel af drets resultat - 5.441 - 5.441
Tilbagefarte reguleringer -4.572 - -4.572
Reguleringer ultimo . B - . - z
Regnsk;bsma:ssig vaerdi t:lltimo . - o - - - -
NOTE15 Kapitalandele i tilkmyttede virksomheder
Kostpris primo 3.000 3.000 2
Afgang i fret - - - -
Kaostpris ultimo 3.000 3.000 - -
Reguleringer primo 137.115 148.436 - -
Andel af drets resultat 16.366 18.393 - -
Afgang i dret -20.162 - -
Andre kapitalbevaegelser -9.552 - -
Reguleringer ultimo S 153.481 137115 A :
Kapitalandele i modervirksomhed ' 3134 164 5134 164
‘Regnskabsmassig vierdi ultimo i i 150616 140.279 3134 164
I Alm. Brand Bank A/S' handelsbeholdning indgir kapitelandele i bankens modervirksomhed Alm. Brand A/S.
NOTE 16 Immaterielle aktiver
Software;
Anskaffelsesvaerdi primo - - -
Tilgang i &ret 2.331 y 2.647 -
Afgang i dret - -
-Anska.ffelsesvaerdi ultimo . 2.331 - 2.647 -
Af-og nedsl&-ivninger prfino - B ) = -
Arets afskrivninger - - -
':\Fflnog nedskrivninger ultimo - ) : - -
Regnskabsmessig vierdi ultimo ) 2.331 . 2647 .

Banken har aktiveret omkostninger vedr. udvikling af nyt risikestyringssystem. Der eri 201 7 blevet resultatfort 0 mio kr.
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NOTE17 Investeringsejendomme

Dagsveerdi primo 6.963 10.818 6.963 145.118
Overfort fra aktiver i midlertidig besiddelse - - - -
Afgangidret 2.650 3.627 2.650 137.927
Dagsvardiregulering -788 -228 -788 -228
Regoskabsmaessig veerdi ultimo 3.525 6.963 3.525 6.963

Lejeindaegter fra investeringsejendomme udgjorde i moderselskabet 0,1 miokr. (2016: 0,4 miokr.) ogi koncernen 0,1 mio kr. (2016: 6,9
mio.kr.). Direkte omkostninger vedrarende investeringsejendomme, som genererede lejeindtsegter, udgjorde i moderselskabet O mio kr.
{201 6:0,2 mio.kr.} og i koncernen O mio.kr. (201 6: 0,5 mio.kr.). For investeringsejendomme, som ikke genererede lejeindtagter, udgjorde de
direkte omkostninger 0,7 mio.kr. (201 6: 0,4 miokr.) i moderselskabet og 0,7 mioXr. (201 6: 0,4 miokr)) i koncernen.

Investeringsejendomme omfatter parcelhuse og udlejningsejendomme, som ikke forventes solgt inden for 12 mineder. Parcelhuse
vardiansattes pA baggrund af eksterne vurderingsmzend. Udlejningsejendomme verdianszttes pa baggrund af en eashflow-model, sorn tager
hejde for et afkastkrav, der er afh®ngigt af beliggenhed, lejeres bonitet, lejekontrakternes lebetid og anvendelsesmulighed m.m.
Udlejningsejendomme suppleres med veerdiansattelse fra eksterne vurderingsmeend, sifremt ejendommen vurderes at veere sveert
omseittelig. Szenkes vurderingerne af parcelhusene med 15 %, og oges afkastkravet pa udlejningsejendomme med 1 %-point, betyder deten
®ndring af dagsveerdien pd 0,5 miokr.

NOTE 18 @vrige materielle aktiver

Driftsmidler:

Kostpris primo 2.378 183 1172703 919.556
Tilgang i dret, herunder forbedringer 418 2,195 494.295 472.677
Afgangi dret . 244.819 219.530
Kostpris ultimo ' ' 2796 2378 1422179 1.172.703
Af- og nedskrivninger primo ' 510 183 353.156 264.323
Arets afskrivninger 471 327 199.098 152.833
Tilbageferte af- og nedskrivninger - - 95.446 64.500
Af-ognedskrivningerultimo T eal 510 460.608 353.156
Dvrige mellemvzrender vedrerende operationel leasing o - - % -
Regnskabsmassig verdi ultimo T 1815 1.868 961.571 819.547

Operationel leasing omfatter leasing af biler placeret i datterselskabet Alm. Brand Leasing A/S.

Fremtidige minimumsleasingydelser for uopsigelige operationelle leasingaftaler:

Labetid inden for 1 &r - - 236.810 196.171
Lobetid mellem 1 og 5 &r - - 165.805 170.429
Lebetid over 5 &r - = 383 193

Takt o - 402.998 366,793
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NOTE19 Aktuelle skatteaktiver
Tilgodehavende skat primo 73.592 119.067 101.293 156.271
Modtaget skat vedrerende tidligere 4r 72,792 106.413 100.493 143.617
Efterregulering af tidligere irs beregnede skat og udskudte skatteaktiver -800 12.654 -800 -12.654
Arets aktuelle skat 81.034 73.055 98,527 100.756
Betalt skati dret 7.169 537 7.169 537
Tilgodehavende skat ultimo 88.203 73.592 105.696 10i.293
NOTE20 Udskudte skatteaktiver
Udskudt skat primo, netto 137.414 201.598 156.033 249508
Efterregulering af tidligere drs beregnede udskudte skatteaktiver 800 11.846 800 11.846
Zndring af udskudt skat tidligere ir - - 2.694
/ndring i udskudt skat indregnet i resultatopgerelsen -89.411 -76.030 -111.621 -108.015
48.803 137.414 45.212 156.033

Udskudt sliat ultimo, netto

Der er foretaget aktivering af udskudt skat under hensyntagen til den fremtidige indtjening og muligheden for udnyttelse. Bankkoncernens
samlede skatteaktiv ultimo 2017 udger 49 mio.kr. (201 6:156 mio.kr.), som er fuldt aktiveret.

Udskudt skat pAhviler felgende poster:

Driftsmidler mv, 930 1,269 955 1.303
Aktiver i midlertidig besiddelse 1.308 1.437 1.308 1.437
Immaterielle aktiver -513 - -582 -
Leasing aktiver - - -7.974 15.873
Nettogebyrer der indgéri effektive rente 1.469 1.182 5.880 1.182
Hengeettelser til jubilzer, fratrzedelsesgodtgerelser mv. 525 429 525 429
Hensettelsertil tab pa debitorer mv. 1.739 2.844 1.755 2.862
Andring af udskudt skat tidligere &r - - - 2.694
Underskud til fremfarsel 43.345 130.253 43.345 130.253
Udskudt skat ultimo, n;tto 48.803 137.414 ] _45.2 12 156.033
NOTE21 Andre aktiver

Tilgodehavende renter og provisioner 26.232 35.553 25.946 35.361
Positiv markedsverdi af afledte finansielle instrumenter 19.822 22373 19.822 22,373
Ovrige aktiver 50923 51.927 100.018 87.813
Andre aktiver ultimo ) 96.977 109.853 145.786 145.547
NOTE22 Geld til kreditinstitutter og centralbanker

Kreditinstitutter 59.946 357.115 59.945 357.115
‘Gwld til kreditinstitutter og centralbanker ultimo §9.946  357.115 59.945 357.115
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NOTE23 Indlinog anden gld
Pa anfordring 6.093.075 5743112 6.093.075 5.743.112
Med opsigelsesvarsel 210936 717.632 210.936 717.632
Seerlige indlansformer 683.303 728.008 683.303 728.008
Indlin oganden geeld ultimo i 6.987.314  7.88752  6.987.314  7.188.752
NOTE 24 Andre passiver
Skyldige renter og provisioner 5.802 5.324 5.801 5.325
Forskellige kreditorer 106.278 101.579 167.957 164.945
Repo-/ reverse-forretninger, negative vaerdier - 218.943 - 218.943
Negativ markedsveerdi af afledte finansielle instrumenter 48.811 60.076 48.811 60.076
‘Andre passiverultimo 160.891 385.922 222.569 449.289
NOTE25 Henszttelser til pensioner og lignende forpligtelser
Henszettelser primo 1.952 1.850 1.952 1.850
Nye og regulerede henszettelser 553 423 553 423
Arets tilbageforte hensetielser 80 256 80 256
Arets forbrugte hensettelser - 66 - 66
Diskonteringseffekt -37 1 -37 1
Henszttelser ultimo 2.388 1.952 2.388 1982

Henszttelsen omfatter henszettelser til jubil=er, fratredelser mv. og er opgjort ved en skannet sandsynlighed for, at der sker udbetaling.

NOTE 26 Hensattelser til tab pa garantier

Henszettelser primo 5.517 7.698 5.517 7.698
Arets hensettelser 1.007 2.891 1.007 2.891
Arets tilbageforte hensettelser 1.657 5.071 1.657 5.071
Hensmttelser ultimo 4.867 5.518 4.867 5518
NOTE27 Efterstillede kapitalindskud

Supplerende kapital:

Ansvarliglin i DKK med udleb 31 .01.2027 175.000 - 175.000 -
Supplerende kapital ultimo 175.000 - 175.000 -
Hybrid kernekapitai:

Fastforrentet stdende }in i DKK med ubestemt lebetid - 175.000 - 175.000
Hybrid kernekapital uitimo 175.000 - 175.000
‘Efterstillede kapitalindskud ultimo 175.000 175.000 175.000 175.000
Renter af efterstillede kapitalindskod 8.679 8.945 8.679 8.945

Det ansvarlige l4n pd 175 mio.kr. er udstedt den 31. januar 201 7. Rentesatsen beregnes som 6 mineders CIBOR med et fast tilleg pi 5,25 % p.a.
Det ansvarlige 1in har en lebetid p& 1 0 4r med mulighed for opsigelse fra Alm. Brand Banks side efter 5 4r.

Den hybride kernekapital pa 175 mio.kr. er udstedt den 1 2. oktober 2006 og indfriet 31. januar 201 7.
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NOTE 28 Aktiekapital
Aktiekapital unoteret;
Nominel vaerdi primo 2008 351.000 351.000 351.000 351.000
Kapitaludvidelse april 2009 300.000 300.000 300.000 300.000
Kapitaludvidelse september 2009 90.000 90.000 90.000 90.000
Kapitaludvidelse november 2009 280.000 280.000 280.000 280.000
Nominel vaerdi ultimo 1.021.000 1.021.000 1.021.000 1.021.000
Aktiekapitalen bestdr af 1.021.000 aktier a nominelt 1.000 kr. og er fuldt indbetalt.
NOTE29 Kapitalgrundlag
Egenkapital 1.575.190 1.521.047 1.575.190 1.521.047
Immaterielle aktiver -2.331 - -2.647 -
Udskudte skatteaktiver -48.803 -137.414 -45.212 -156.033
Forsigtig veerdianstielse -3.938 -4.210 -3.781 -4.060
Egentlig kernekapital 1.520.1i8 1.379.423 1.523.550 1.360.954
Hybrid kernekapital - 175.000 - 175.000
Reduktion hybrid kernekapital -175.000 -175.000
Kernekapital 1.520.118 1.379.423 1.523.550 1.360.954
Supplerende kapital 175.000 - 175,000 -
Kapitalgrundlag 1.695.118 1.379.423 1.698.550 1.360.954
Risikoeksponering;
Veegtede poster med kreditrisike 5.461.685 5.666.801 5.499.332 5.675.355
Veegtede poster med markedsrisiko 918.407 898.053 918.407 898.053
Veegtede poster med operationel risiko 727,535 589.174 1.142.930 926.773
Risikoeksponering ultimo 7.107.627 7.154.028 7.560.669 7.500.181
Solvenskravet udger 8 % af risikoeksponeringen 568.610 572.322 604.854 600.014

Opgerelsen af kapitalgrundlaget samt den samlede risikoeksponering er udarbejdet i overensstemmelse med Europa-Parlamentets og Ridets

Forordning (EU) nr. 575/201 3 (CRR}.

Banken har 175 miokr. som er et supplerende instrument jf. CRR artikel 63, og er siledes efterstillet alt anden ikke efterstillet gaeld. Lanet
afdrages ikke i lobetiden, men forfalder i sin helhed til betaling den 31. janaur 2027. Den supplerende kapital kan ultimo 201 7 medregnes fuldt

ud i kapitalgrundlaget.

Banken havde 1 75 mio.kr. ultimo 201 6 i hybrid kernekapital, der ikke opfyldte betingelserne i CRR. Den hybride kernekapital er indfriet 31.

januar 2017.

I'bankens risiko og kapitalstyringsoplysninger findes en opgerelse og beskrivelse af bankens kapital samt kapitalmiiszetning, herunder det
individuelle solvensbehov. Oplysningerne kan findes pa koncernens hjemmeside, www.almbrand.dk/risiko.
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NOTE30 Ikke balanceforte poster
Eventualforpligtelser:
Finansgarantier - 40.145 - 40.145
Tabsgarantier for realkreditudlin 565.784 459.719 565.784 459.719
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 79.150 77.058 79.150 77.058
@vrige eventualforpligtelser 488.319 429,830 488.319 429.830
Eventualforpligtelser ultimo 1.133.253 1.006.752 1.133.253 1.006.752
Andre forpligtende aftaler:
Uigenkaldelige kredittilsagn 32.037 . 32.037 -
Andre forpligtende aftaler ultimo 32.037 - 32.037 -
Ikke balanceforte poster ultimo 1165290  1.006752  1.165290  1.006.752
Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgéri en dansk sambeskatning med Alm. Brand A/8 som administrationsselskab. Selskabet hafter derfor i henhold il selskabs
skattelovens regler herom fra og med regnskabséret 201 3 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber ogfraogmed 1.juli2012
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Alm. Brand Bank A/S har indgéet operationelle leasingaftaler med Alm. Brand Leasing A/S, hvor vaerdien af leasingaftalerne ultimo 2017
udgjorde 6 miokr. (2016: 7 miokr.).

Alm. Brand Bank A/S er medlem af Bankdata, der driver de centrale banksystemer for banken. Ved en eventuel udtredelse af foreningen har
banken en vaesentlig forpligtelse, der ville skulle opgares i henhold til Bankdatas vedtagter.

Koncernen er som aktiv finansiel koncern part i en reekke retssager. Sagerne vurderes labende, og der foretages de nedvendige hensaettelser.
Det er ledelsens opfattelse, at disse sager ikke vil pifere koncernen yderligere tab.

Silkerhedsstilelser
Pengepolitiske modparter i Danmarks Nationalbank kan kun opné kredit mod, at de stiller sikkerheder i form af pantsatning af godkendte

vaerdipapirer.

Som led i den lobende forretning er der over for Danmarks Nationalbank samt Clearstream ultimo 201 7 stillet obligationer til sikkerhed med
en samlet kursveerdi pa 567,9 mio.kr. (201 6: 530,1 mio.kr.). Der er ikke knyttet serlige betingelser til sikkerhedsstillelsen.

Til sikkerhed for henholdsvis positiv og negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter er der ultimo 2017 modtaget kontanter forl

mio kr. og afgivet kontanter for 1 17 mio.kr. (201 6: 5 mio.kr. og 1 03 mio.kr.).

Ved repoforretninger, det vil sige salg af veerdipapirer, hvor der samtidig traeffes aftale om tilbagekeb p4 et senere tidspunkt, forbliver
veerdipapirerne pi balancen, og det modtagne vederlag indregnes som gzld. Verdipapirer i repoforretninger behandles som aktiver stillet som
sikkerhed for forpligtelser. Modparten har ret til at szelge eller genbelane de modtagne veerdipapirer.

Ved reverseforretninger, det vil sige kab af veerdipapirer, hvor der samtidig traffes aftale om tilbagesalg pé et senere tidspunkt, har koncernen
ret til at szelge eller genbeldne veerdipapirerne. Veerdipapirerne indregnes ikke i balancen, og det afgivne vederlag indregnes som
tilgodehavende.

Aktiver modtaget som sikkerhed i forbindelse med reverseforretninger kan videreswlges til tredje mand. Hvis dette er tilfzldet, kan der som
felge af regnskabsreglerne opstA en negativ beholdning, Denne fares under "Andre passiver.” Pr. 31. december 201 7 er dagsveerdien af
finansielle aktiver accepteret som sikkerhedsstillelse, der er blevet solgt eller genpantsat, 0 mio.kr. (2016 265,2 mio.kr.). Alm. Brand Bank er
forpligtet til at returnere tilsvarende veerdipapirer.

Aktiver solgt som led i repoforreminger:
Obligationer til dagsveerdi - 265.242 - 265.242

Aktiver kabt som led i reverseforretninger:
Obligationer til dagsveerdi - 266.191 - 266.191
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NOTE 31 Lobetidsfordeling efter restlobetid
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker:
Anfordringstilgodehavender 164.539 189.732 164.539 189.731
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ulimo 164.539 189.732 164.539 1 89.731
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:
Anfordringstilgodehavender 143.744 127.178 143.744 127,178
Til og med 3 mineder 176.000 561.241 176.000 561.241
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ultimo 319.744 688.419 319744 688419
Udlan:
P4 anfordring 423.076 479.477 423.217 479.630
Til og med 3 maneder 253.825 488.823 104.031 259.429
Over 3 méneder og til og med 1 4r 884.495 797.882 594,391 608.112
Overl drogtil ogmed S ar 1.244.105 1.033.736 876.351 755.974
Over5 ar 1.697.484 1.672.844 1.700.371 £.673.407
Udinultimo ) 4502985 4472762  3.698.361  3.776.552
Obligationer:
Tilogmed] dr 1.080.881 708.529 1.080.881 708.529
Over drogtil og med 5 4r 1.818.921 1.670.949 1.818.921 1.670.949
Over 5 ir 459.559 1.205.716 459,559 1.205.716
-Obli,gationerultimo _ 3.359.361 3.585.194 __3.35-9..361 3.585.1?4
Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker:
Anfordringsgaeld 59.946 90.895 59945 90.895
Til og med 3 méneder - 266.220 - 266.220
Geeld til keeditinstitutter o centralbanker ultimo 59.946 357115 59.945 357118
Indlén og anden ge=ld:
Pi anfordring 6.093.075 5.743.112 6.093.075 5.743.112
Til og med 3 méneder 284,127 804.692 284,127 804.692
Over 3 mineder og til og med 1 &r 18.404 20733 18.404 20.733
Over1 drogtil og med 5 &r 103.310 109.269 103.310 109.269
Over § ir 488.398 510946 488.398 510946
Indlin og anden gzld ultimo = 6987.314 7188752  6.987.314 7188752
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NOTE31 Lebetidsfordeling efter restlabetid - fortsat
Garantier:
Til og med 3 méneder 169.562 161.471 169.562 161.471
Tilog med 1 4r 49.999 102.114 49.999 102.114
Overl 4rogtil og med 5 ir 34150 55.151 34150 5§5.151
Over5 ir 879.542 688.016 879.542 688.016
Garantier ultimo 1133253 1006752 1133253  1.006.752
Finansielie forpligtelser:
Til og med 3 méneder 33.064 242.479 33.064 242,479
Over 3 manederog tilog med 1 4r 2157 3.518 2.157 3518
Overl drogtil ogmed 5 &r 8.719 8.685 8.719 8.685
Over § dr 10.672 29.661 10.672 29.661
Finansielle forpligtelser ultimo 54.612 284.343 54,612 284.343
NOTE 32 Kreditrisici
Udldn og garantidebitorer fordelt pa sektorer og brancher
Offentlige myndigheder 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 2,6% 3,4% 2,9% 3,9%
Industri og ristefindvinding 0,0% 0,1% 01% 01%
Energiforsyning 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Bygge og anl=g 0,0% 0,0% 0.2% 02%
Handel 0,0% 0,0% 0,3% 0,3%
Transport, hoteller og restauranter 0,1% 0,0% 0,4% 0,0%
Information og kommunikation 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Finansiering og forsikring 21,5% 17,2% 7,4% 4,4%
Fast ejendom 5.8% 11,3% 6,8% 131%
Bvrige erhverv 4,7% 4,6% 5,7% 54%
Ialterhverv 34,7% 36,6% 23,8% 27,4%
Private 65,3% 63,4% 76,2% 72,6%
Ialt 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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NOTE32 Kreditrisici - fortsat
Nedskrivninger og hensaettelser
Individuel vurdering:
Nedskrivninger primo 1.047.439 1.253.847 1.048.040 1.254.504
Nedskrivninger i dretslab 111.740 235929 111.741 235.943
Tilbagefarsel af nedskrivninger 105.402 203.258 105413 203.295
Endeligt tabt (afskrevet) 137.055 239.079 137.089 239.111
Nedskrivninger og hensattelser ultimo 916.721 1.047.439 917.280 1.048.041
Gruppevis vardering:
Nedskrivninger primo 168.175 185.502 168.28] 185.850
Nedskrivningeri drets lab 12,727 i3.322 12.767 13.466
Titbagefarsel af nedskrivninger 10,430 30.649 10.492 31.034
Nedskrivninger ultimo 170.472 168175 170.556 168282
Samlede nedskrivninger og hensesttelser ultimo 1.087.193 1215614  1.087.836  1.216.323
Renteindtzgter vedrerende nedskrevne udlén og tilgodehavender mv. 25.898 30.679 25.898 30.679
Arsager til individuelle nedskrivninger og henszttelser
Udl4n og andre tilgodehavender fer nedskrivninger og hensattelser:
Bobehandling 155.310 187.357 155.310 187.357
Inkasso 102.772 106,470 103.053 106.785
Uerholdelig fordring 1.009.861 1.306.847 1.009.861 1.306.847
Udlin og andre tilgodehavender fer nedskrivninger og henseettelser ultimo 1.267.943 1.600.674 1.268.224 1.600.989
Nedskrivninger og henssttelser:
Bobehandling 154,385 183.940 154.385 183.941
Inkasso 94.330 90.843 94.889 91.444
Uerholdelig fordring 668.006 772,656 668.006 772.656
Individuelle nedskrivninger og henszettelser ultimo 916.721 1.047.439 917.280 1.048.041
Udlin og andre tilgodehavénder efter nedskrivninger og hensettelser ultimo 351.222 553.235 350944  552.948
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NOTE 32 Kreditrisici - fortsat

Beskrivelse af veerdi af sikkerheder for udlan, som ved individuel

vurdering er vaerdiforringet med nedskrivninger

Veerdi af sikkerheder:

Fast ejendom, privat 95.314 91.740 95.314 91.740
Fast ejendom, erhverv 482.103 587.527 482.103 587.527
Kontanter og let realiserbare vaerdipapirer 26 1.186 26 1.186
Biler 4.170 418 4.328 595
Andre sikkerheder 28.375 9.822 28.375 9.822
Den samlede vaerdi af sikkerheder for udln, som ved individuel

vurdering er veerdiforringet ultimo 609.988 690.693 610.146 690.870

Sikkerhederne er vaerdiansat til markedsveerdi ud fra falgende:

Fast ejendom: Mzglervurdering, begrundet intern vurdering eller offentlig vurdering under hensyntagen til ejendomstype, beliggenhed, stand
og vurderet omszettelighed.

Kontanter o let realisable verdipapirer: Officiel kursvaerdi, nir denne foreligger, og i evrige tilfielde den transaktionspris, der vil fremkomme i
en handel mellem uathengige parter.

Lasere, biler: Vurdering fra BilpriserPro under hensyntagen til type, model og alder.

Lesere, andre sikkerheder: Baseret pa individuel vurdering.

De anforte sikkerheder er ustressede. For landbrugs- og ejendomsengagementer med finansielle problemer foretages beregningen af
sikkerhedernes vaerdi ved opgerelsen af nedskrivningsbehovet pa grundlag af forventet realisationsveerdi.

Realiserede sikkerheder og betingelse herfor

Veerdi af realiserede silkerheder:

Fast ejendom, ethverv 1.980 - 1.980 -
Biler - 2.706 1.991

Den samlede veerdi af realiserede sikkerh;dje.r ialt 1.980 - 4.686 1.991

Tvangsrealisering af panter bliver nedvendig, safremt banken ikke kan forma debitor eller sikkerhedsstiller til at indg en frivillig aftale om
realisering. Banken sager altid at maksimere vardien af panter ved tvangsrealisering.

Inden tvangsrealisering af pantet pibegyndes, gives debitor og/eller sikkerhedsstiller et varsel herom, typisk pa mindst 8 dage, dog kortere hvis
pantets vaerdi er i dbenbar risiko for at blive umiddelbart forringet.

Restancer pé udlin og andre tilgodehavender mv.
Aldersfordeling for aktiver, som er forfaldne pé balancedagen,

men ikke veerdiforringede:

Op til 3 maneder 10.051 2.244 10.060 2,255
3-6 mineder 670 35 670 55
6-12 méineder 2,050 316 2.050 317
Over 12 mineder 724 270 1.054 600

Restancer ultimo ' 13.495 2.885 13.834 3.227
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NOTE 32 Kreditrisici - fortsat
Beskrivelse af vaerdi af sikkerheder for udlin som er i restance
Verdi af sikkerheder:
Fast ejendom, privat ‘ 219.522 103.418 219.522 103.418
Fast gjendom, ethverv 35.352 22,036 35.352 22,036
Kontanter og let realiserbare vaerdipapirer 33.763 3.853 33.763 3.853
Biler 6.844 5.536 7.200 5.951
Andre sikkerheder 349 349 -
Den samlede veerd af sikkerheder for udin som erirestance ultin-m 295.830 134..-84.-3  296.186 135.258
Samlet krediteksponering
Den maksimale kreditrisiko p& balancedagen uden hensyntagen til
sikkerhedsstillelse.
Balanceferte poster:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 164.540 189.732 164.540 189,732
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 319.744 688.420 319.744 688.420
Udlin og andre tilgodehavender til dagsveerdi 165.329 194.421 165.329 194.421
Tabsoption til dekning af pantebreve i Alm. Brand Forsikring 1110419 1.328.840 1.110.419 1.328.840
Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 4.337.656 4.278.341 3.533.032 3.582.131
Obligationer til dagsveerdi 3.359.361 3.585.194 3.359.361 3.585.194
Andre aktiver 96.977 109.853 145.786 145.546
1kke balanceferte poster:
Eventualforpligtelser 1.133.253 1.006.752 1.133.253 1.006.752
Uudnyttede kreditfaciliteter 1.790.885 1.624.772 1.585.560 1.558.174
Samlet krediteksponering ultimo ) 12478164  13.006325  11.527.024 12279210
Beskrivelse af den semlede veerdi af sikkerheder pi balancedagen
Veerdi af sikkerheder:
Fast ejendom, privat 2.724.221 2.217.495 2.724.221 2217495
Fast ejendom, erhverv 1.069.435 1.455.915 1.069.435 1.455.915
Kontanter og let realiserbare veerdipapirer 156.513 95.167 156.513 95.167
Biler 76.268 62.291 76.894 63.501
Andre sikkerheder 39.611 23.108 39.611 23.103
Den samlede veerdi af sikkerheder ultimo - | 4066048 3853971 4066674  3.855.181

Sikkerhederne er veerdiansat til markedsvaerdi, jeevnfor tidligere beskrivelse i noten.

Under den samlede krediteksponering vedrarer 1,1 mia.kr. (2016: 1,3 mia.kr.} tabsoption til deekning af pantebreve i Alm. Brand Forsikring,

hvorimod de tilknyttede sikkerheder i fast ejendom ikke er medtaget.
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NOTE32 Kreditrisici - fortsat
Kreditkvalitet

Kreditkvaliteten er kvantificeret ud fra Finanstilsynets bonitetskategorier, hvor udlin med normal bonitet svarer til kategori 2a 0g 3, udlin
med visse svaghedstegn svarer til kategori 2b, udlan med vasentlige svagheder svarer til kategori 2c, og udlin med objektiv indikation for

verdiforringelse svarer til kategori 1.

Udlén og andre tilgodehavender til dagsveerdi - opdelt pA

bonitetskategorier:

Udlin med normal bonitet 69.152 67.435 69.152 67.435
Udlan med visse svaghedstegn 21.277 27.314 21.277 27.314
Udlén med vasentlige svagheder 28.583 40.217 28.583 40.217
Udlin der hverken er forfeldne eller verdiforringede 119.012 134.966 119.012 134.966
Udlan med objektiv indikation for veerdiforringelse §32.135 702.064 §32.135 702.064
Restgzld i alt for kursreguleringer mv. 651.147 837.030 651.147 837.030
Kursreguleringer mv. -485.818 -642.609 -485.818 -642.609
Udlén og andre tiljgodehavender til dagsveerdi ultimo 165.329 194.421 165.329 194.421

Afkursreguleringer mv. p -486 mio. kr. (201 6: -643 mio. kr.) kan -501 mio. kr. (201 6: -659 mio. kr.) ultimo 201 7 henferes til kreditrelaterede

kursreguleringer.

Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - opdelt pa

bonitetskategorier;

Udln med normal bonitet 3.338.967 2451917 2484293  1.755.359

Udlan med visse svaghedstegn 560.117 1.074.659 610528 1.075.071

Udlin med veesentlige svagheder 133.858 169.160 133.858 169.160

Udlan der hverken er forfaldne eller vierdiforringede 4032042 3695736 3228679  2.999.590
Udlan med objektiv indikation for vaerdiforringelse 1.387.040 1792701 1387322  1.793.346

Bruttoudlén i alt for nedskrivninger mv. 5.419.082 5488437 4616001  4.792.936
Nedskrivninger mv, -1.082.326  -1.210.096  -1.082.969  -1.210.805

Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ultimo 4337656 4278341 3533032  3.582.131

Garantidebitorer - opdelt p4 bonitetskategorier:

Garantidebitorer med normal bonitet 759.958 505.583 759.958 595.583

Garantidebitorer med visse svaghedstegn 157.651 207.907 197.651 207.907

Garantidebitorer med vasentlige svagheder 8.381 2.539 8.381 2.539

Garantidebitorer der hverken er forfaldne eller veerdiforringede 965.990 806.029 965.990 806.029

Garantidebitorer med objektivindikation for veerdiforringelse 172.130 206.241 172.130 206.241

Garantidebitorerialt for henszttelser mv. 1138120  1.012270  1.38120  1.012.270
Hensettelsermv. -4.867 5518 -4.867 -5.518

‘Garantidebitorer ultimo - 1133253 1006752 1133253 1006752
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NOTE 33 Markedsrisici
Valutarisiko
Positioneri fremmed valata:
Lange positioner 3.421.446 1.394.415 3.421.446 1.394.415
Korte positioner 3.555.132 1.244.128 3.555.132 1.244.128
Nettopositioner o ] 133686 -150.287 133.686 -150.287
Positioner i fremmed valuta opdelt pi de fem sterste nettopositioner:
EUR 152.460 -109.080 152.460 -109.080
NOK -41.278 -36.901 -41,278 -36.901
SEK 35.889 12.054 35.889 12.054
USD -25.235 -15.910 -25.235 -15.910
CHF 24.244 6.887 24,244 -8.500
Bvrige -12.394 ~7.337 -12.394 8.050
Positioneri fremmed valutaialt 133.686 -150.287 133.686 -150.287
Valutakursindikator 1 214,533 172.881 214,533 172.881
Valutakursindikator 1 i pet. af kernekapital efter fradrag 141% 12,5% 14,1% 12,7%
Valutakursindikator 2 1.996 1.580 1.996 1.580
Valutakursindikator 2 i pet. af kernekapital efter fradrag 0,1% 0,1% 0,1% 0,l%
Renterisiko
Finanstilsynets opgarelsesmetode:
Renterisiko pa geldsinstrumenter mv. i alt 32297 7.726 34.885 12,972
Renterisiko opdelt pA valuta med den starste renterisiko:
DKK 17.694 12.074 30.282 17.321
EUR 1.532 -4.754 1.532 -4.754
UsD 545 150 545 150
GBP 176 1 176 1
SEK 1.927 177 1.927 177
PLN 283 - 283 -
Ovrige 140 78 140 77
‘Renterisiko ialt i B ' 32207 7.726 34.885 12972
Samlet renterisiko inden for handelsbeholdningen i alt 21.045 7.993
Samlet renterisiko inden for handelsbeholdningen opgjort
efter Bankkoncernens interne metode 20.804 8.003
Samlet renterisiko uden for handelsbeholdningeni alt 13.840 4979

Renterisikoen méles som det forventede tab pa rentepositioner, der vil opsti som folge af en 2ndring i alle renter pd | %-point i enten op-eller

nedadgiende retning. Renterisikoen opgeres pr, valuta,
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NOTE 34 /Egte kobs- og tilbagesalgsforretninger

Afnedenstiende aktivposter udger 2gte kobs- og tilbagesalgsforretninger:

Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker - 266.241 - 266.241
/Egte kabs- og tilbagesalgsforretninger ultimo - 266.241 - 266.241
NOTE35 /Agtesalgs- of tilbagekobsforretninger

Af nedenstiende passivposter udger agte salgs- og tilbagekebsforretninger:

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - 266.220 - 266.220
Agte salgs- og tilbagekebsforretninger ultimo 266.220 - 266.220

NOTE 36 Newmristiende parter

Neeristiende parter omfatter:

o Alm. Brand af 1 792 fmba (ultimativt moderselskab)

¢ Alm. Brand Leasing A/S (helejet dattervirksomhed)

® Cibor Invest A/S (solgt juni 201 6)

« Ejendomsselskabet af 1 6.03.2010 ApS (likvideret december 201 6)
® K/S Juventusvej (solgt september 201 6}

® ApS Juventusvej komplementar (solgt september 201 6)
o @ivrige selskaber i Alm. Brand-koncernen

o Direktion og bestyrelse i Alm. Brand A/S

# Noglepersoneri Alm. Brand-koncernen

Neertstaende parter omfatter ligeledes direktionens, bestyrelsens og naglepersonernes relaterede familiemedlemmer samt selskaber, hvori

personkredsen har viesentlige interesser.

Sterrelsen af1in, pant, kaution, leasingaftaler eller garantier samt tilherende sikkerhedsstillelser stiftet af Alm. Brand Bank koncernen for

nedennzevnte ledelsesmedlemmer, deres relaterede familiemedlemmer og eventuelle selskaber kontrolleret af dem:

Linmv.

Bestyrelse, Alm. Brand Bank A/S 1.891 1.895
Naglepersoner, Alm, Brand Bank A/S 827 1.033
Direktion, Alm. Brand A/S 1.468 906

Bestyrelse, Alm. Brand A/S 5.047 1.515

3.377

827
1.468
6.533

3.043
1.033

906
2.735
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NOTE 36 Nertstdende parter - fortsat

Sikkerhedsstillelser

Bestyrelse, Alm. Brand Bank A/S 1.075 1.681 1.075 1.68%
Noglepersoner, Alm. Brand Bank A/S 967 985 967 985
Direktion, Alm. Brand A/S 825 450 825 450
Bestyrelse, Abm. Brand A/S$ - 1.182 1.182

Udlén i DKK til direktion, bestyrelse og neglepersoner forrentes i intervallet 1,50-4,50 % p.a.

Lenninger og vederlag til bankens direktion, bestyrelse og neglepersoner fremgér afnote S, Udgifter til personale og administration, Der erikke
identificeret andre finansielle relationer til direktion, bestyrelse mv.

Alm. Brand-koncernen har tveerghende funktioner, som laser felles administrative opgaver for koncernens selskaber. Vederlag for denne
administration er fastsat pa szedvanlige markedsbaserede villidr eller, hvor der ikke findes et entydigt marked, pi omkostningsdaekkende basis.
Banken fakturerer en del af administrationsvederlaget videre til bankens datterselskaber,

Alm, Brand Bank fungerer som primzer bankforbindelse for Alm. Brand-koncernen. Det indebarer, at der er indgaet en rackke aftaler mellem
banken og koncernens evrige selskaber, ligesom der lobende foretages en reekke transaktioner mellern banken og den vvrige koncern. Alle
aftaler og transaktioner mellem banken og selskaberne finder sted pa sdvanlige markedsbaserede vilkar eller pi omkostningsdzkkende basis
i overensstemmelse med gzldende lovgivning for koncerninterne transaktioner.

Der er indgiet aftale om forrentning af Isbende mellemveerender mellem banken og de avrige koncernselskaber pa seedvanlige
markedsbaserede vilkr,

Alm. Brand Bank solgte den 11. december 201 4 ikke-restante pantebreve for en samlet bogfart vaerdi pa 1,9 mia kr. til Alm. Brand Forsikring.
Samtidig med transaktionen blev der indgdet en optionsaftale, hivor Alm. Brand Forsikring kan tilbagelevere pantebreve til banken, hvis debitor
ikke opfylder betalingsforpligtelserne. Banken beholder dermed den underliggende kreditmsessige risiko pA pantebrevene, mens
markedsmaessige risici er overgdet til Alm, Brand Forsikring, herunder risikoen for rentesndringer og fortidsindfrielser, Pantebrevene er ikke
lngere indregnet i bankens balance, da der er overfort veesentlige risici og fordele til Alm. Brand Forsikring.

Belabet, der bedst repreesenterer Alm. Brand Banks meksimale eksponering, er den samlede dagsveerdi af pantebrevsbeholdningen i Alm.
Brand Forsikring, som ultimo 201 7 svarer til 1,1 miakr. (ultimo 2016 1,3 miakr.). I praksis udger eksponeringen et mindre belob, da Alm.
Brand Bank ved eventuelle tilbagekeb ogsi modtager sikkerheder i fast ejendom. Alm. Brand Bank indregner veerdien af optionsaftalen under
andre passiver,

Der er samtidig med salg af pantebreve indgéet en administrationsaftale mellem Alm. Brand Bank og Alm. Brand Forsikring omkring
hindtering af pantebrevsportefaljen. I 201 7 har banken modtaget et administrationshonorar p4 7,6 miokr. (201 6: 9,3 miokr.) samt en
optionspramie p4 23,9 miokr. (2016: 29,2 mic.kr.) Akkumuleret har banken modtaget administrationshonorar pi 28,5 miokr samt
optionspreemie pé 89,5 miokr. Optionen har en negativ markedsveerdi pi 8,2 mio.kr. pr. 31. december 201 7 (201 6: -10,0 mio.kr.). Der har
akkumuleret veeret 1 28 mio k. i tab pa optionen.

Banken har desuden indgéet en kapitalforvaltningsaftale med de evrige selskaber i Alm. Brand koncernen, hvilket medferer, at en betydelig del
af koncernens aktiver er under forvaltning i banken.

Herudover er der ikke foretaget vaesentlige koncerninterne transaktioner.
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Moderselskab Koncern

1.000 kr. 2017 2016 2017 2016
NOTE 36 Nertstiende parter - fortsat

Finansielle relationer, Alm. Brand af 1792 fmba

Geeld 201.076 79.194 201.076 79.194
Rente- of gebyrindtaegter 14 - 14 -
Rente- og gebyrudgifter 8.462 3.835 8.462 3.835
Keb af veerdipapirer mv. 634476 156.129 634.476 156.129
Salg af vaerdipapirer mv. 1.150.639 651.149 1.150.639 651.149
Finansielle relationer, Alm. Brand Leasing

Tilgodehavende 854.962 733.601 -
Rente- og gebyrindtaegter 16.770 14.975 -
Administrationsvederlag 36.201 31.512 - -
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Koncern
Gennemsnitlig Gennemsnitlig
Markedsvardi 2017 Markedsvaerdi 2016 markedsveerdi 2017 markedsverdi 2016

1.000 kr. Positiv Negativ Positdv Negativ Positiv Negativ Positiv Negativ
NOTE37 Afledte finansielle instrumenter

Valutekontrakter

Terminer/futures, keb 194 9.365 3.146 645 1.380 2.689 4.884 2.483
Terminer/futures, salg 7.693 7.083 489 171 3.381 1.949 3.748 3.452
Optioner, erhvervede 1.252 - 997 - 2.656 2,184 14
Optioner, udstedte - 1.083 1.689 2,327 15 2,542
Rentekontrakter

Terminer/futures, keb 16 4] 136 185 1 87 242 25
Terminer/futures, salg 61 43 329 136 88 69 144 435
Swaps 2.135 14.745 2.433 32904 2.337 19.401 10.260 53.743
Optioner, erhvervede 4 - 4 22 368 44
Optioner, udstedte 11 8.230 - 9.972 30 7.352 17 8.410
Aktickontrakter

Terminer/futures, keb 829 5.750 1.282 3.997 495 2.286 - 2,178
Terminer/futures, salg 5.750 829 3.998 1.282 2.286 495 2,230 1.612
Optioner, echvervede - - 6.750 6.624 975 924 1.745 -
Optioner, udstedte - - 9 1.555
Iﬂedte ﬁnm-léie]]e

instrumenter ultimo 17.945 47.169 19.564 57.605 13.651 37.579 25.846 76.493
Uafviklede spotforretninger

Valutaforretninger, keb 87 106 580 460

Valutaforretninger, salg 235 24 417 193

Renteforreminger, keb 590 723 1.154 700

Renteforretninger, salg 693 525 422 871

Aktieforretninger, kab 93 153 174 61

Aktieforretminger, salg 179 111 62 186

Uafviklede spofforreuﬁnger

ultimo 1.877 1.642 2.809 2471

Talt 48811 22373 60076

19,822
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1.000 kr. 2017 2016 205 2014 2013
NOTE38 Hoved- og negletal

Netto rente- og gebyrindtegter 429.074 391.022 387.613 386.152 395.242
Kursreguleringer 5.651 21.540 -104.608 -162.333 -225.022
Udgifter til personale og administration 469.348 424.506 397.357 395.720 419.894
Nedskrivninger pi udlin og tilgodehavender mv. -32.208 23.405 253.211 140.742 196.316
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder 755 8.935 941 4.017 315
Arets resultat af fortseettende aktiviteter 54.143 35.712 -248.853 -176.089 -385.269
Arets resultat af ophorende aktiviteter - - - 28.028 19.203
Arets resultat 54.143 35.712 -248.853 -148.061 -366.066
Udlin 3.698.361  3.776.552 4.298.593 4.654.062 7.339.542
Egenkapital 1.575.190  1.521.047 1.494.887 1.743.740 1.695.946
Aktiveri alt 9.027.293 9.698.679 10.415.817 14.410.645 16.295.985
Solvensprocent/kapitalprocent 22,5 18,1 17,2 17,8 18,4
Kernekapitalprocent 20,2 18,1 17,2 17.8 17,7
Egenkapitalforrentning fer skat (%) 4,3 29 -20,4 -15,7 -33.8
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 35 24 -15.4 -8,8 -27,9
Indtjening pr. omkostmingskrone 1,10 1,07 0,59 0,56 0,38
Renterisiko (%) 23 1,0 0.4 20 3.4
Valutaposition (%) 14,1 12,7 13,6 3,6 21,3
Valutarisiko (%) 0,1 0,1 01 0,0 0,2
Udlén i forhold til indlin (%) 68,4 69,4 70,8 55,1 80,3
Udlin i forhold til egenkapital 2,3 2,5 29 2,7 43
Arets udlinsvsekst (%) -2,1 -8,1 -11,7 -36,6 -12,6
Overdzkning i forhold til lovkrav om likviditet (%) 272,7 2749 270,6 3220 201,6
Summen af store eksponeringer (%) 36,0 28,9 146,8 58,5 63,0
Arets nedskrivningsprocent -0,5 0.4 39 2,1 2,1
Afkastningsgrad (%) 0,6 0,4 -2,4 -1,0 -2,2

Nagletal er baseret pd Finanstilsynets definitioner og vejledning samt Finansforeningens online version af *Anbefalinger og Nagletal”.
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1.000 k. 2017 2016 2015 2014 2013
NOTE 38 Hoved- og nogletal - fortsat

Netto rente- og gebyrindtegter 432.879 398.941 393.289 379.140 382.377
Kursreguleringer 5.651 21.540 -104.608 -165.133 -225.022
Udgifter til personale og administration 426.463 385.567 361.829 355962 387.904
Nedskrivninger pd udlin og tilgodehavender mv. -32.701 23.373 253.613 141.432 196.419
Resultat afkapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder 17.121 23.819 17.436 24265 -16.778
Arets resultat af fortsettende aktiviteter 54.143 35.712 -248.853 -176.089 -385.268
Arets resultat af opherende aktiviteter - - - 16917 -6.439
Arets resultat 54.143 35.712 -248.853 -159.172 -391.707
Udlan 4.502.985 4472762 4.952.856 5.245.558  8.100.540
Egenkapital 1.575190 1.521.047 1.494.887 1,743.740 1.502.912
Aktiverialt 8965616 9.635312 10323.257 14.291.832 17.406.694
Sclvensprocent/kapitalprocent 23,8 19,3 18,6 19,3 20,3
Kernekapitalprocent 21,4 19,3 18,6 19,3 19,2
Bgenkapitalforrentning fer skat (%) 4.0 2,6 -20,4 -17,1 -43,2
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 35 24 -15,4 -10,0 -34,7
Indtjening pr. omkostningskrone 1,16 1,10 0,49 0,46 0,22
Renterisiko (%) 21 0,6 0,5 2,2 25
Valutaposition (%) 14,1 12,5 13,1 34 12,5
Valutarisiko (%) 0,1 0,1 0,1 0,0 0,2
Udlan i forhold til indlén (%) 79,9 79,1 78,5 60,4 87,3
Udlin i forhold til egenkapital 29 2,9 3,3 3,0 5,4
Arets udldnsvekst (%) 0,7 -6,1 -9,2 -35,2 -11,4
Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet (%) 276,3 2785 2723 323,0 202,0
Summen af store eksponeringer (%) 36,1 28,5 141,1 55,2 52,6
Arets nedskrivningsprocent -0,5 0,3 3,5 1,9 1,9
Afkastningsgrad (%) 06 04 -2,4 -1,1 -1,1

Hoved- og negletal er udarbejdet i overensstemmelse med lov om finansiel vicksomhed.
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1.000 k. 2017 2016
NOTE 39 Dagsverdi af finansielle instrumenter
Indregnet Indregnet
Dagsveerdi veerdi Dagsveerdi verdi

Dagsveerdi, Kassificeret ved forste indregning; )

Udlin og andre tilgodehavender il dagsverdi 165.329 165.329 194.421 194.421
Dagsveerdi-besiddelse med handel for gje:

Obligationer til dagsvaerdi 3.359.361 3.359.361 3.585.194 3.585.194
Aktiermv. 207.619 207.619 222,227 222227
Afledte finansielle instrumenter 19.822 19.822 22.373 22,373
Lin og tilgodehavender:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 164.539 189.731
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 319.744 688419
Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 3.561.457 3.533.032 3.597.579 3.582.131
Andre aktiver 25.946 35.361
Dagsverdi-besiddelse med handel for eje:

Afledte finansielle instrumenter 48.811 48.811 279.019 279.019
Finansielle forpligtelser mélt til amortiseret kostpris:

Geeld til kreditinsitutter og centralbanker $§9.945 357.115
Indldn og anden geeld 6.988.649 6.987.314 7.199.465 7.188.752
Andre passiver 5.801 5325
Efterstillede kapitalindskud 175.000 175.000 175.160 175.000

Udlén og andre tilgodehavender til dagsvaerdi, Obligationer til dagsveerdi, Aktier mv. samt Afledte finansielle instrumenter er i regnskabet malt til
dagsveerdi, siledes at indregnede vaerdier stemmer overens med dagsvaerdier.

Udléin og andre tilgodehavender til dagsvaerdi indeholder pantebreve. Misligholdte pantebreve verdiansettes pi baggrund af en kreditmodel,
mens ikke misligholdte pantebreve vaerdianszttes ud fra en markedsvardimodel. Vaerdianszitelse efter kreditmodellen medfarer, at
misligholdte pantebreve nedskrives til blanco, nér et af misligholdelseskriterierne indtreeffer. Ved vaerdiansaettelse efier markedsverdi-modellen
estimeres en nutidsverdi af de forventede fremtidige pengestremme. Vaerdiansattelsen er dels baseret pa observerbare markedsdata (renter) og
dels pd forventninger til fremtidige indfrielses- og tabsprocenter. Ved miling til dagsvzerdien benyttes en swaprentekurve tillagt 50 basispunkter
samt indfrielsesforventninger i niveauet 8 - 9 % afhengigt af om det er private- eller erhverspantebreve og forventede tabsprocenter i niveauet
0,75 - 4,25 % afhzngigt af ejendomstype og sikkerhedsmaessig placering. @ges den gennemsnitlige indfrielsesforventning med 1 %-point, og eges
de forventede tabsprocenter med 0,5 %-point, betyder det en ®=ndring af dagsvardien for markedsvaerdimodellen med - 1,7 miokr,

Obligationer til dagsvaerdi omfatter hovedsageligt danske realkreditobligationer og i mindre grad danske statsobligationer samt
erhvervsobligationer. Alle obligationer veerdians®ttes til noterede priser. Obligationernes rating fremgar afnote 12.

Aktier mv. omfatter barsnoterede aktier, der vaerdiansattes til noterede priser samt unoterede aktier, hvor inputtet er baseret pi ikke direkte
observerede markedsdata. Bankens unoterede aktier bestar af sektorejede selskaber samt aktier, som er modtaget i forbindelse med kreditforsvar.
Forunoterede aktieri sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses omfordelingen at udgere det primare marked for
aktierne. Dagsvaerdien fastszttes som omfordelingskursen. For evrige unoterede aktier i sektorejede selskaber samt aktier medtaget i forbindelse
med kreditforsvar, hvor observerbare input ikke umiddelbart er tilgngelige, er vaerdiansaettelsen forbundet med sken, hvori indgér oplysninger
fra selskabernes regnskaber, erfaringer fra handler med aktier i de pagseldende selskaber samt input fra en kvalificeret ekstern part.
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Koncern

1.000 k. 2017 2016

NOTE 39 Dagsvaerdi af finansielle instrumenter - fortsat

Afledte finansielle instrumenter bestér af renteswaps, som veerdians=ettes ved nutidsveerdiberegning af forventede fremtidige pengestramme,
der tilbagediskonteres ud fra indhentede rentepunkter, interpolation mellem rentepunkter og valutakurser. Noterede futures og optioner
veerdiansaettes ud fra indhentede priser, Unoterede optioner vaerdianszttes ud fra indhentede volatiliteter, priser pd underliggende aktiver og
udnyttelseskurser ved hjzlp af Black-Scholes. Valutaterminer veerdianseettes ud fra indhentede valutaterminstilleg og valutakurser, Optionen,
som er indgdet med Alm. Brand Forsikring i forbindelse dennes kab af en del af bankens pantebreve, vaerdianssttes til blanco vardien af
tilbagesalgskandidater ultimo december tillagt vaerdien af restante pantebreve, som endnu ikke er handiet tilbage.

Andre aktiver og og Andre passiver indeholder tilgodehavende og skyldige renter og provisioner. Verdiansasttelse af renter felgernormale
periodiseringsprincipper.

Forskellen mellem dagsveerdier og de indregnede veerdier af Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris forudszettes at svare til den
renteniveauafhengige kursregulering, som udregnes ved at sammenholde aktuelle markedsrenter med de markedsrenter, der var geldende, da
udlinene blev etableret. £ndringer i kreditkvaliteten tages ikke i betragtning, da disse zndringer forudszeites at indg i nedskrivninger p4 udlin
for svel indregnede vaerdier som dagsvaerdier.

Dagsveerdien af indlén og anden gld forudsattes at svare til den renteniveauafhengige kursregulering, som udregnes ved at sammenholde
aktuelle markedsrenter med de markedsrenter, der var geldende, da indlinene blevetableret.

Efterstillede kapitalindskud méles til amortiseret kostpris. Forskellen til dagsveerdier forudszttes at viere den renteniveauafheengige kurs-
regulering, som udregnes ved at ssmmenholde aktuelle markedsrenter med markedsrenter, da udstedelserne blev etableret, Andringeri
dagsveerdier pd grand af endring i bankens egen kreditveerdighed tages ikke i betragtning.

Regulering til dagsveerdier for finansielle aktiver og forpligtelser viser en samlet ikke-indregnet urealiseret gevinst pd 27 mio kr. ultimo 2017
{2016: 5 mio.kr.) og fremkommer p grund af lavere rentesatser pi de underliggende aktiver og forpligtelser i forhold til renteniveauet ultimo
&ret, Reguleringen kan henfores til udlén, indlin og anden geld samt efterstillede kapitalindskud.

I'note 43 Anvendt regnskabspraksis er opgerelsen af dagsveerdier naermere beskrevet for de poster, som indregnes til dagsveerdi.
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1.000 kr.

NOTE40 Koncernselskabsoversigt

Selskabs- Egen- Arets  Selskabs- Egen- Arets
kapital kapital resultat kapital kapital resultat
2017 2017 2017 2016 2016 2016
Tilknyttede virksomheder;
Alm. Brand Leasing A/S (Kebenhavn) 3.000 153.481 16.366 3.000 140.116 14.883
Ledelseshverv

Navn og hjemsted pd tilknyttede selskaber, hvor bankens medarbejdere har bestyrelseshverv:

Selskab (hjemsted) Medarbejdere i Alm. Brand Bank med bestyrelseshverv
Alm. Brand Leasing A/S (Kebenhavn) Administrerende direkter Kim Bai Wadstram

Direkter Jacques Skovgaard-Sarensen

Direkter Michael Iversen

Vicedirekter Saren Olling
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Formalet med risikostyring i Alm. Brand Bank og Alm.
Brand-koncernen i gvrigt er at sikre, at p8tagelse af risici til
enhver tid er kalkulerede og afspejier selskabernes forret-
ningsstrategl, risikoprofil og kapitalforhold.

Minimum 8rligt fastssetter og godkender bestyrelsen den
overordnede politik for selskabets pétagelse af risici, ligesom
bestyreisen fastlzegger de overordnede rammer samt om-
fanget af den npdvendige rapportering om udvikling i risici
og udnyttelse af tildelte risikorammer. Bestyrelsen foreta-
ger en Igbende vurdering af de enkelte og samlede risici i
banken og tager | den forbindelse stiliing til, om risiciene er
acceptable. Direktionen fastizegger pd baggrund af bestyrel-
sens befgjelser den daglige risikostyring.

De decentrale enheder i Alm. Brands risikostyringssystem
udgeres bl.a. af kreditsekretariatet, som behandler bankens
kreditrisici, et szerligt udvalg kaldet SIKQ, der behandler
IT-raessige risici, mens afdelingen Risk Management under
omrédet Pkonomi behandler markedsrisici samt kapitalsty-
ring for koncernen. Risikostyringen er sdledes decentralt
organiseret for de centrale forretningsrisici, mens der pd
koncernniveau falges op pd den samlede risikostyring, Det
forpligter de enkelte enheder i risikostyringssystemet til at
sikre, at der er en forngden rapportering til rddighed, for at
forretningen kan treeffe gode og velfunderede besiutninger.
Rapporteringen og sparringen er tilpasset forretningsomra-
derne for at gare risikostyringen relevant,

Risk Management er bankens risikostyringsfunktion. Den
overordnede leder med specifikt ansvar for risikostyrings-
funktionen er udpeget til risikoansvarlig. Det er organisa-
torisk sikret, at den risikoansvarlige kan veere tilstraekkelig
vafhaengig af selskabets funktioner til, at den risikoansvarli-
ges opgaver kan udfgres betryggende.

Ristkostyringsfunktionen udarbejder efter behov og mindst
en gang arligt en rapport til bestyrelsen om bankens risi-
kostyring. Den risikoansvarlige er udpeget af bestyrelsen
og refererer med ovennasvnte undtagelser til gkonomidi-
rektgren | Alm. Brand A/S. Afskedigelse af den risikoan-
svarlige skal godkendes af Alm. Brand Banks bestyrelse.
Den risikoansvariige kan i relevant omfang give udtryk for
beteenkeligheder og advare bestyrelsen, nir specifikke
risikopdvirkninger pavirker eller kan pdvirke banken, Der
er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en af direktionen
godkendt instruks.

Koncernen har flere komitéer, som sikrer at vaesentlige
spergsmal bliver adresseret ensartet pd tveers af koncernen.
Koncernens centrale risikoforum RISKO er en tvaerg3ende
risikokomité, som har til form3l at sikre koordination og
ensartethed i koncermens selskaber | forhold til pitagelse,
opggrelse og rapportering af risicl.

It-sikkerhedskomitéen har det overordnede ansvar for
koncernens it-sikkerhed og skal sgrge for, at koncernen har
et afbalanceret it-sikkerhedsniveau og tidssvarende it-sik-
kerhedspolitik og -retningsiinjer. Samtidig tager det stilling
til tvaergdende beslutninger og principtelle spargsmé&l samt
fastsaatter beredskabet til hdndtering af en eventuel bered-
skabssituation.

Compiiancefunktionen bistir ledelsen i at sikre, at selska-
bernes metoder og procedurer er tilstraekkelige til at sprge
for, at gzeldende love og regler sdvel som etisk standard
efterleves, Intern revision overviger den administrative og
regnskabsmaessige praksis, kontrolprocedurer og overhol-
delsen af ledelsens politikker og retningslinjer.

Endvidere opsamler et forum for operationel risiko operatio-
nelle begivenheder i Alm. Brand Bank. I forummet deftager
afdelingerne Risk Management, Compliance, IT og Intern
Revision. Der er herudover en godkendelseskomité for
finansielle produkter. Denne skal sikre, at der er etableret
forretningsgange, hindteringsrutiner mv., far nye produkter
eller aktiviteter kan implementeres, tilket bidrager ti! at
reducere den operationelle risiko.

Kreditrisiko er risikoen for finansielle tab som falge af mis-
ligholdelse af modparters betalingsforpligtelser. Herunder
hgrer ogsd tab/nedskrivning pd udI8n, garantier, derivater
mv., koncentrationsrisici p§ kundetyper, engagementstyper,
sikkerhedstyper mv., generel aendring i kreditbonitet som
feslge af s2endringer i lovgivning, gkonomiske konjunkturer,
markedskutymer og -vilkdr mv.

Bankens gnsker en forsigtig risikoprofil. Banken gnsker der-
for altid at have en optimal styring af kreditrisici for derigen-
nem at sikre et stabilt grundlag for banken,

Bankens fremadrettede strategi for udl&n er m3irettet mod
privatkunder, der er besiddende i Danmark. Alm. Brand
Bank foretager derfor hovedsageligt udlidn til privatkunder,
Investeringskreditter i Finansielle Markeder samt leasing i
datterselskabet Alm. Brand Leasing. Der besiddes fortsat
pantebreve samt kreditengagementer med erhvervskunder
og landbrug som modparter, men denne del af forretningen
vil over den kemmende 3rraekke blive afviklet. Beholdnin-
gen af pantebreve blev staerkt reduceret i forbindelse med
salget af hovedparten af pantebrevene i december 2014

til Alm. Brand Forsikring A/S. Den tilhgrende optionsaftale
betyder, at banken bibeholder den kreditmaessige risiko pa
den oprindelige pantebrevsbeholdning. Banken gnsker ingen
vaesentlig eksponering mod udeniandske aktiviteter.

Banken har som led i koncernens nye strategi om finansiel
helhedsridgivning besluttet at etablere en erhvervsafdeling
for mindre og mellemstore virksormheder. Afdelingens fokus
vil vaere pd at servicere virksomheder med enkle finansielle
behowv.



ALM. BRAND BANK
ARSRAPPORT 2017

Bankens bestyrelse godkender 8rligt kreditpolitikken med
tilhgrende retningslinjer, som beskriver de holdninger, der er
geeldende ved bankens bevillinger af udlin, garantistillelser
og andre kreditmasssige risicl. Retningslinjerne indeholder
specifikke rammer for dels de enkelte produkter, som ban-
ken udbyder, dels de kundesegmenter, som aftager bankens
kreditpredukter. Herudover foretager bestyrelsen bevilling af
de stgrste engagementer.

Det er bankens politik, at der ikke m3 ske etablering af nye
eksponeringer, der overstiger 10% af bankens justerede ka-
pitalgrundiag. Med baggrund i opggrelsen af tilsynsdiaman-
tens pejlemaerke for summen af store eksponeringer gnsker
banken, at summen af store eksponeringer ikke overstiger
120% af kapitaigrundlaget. Undtageisen herfor er ekspone-
ringer mod bankens datterselskab Alm. Brand Leasing samt
Alm. Brand-koncernens pvrige seiskaber.

Alle kunder skal kreditvurderes inden bevilling. Bankens
kreditvurdering af udl3n til privatkunder bygger primzert p3
gennemgang af kundernes gkonomiske situation herunder
beregning af formue, gzeldsgrad og rddighedsbelzb. Se-
kundazrt anvendes der kreditscoremodeller, som er udvik-
let gennem en 8rraskke. Modellerne udvikles og forbedres
pd baggrund af seneste erfaringer og konjunkturmasssige
zendringer.

Banken gnsker som hovedregel sikkerhedsstillelse fra kun-
den i form af pantseetning af kundens aktiver.

Alm. Brand Banks identifikation af risikokoncentrationer

i kreditportefgljen indgér som parameter i kreditrisiko-
styringen. Risikokoncentrationen kan ske pé stgrrelse af
krediteksponeringer, enkeltaktiver eller engagementstyper.
Bankens fortsatte fokusering pd privatkundeomridet vil
betyde, at koncentrationsrisikoen vil falde bide i forhold
til store engagementer og i forhold til eksponeringen med
ejendomsmarkedet.

Alm. Brand Bank anvender et befajelseskontrolsystem pd
privatkunder. Systemet sikrer sammen med bankens
kreditansggnings- og bevillingssystem at chefer g medar-
bejdere foretager bevillingsmaessige dispositioner inden for
rammerne af de bevillingsbefgjelser, de er tildelt, Systemet
understgtter endvidere, at gkonomiske oplysninger om kun-
den Igbende indhentes. Disse indgér | det samlede beslut-
ningsgrundlag for kreditsegmentering af kunden.

I afviklingsportefaljen foretages kun udidn | forbindelse med
kreditforsvar, hvor det vurderes, at bankens risike for tab
minimeres.

Banken leegger vaagt pd at etablere og udbygge langvarige
relationer til sine kunder. Kundeforholdet skal vzere renta-
belt béde for kunden og for banken. Enhver eksponering
skal prisfastszettes efter den risiko, som banken patager sig.
Ved prissaetningen tages der derfor hgjde for kredit-, rente-,
valuta- og likviditetsrisiko.

Som en del af kontroimiljget er der oprettet en uafhasngig
kreditkontroifunktion, der har til opgave pa stikprgvebasis at
identificere eventuelle mangler | processen,

Bestyrelsen har vedtaget principper for rapportering p3
kreditomridet. Bestyrelsen modtager mindst hvert kvartal
rapportering pd kreditomridet. Mindst 2 af de Arlige rappor-
ter er fuldstzendige rapporter, mens de pvrige rapporteringer
kan vaere mindre omfattende.

ved markedsrisiko forstds risikoen for at dagsveerdien af
finansielle instrumenter fluktuerer som falge af 2endringer

i markedspriser. Alm. Brand Banks markedsrisici omfatter
rente-, valuta-, aktie og andre prisrisici. Bestyrelsen gnsker,
at bankens markedsrisici pa ethvert tidspunkt er kalkulere-
de og afspejler bankens forretningsstrategi, risikoprofil cg
kapitalforhold.

Banken tager lgbende positioner i de finansielle markeder for
savel kunder som for egen regning. De finansielle positioner
kan antage forskellige typer af markedsrisici. Realkreditobi-
gationer udggr fortsat hovedparten af investeringsaktiverne.
Der anvendes aktiv risikostyring p& tveers af banken for at
afbalancere de finansielle risici p& aktiver og passiver for
herved at opnd et tilfredsstillende afkast, der modsvarer
bankens risikoappetit og kapitalbinding. I forbindelse med
risikostyringen anvendes afiedte finansielle instrumenter til
at tilpasse markedsrisikoen.

Bestyrelsen fastsaetter minimum 8rigt | markedsrisikopo-
litikken det acceptable risikoniveau for de enkelte mar-
kedsrisicl. Der angives specifikke graenser for bankens
markedsrisiko i retningslinjerne til direktionen p& markeds-
risikoomradet. Bestyrelsen modtager lgbende rapportering
om udviklingen i afkast og rammeudnyttelse.

Renterisiko opggres som tabet pd renteeksponeringer ved
et parallelt skifte af rentekurven pd 1%-point. Den samlede
renterisiko | banken skal holde sig indenfor -32,5 mio.ke.

til 70 mio.kr. I tilfzelde af en rentestigning p8 1%-point pd
den samlede rentebaerende beholdning vil bankkoncernens
egenkapital og resuitat ultimo 2017 blive pavirket negativt
med 35 mio.kr.

Bankkoncernens daglige valutarisici opggres og styres ud fra
den st@rste af henholdsvis summen af tilgopdehavender og
summen af forpligtelser i fremmed valuta opgjort | danske
kroner. Dette svarer til valutaindikator 1, jf. note 33. Besty-
relsen gnsker, at valutaindikator 1 maksimalt kan andrage
335 mio.kr. Ultimo 2017 udger valutaindikator 1 i alt

224 mio.kr.
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Aktier i handelsbeholdningen holdes med henblik pd handel
for kunder eller som en del af bankens investeringsportefgl-
je. Bankens aktiepositioner | handelsbeholdningen bestdr af
nordiske noterede aktier og investeringsbeviser, der holdes
for at understgtte bankens handels- og kapitalforvaltnings-
funktioner. Banken har en gvre graense pd 60 mio.kr. pd
aktierisiko i handelsbeholdningen. Bankens beholdning af
aktier uden for handelsbeholdningen bestir af aktiebesiddel-
ser, som er overtaget i forbindelse med kreditforsvar. Des-
uden indgdr sektoraktier, der har til hensigt at understatte
bankens drift,

I tilfzelde af et faid p8 12 % p8 den samlede beholdning af
aktier i og uden for handelsbeholdningen vil bankkoncernens
egenkapital og resultat blive pdvirket negativt mad 25 mlo.
kr.

Banken gnsker ikke at besidde ejendomme, men har i kre-
ditforsvar overtaget parceihuse og udlejningsejendomme de
senere &r. Eksponeringen i ejendomme vurderes at vaere be-
skeden i forhold til bankens balance. 1 tiifelde af at afkast-
kravet p8 udlejningsejendomme forgges med 1 %-point og
vurderingen af parcelhuse sankes med 15 %, vil bankkon-
cernens egenkapital og resultat blive pivirket negativet med
0,5 mio.kr,

Risikostyringsfunktionen overvager dagligt bankens mar-
kedsrisici og rapporterer lgbende til direktion og bestyrelse,
Rapporteringen baseres p3 data | systemerne Bankdata

og Simcorp Dimension, S&fremt en position overskrider
direktionens rammer og befgjelser rapporteres der herom til
bestyrelsen,

Det er bankkoncernens formdl til enhver tid at have tilstrask-
kelig likviditet til at understette den fremtidige drift samt

at opfylde lovgivningens krav herunder pejlemzerkerne i
Finanstilsynets Tilsynsdiamant. Cverholdelse af bankens
likviditetsmlsaetning sikres gennem internt definerede
rammer for finansieringssammenszaetningen, herunder
finansleringskilder og forfaldsstrukturen for disse samt krav
til sterrelsen af bankens likviditetsreserve. Likviditetsstyrin-
gen er fastlagt under hensyntagen til en forsigtig risikoprofil.
Banken styrer og overviger dagligt likviditeten ud fra sdvel
kortsigtede som langsigtede likviditetsbehov. Bankens Trea-
sury-afdeling har ansvaret for den |lghende rapportering om
bankens likviditetssituation.

Alm. Brand bank havde pr. 31. december 2017 en LCR
procent pd 325, Primo 2018 er det Jovgivningsmaessige krav
til starrelsen af et fuldt indfaset LCR pd 100 %-point, hvilket
Alm. Brand Bank opfyider.

Den kortsigtede likviditetsstyring skal sikre, at Alm. Brand
Bank til enhver tid kan betale sine forpligtelser, ndr de
forfalder samt leve op til lovgivningens krav. Dette sikres
via faste m&l pd likviditetsreserven og stresstest. Konkret

neutraliseres nzert forestdende likviditetsp8virkninger og s3-
ledes holdes likviditeten inden for de af bestyrelsen udstuk-
ne ramimer, dels sprges der for et beredskab i form haijiikvi-
de veerdipapirer, uudnyttede pengemarkedsiines hos starre
markedsdeltagere og et setup for repoforretninger,

Den langsigtede likviditetsstyring skal sikre, at Alm. Brand
Bank ikke kommer i en situation, hvor der er uforholds-
maassigt store omkostninger forbundet med at finansiere
bankens drift. Dette sikres via stresstest og fokus p8 den
strategiske fundingstruktur.

Alm Brang Banks obligationer er hovedsagelig hajlikvi-

de, hvoraf realkreditobligationer udggr den sterste andel.
Obligationerne er likvide og kan enten szlges eller stilles
som sikkerhed mod likviditet, Aim Brand gnsker en stabil
fundingstruktur, hvor indl8n er den primaere fundingkilde.
Hvis der opleves uventede fald | indinet, s& vil det kunne
modsvares af et tilsvarende salg af likvide obligationer eller
udidn af obligationer mod likviditet. Dette sikrer, at Alm
Brand Banks likviditetsstyring p8 Isbende basis kan optime-
res og at banken ikke kommer i betalingsproblemer.

Ved operationel risiko forstds tab som falge af uhensigts-
maessige eller mangelfulde interne procedurer, menneske-
lige fejl og systermmaessige fejl eller som felge af eksterne
begivenheder, herunder juridiske risici.

Alm. Brand Banks bestyrelse har [ politik for hdndtering

af operationelle risici angivet en ramme for identifikation,
vurdering, overvigning og styring af den operationelle risiko.
Operationelle risici og tab som falge heraf kan begraenses,
men ikke fjernes. Det overordnede mél for hiindteringen af
operationelle risici er at forhindre at der indtreeder operatio-
nelle haandelser, som kan pavirke bankens resultat i vaesent-
lig grad,

Der foretages lgbende en registrering af de tab og begiven-
heder, der kan vurderes at henfares til operationelle risici.
Koncernen har en reekke kontrolprocedurer i form af ar-
bejdsrutiner, forretningsgange og afstemningsprocesser, der
er forankret sve! decentralt som centralt i organisationen,
Herudover har banken beredskabsplaner og ngdplaner samt
en whistieblower ordning, som har til form3l at minimere
effekten af kritiske begivenheder. 1 lyset af registreringen

af de operationelle haendelser vurderes kontrolforanstalt-
ningerne. Omfanget af kontrolforanstaltninger balanceres
imod de omkostninger, der er forbundet med tiltagene og
de regulatoriske krav. Sikkerhedstiltag vurderes s8ledes i
forhold til mulige trusler og disses sandsynlighed samt de
forretningsmzessige konsekvenser, der kan opstd, hvis trus-
lerne effektueres.

Risikostyringsfunktionen sikrer, at, direktion og bestyrelse
regelmaessigt modtager rapportering, der beskriver udviklin-
gen i bankens operationelle risici.
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Lovgivningen pélzegger de danske pengeinstitutter at of-
fentiiggare en raekke risikooplysninger. Visse af de kraevede
risikooplysninger fremgdr af nasrvaerende 8rsrapport. For
pvrige risikooplysningsforpligtelser henvises til bankens
hjemmeside p& adressen almbrand.dk/risiko, hvor bankens
risikorapport er offentliggjort.

Ved aflaeggelse af rsregnskabet foretages regnskabs-
maeassige skon. Disse skan foretages af selskabets ledelse i
overensstemmelse med regnskabspraksis og pd baggrund
af historiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige.

De vaesentligste skgn relaterer sig til veerdiansaettelse af
udl&n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris og
tabsoption til deskning af kreditrisikoen pa de i december
2014 solgte pantebreve til Alm. Brand Forsikring A/S.

Noten skal lzeses | sammenhazng med note 39, hvor der
fremgdr oplysningerne om fastsaettelse af dagsvaerdien.

For individuelle nedskrivninger p8 udi8n er der vaesentlige
skan forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at alle
fremtidige betalinger Ikke modtages, herunder skgn for-
bundet med at fastleegge, hvorvidt en kunde skal OlV-re-
gistreres. Safremt det kan fastslis, at ikke alle fremtidige
betalinger vil blive modtaget, er fastlaeggelsen af stgrreisen
af de forventede betalinger, herunder realisationsveerdier af
sikkerheder og forventede dividendeudbetalinger fra boer,
undergivet vaesentlige skan.

En negativ og ikke forudset udvikling t samfundsgkonomi-
en kan pavirke de enkelte kunders betalingsevne, Her-
under kan stgrre rentezndringer, manglende udlejning

af lejemdl og @endringer i afregningspriser for landbruget
pavirke bide kundernes betalingsevne og vaerdierne af de
sikkerheder, der ligger til grund for opggrelsen af ban-
kens sikkerheder. Det er iszer udIidn til aktiviteter inden for
finansiering af fast ejendom og landbrug, som kan blive
pdvirket negativt.

Der foretages gruppevise nedskrivninger pd baggrund af en
modet, som er udviklet af Foreningen Lokale Penge-
institutter. S&fremt modellen ikke tager tilstraekkelig hgjde
for alle forhold | bankens udl@nsportefalje, bliver den sup-
pleret med et ledelsesmaessigt sken. Det ledelsesmaessige
sken vil siledes afspejle effekten af forventninger til udvik-
lingen i kreditrisikoen pd udvalgte segmenter.

Herudover foretages der lgbende z@ndringer | de regelszet,
der danner baggrund for opggrelse af nedskrivnings- og
hensaettelsesbehovet | banken. Andringer, der efterfglgen-

de indfgres, kan medvirke til at pge behovet for nedskriv-
ninger og hensattelser, uanset der ikke umiddelbart er
indtruffet forhold i relation til kundernes betalingsevne
eller sikkerhedsstillelse, der burde tilsige en sddan foraget
nedskrivning/hensaettelse.

Banken solgte i december 2014 for 1,9 mia.kr. af sin pante-
brevsportefglje til Alm Brand Forsikring A/S. Samtidig med
salget blev der indgdet en optionsaftale, der sikrer Alm.
Brand Forsikring mod fremtidige kredittab. Alm. Brand For-
sikring kan s8ledes tilbagelevere pantebreve til banken, nér
visse misligholdelseskriterier er opfyldt, herunder manglen-
de ydelsesbetaling, debitors dad, tvangsauktion m.m. Vzr-
diansaettelsen af tabsoptionen baseres primeert pa risikoen
for misligholdelse samt tabet ved misligholdelse. Eventuel
blanco nedskrives og afheenger blandt andet af, hvor lang tid
pantebrevet har veeret | restance, dog siledes at blanco er
fuldt nedskrevet efter 180 dages restance. Ved opggrelse af
blanco er vaerdiansaettelse af ejendomsveerdier et vaesentligt
sken som fastszettes pd baggrund af en individuel ekstern
vurdering for starre ejendomme og offentlig ejendomsvurde-
ring for gvrige ejendomme.

Rrsrapporten er udarbejdet | overensstemmelse med
bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed, herunder be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fi

Arsregnskabet er aftagt i danske kroner (DKK), der anses for
at veere den primare valuta for koncernens aktiviteter og
den funktionelle valuta for moderselskabet.

Koncernregnskabet blev sidste 8r aftagt i overensstemmelse
International Financial Reporting Standards som godkendt
af EU, mens moderselskabet blev aflagt | overensstemmelse
med lov om finansiet virksomhed, herunder bekendtgorelse
om finansielle rmpporter for kreditinstitutter og fondsmaeg-
lerselskaber m.fl. Denne @ndring har ikke haft effekt pd
indregning og méling, hvorfer anvendt regnskabspraksis er
uaendret | forhold til 2016.

For at gge overblikket og mindske antallet af noteoplys-
ninger, hvor sdvel belgbet som de kvalitative oplysninger
vurderes som uvaesentlige, er enkelte oplysninger udeladt,

P3 tidspunktet for offentliggerelse af denne 8rsrapport er en
raekke bestemmelser sendret i den danske IFRS-forenelige
regnskabsbekendtggrelse som fplge af ikrafttreedelse af den
internationale regnskabsstandard IFRS 9 Finansielle instru-
menter pr. 1. januar 2018.
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Regnskabsstandarden IFRS 9, der erstatter standarden IAS
39, sendrer | veesentlig grad ved de gaeldende regler for
klassifikation og m&ling af finansielle aktiver, regnskabs-
maessige nedskrivninger og i nogen grad ved reglerne om
regnskabsmaessig sikring.

IFRS 9-standarden er obligatorisk for regnskabsér, der
begynder 1. januar 2018 eller senere med mulighed for at
fartidsimplementere standarden. Alm. Brand Bank anvender
IFRS 9-standarden fra 1. januar 2018.

IFRS 9-reglerne om finansielle instrumenter fastsastter
falgende.

Efter IFRS 9 foretages klassifikation og méling af finansielle
aktiver pd baggrund af forretningsmodellen for de finansiel-
le aktiver og de kontraktrmeaessige betalingsstrgmme, som
knytter sig til de finansielle aktiver.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kon-
traktmaessige betalinger, og hvor de kontraktlige betalinger
udetukkende udggres af rente og afdrag pd det udest8ende
belab, médles efter tidspunktet for farste Indregning til amor-
tiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes | en biandet forretningsmo-
del, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at generere

de kontraktmazessige betalinger, cg andre finansielle aktiver
seelges, og hvor de kontraktlige betalinger pé de finansiel-
le aktiver i den blandede forretningsmodel udelukkende
udgeres af rente og afdrag pd det udestfende belgb, méles
efter tidspunktet for farste indregning som udgangspunkt til
dagsveerdi gennem anden totalindkomst. Imidlertid Indgﬁr
de pigzaeldende finansielle aktiver i et risikostyringssystem
og en Investeringsstrategi, der baserer sig p3 dagsvaerdi-
er, og indgdr p§ dette grundlag | Aim. Brand Banks interne
ledelsesrapportering. Alm. Brand Bank vurderer pd den bag-
grund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for
forretningsmodel, som knytter sig til mélingskategorierne
amortiseret kostpris og dagsveerdi gennem anden totalind-
komst. De pigzaeldende finansielie aktiver méles | stedet til
dagsveerdi gennem resultatopggrelsen.

Finansielle aktiver, som ikke opfylder de ovennasvnte kri-
terier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmasssige
pengestramme ikke udelukkende udggres af rente og afdrag
pd det udestdende belpb, miies efter tidspunktet for farste
indregning til dagsveerdl gennem resultatopggrelsen.

Anvendelsen af IFRS 9-mélingskategorierne for finansielle
aktiver pd baggrund af forretningsmodellen og pé baggrund
af karakteristika ved de kontraktmaessige betalingsstremme
forventes kun at fgre til ubetydelige sendringer i milings-
principper i forhold tit m&lingsprincipperne anvendt i Alm.
Brand Banks 2017-8rsrapport.

Med IFRS 9 erstattes den geeldende nedskrivningsmodel, der
er baseret p8 indtrufne tab {“incurred loss”-maodel), af en
nedskrivningsmodel baseret pd forventede tab (“expected
loss”-model}. Den nye forventningsbaserede nedskrivnings-
model indebaerer, at et finansielt aktiv pd tidspunktet for
farste indregning nedskrives med et belgb svarende til det
forventede kredittab i 12 m3neder (stadie 1). Sker der ef-
terfglgende en betydelig stigning 1 kreditrisikoen i forhold til
tidspunktet for fgrste indregning, nedskrives aktivet med et
belgb, der svarer til det forventede kredittab i aktivets rest-
Ipbetid (stadle 2). Konstateres aktivet veerdiforringet (stadie
3), nedskrives aktivet uzndret med et belgb svarende til det
forventede kredittab i aktivets restlgbetid, mens renteind-
tzegter indregnes i resultatopggrelsen efter den effektive
rentes metode i forhold til det nedskrevne belgb.

Nedskrivningerne p8 kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bort-
set fra den svage del af stadie 2, foretages p8 baggrund af
en portefgljemaessig modelberegning, mens nedskrivninger-
ne for svage stadie 2-kunder/faciliteter og stadie 3-kunder/
faciliteter foretages ved en manuel, individuel vurdering.

Den portefgljemaessige modelberegning foretages pa bag-
grund af en enklere model, som tager udgangspunkt i Alm.
Brand Banks inddeling af kunderne i forskellige ratingklasser
og en vurdering af risikoen for de enkelte ratingklasser.

Den forventede virkning af IFRS 9-nedskrivningsreglerne pd
nedskrivningskontoen udggr i niveauet 80 mio. kr. fgr skat,
som fuldt ud indregnes i 8bningsbalancen pr. 1, januar 2018.
For alle pvrige finansielle aktiver og forpligtelser vil malingen
under [FRS 9 veere identisk med den nugeeldende praksis i
henhold til IAS 39.

For at Imgdegd en utiisigtet effekt pd kapitalgrundlaget, er
der vedtaget en 5 drig overgangsordning siledes, at en
negativ effekt af IFRS 9-nedskrivningsreglerne ferst fir fuld
virkning pd kapitalgrundlaget efter 5 &r, Alm. Brand Bank har
besluttet at anvende overgangsordningen.

Alm. Brand Bank vurderer, at virkningen af IFRS 9 p8 kapi-
talgrundiaget vil vaere uveesentligt ved reglemes ikrafttras-
delse 1 januar 2018, mens virkningen pa kapitalgrundlaget
fremadrettet vil vaere afdeempet negativ i takt med, at
overgangsordningen udfases,

De nye regler om regnskabsmaessig sikring udbreder anven-
delsen af sikringsreglerne for herved | hgjere grad at bringe

virksomhedernes regnskabsrapportering i overensstemmel-

se med virksomhedernes faktiske risikostyring.”

De aendrede regler om regnskabsmaessig sikring pdvirker
ikke Alm. Brand Banks regnskabsafiaaggelse, da reglerne
om regnskabsmaessig sikring ikke anvendes.
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Nedenfor kommer yderligere oplysninger omkring imple-
menteringen af IFRS 9 herunder definiticner.

Ved vurderingen af udviklingen i kreditrisiko antages det,

at der er indtruffet en betydelig stigning i kreditrisikoen i
forhold til tidspunktet for farstegangsindregning ved en ned-
justering i Alm. Brand Banks interne rating af kunder. Den
interne rating af kunder bygger pd processer til identifikation
af kunder med svaghedstegn, den Igbende kredith&ndtering
samt en modelbetragtning baseret pd variable relateret il
kontoadfeerd herunder overtrask elier restance.

Hvis kreditrisikoen pd det finansielle aktiv betragtes som

lav p8 balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i stadie 1,
som er karakteriseret ved fravaar af en betydelig stigning i
kreditrisikoen. Alm. Brand Bank betragter kreditrisikoen som
lav, n&r Alrn. Brand Banks interne rating af kunden svarer til
2a eller bedre.

UdI3n og garantier er defineret som misligholdte ("default”),
séfremt de opfylder mindst ét af felgende kriterier:

« Der er konstateret objektiv indikation pd kreditforringelse

o Linet har vzeret | restance/overtraek i 90 dage eller
derover med et belgb, der overstiger 1.000 kr. for
private og 10.000 kr. for erhverv.

Fremadskuende information indgr i beregningen af for-
ventet tab efter de nye IFRS 9-nedskrivningsregler i form

af makrogkonomiske prognoser og fremskrivninger, der er
forankret | et makrogkonomisk modul, der udvikles og vedli-
geholdes af Lokale Pengeinstitutter (LOPI}.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en reekke
regressionsmodeller, der fastlazgger den historiske sam-
menhazng mellem 3rets nedskrivninger inden for en reekke
sektorer og brancher og en reekke forkifarende makrogko-
nomiske variable. Regressionsmodellerne fodres herefter
med estimater for de makrogkonomiske variable baseret

pd prognoser fra konsistente kitder som Det @konomiske
R3d, Nattonalbanken m.fl., hvor prognoserne | aimindelighed
raekker to &r frem i tid og omfatter variable som stigning i
offentligt forbrug, stigning | BNF, rente etc. Derved beregnes
de forventede nedskrivninger i op til to 8r frem i tid inden
for de enkelte sektorer og brancher, mens der for |gbetider
udover 2 &r foretages en linezer interpolation mellem ned-
skrivningsprocenten for &r 2 og nedskrivhingsprocenten i 8r
10, hvor der i modelmeessig henseende antages at indtraffe
en “langtidsligevaegt” opgjort som et strukturelt niveau fra
prognoserne. Labetider udover 10 &r tildetes | modelmasssig
henseende samme nedskrivningsprocent som langtidsli-
gevaegten | 8r 10. Endelig transformeres de beregnede
nedskrivningsprocenter til justeringsfaktorer, der korrige-

rer datacentralens "ra” estimater | de enkelte sektorer og
brancher.”

Alm. Brand Bank opererer med tre forretningsmodeller (for-
retningsmasssige milsaetninger) i relation tif klassifikation
og méling af finansielle aktiver:

1. Finansielle aktiver, som Aim. Brand Bank holder for at
generere de kontraktmaessige betalinger fra de
finansielle aktiver. Beholdningen méles til amortiseret
kostpris.

2. Finanslelle aktiver, der indgdr i en blandet forretnings
model, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at
generere de kontraktmaessige betalinger og andre
finansielle aktiver szelges. De pdgzeldende finansielle
aktiver indgéir | et rislkostyringssystem og en investe
ringsstrategi, der baserer sig pa dagsvaerdier, og indgdr
pA dette grundlag i Alm. Brand Bank’s Interne ledelses
rapportering. Portefgljen méles derfor til dagsvaerdi
gennern resultatopgerelsen,

3. Finansielle aktiver, der ikke omfattes af de to
ovenstdende forretningsmodeller, indgar i en
residualkategori, der bl.a. omfatter finansielle aktiver,
der er erhvervet med en handelshensigt. Beholdningen
males til dagsveerdi gennern resultatopggrelsen.

De overordnede bestemmelser i IFRS 9 er tilsvarende blevet
indarbejdet | den danske regnskabsbekendtgarelse,

Alm. Brand Bank koncernen har valgt at udarbejde og
offentiiggere et kensolideret regnskab, uanset at bankkon-
cernen indgdr i koncernregnskabet for en hgjere modervirk-
somhed.

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Alm, Brand
Bank A/S samt de tilknyttede virksomheder, hvori moder-
virksomheden direkte eller indirekte har en bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder meliem
20 % og 50 % af stemmerettighederne eller pd anden made
udaver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes pd grundlag af regnska-
berne for Alm. Brand Bank og dattervirksomheder ved
sammenlzaegning af regnskabsposter med ensartet indhold
og med efterfplgende eliminering af interne indtaegter og
udgifter, interne mellemvaerender samt gevinster cg tab ved
dispositioner mellem de konsoliderede virksomheder. De
regnskaber, der anvendes tif brug for konsolideringen, er
aflagt eller omarbejdet i overensstemmelse med koncernans
regnskabspraksis.
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Modervirksomhedens kapitalandele | de konsoliderede
dattervirksomheder udlignes med modervirksomhedens for-
holdsmaessige andel af dattervirksomhedernes regnskabs-
meessige indre vaerdi.

Koncerninterne ydelser afregnes p8 markedsvilkdr eller om-
kostningsdzekkende basis. Lebende mellemvaerender forren-
tes pa markedsbaserede vilkdr. Koncerninterne handier med
vaerdipapirer og andre aktiver afregnes til markedspriser.

Koncernregnskabet for Alm. Brand Bank indg&r som en dei
af koncernregnskaberne for Alm, Brand A/S og Aim. Brand
af 1792 fmba.

I resultatopgerelsen indregnes indtzegter | takt med, at de
indtjenes, herunder indregnes vasrdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser, I resultatopgarelsen indregnes

alle omkostninger, der er afholdt for at opn3 &rets indtjening.

Aktiver indregnes | balancen, ndr det som falge af en tidli-
gere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tilflyde koncernen, og aktivets vasrdi kan miles
pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det som
falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil fragd, og forpligtelsens veerdi kan
méles pélideligt.

Ved Indregning og méling tages hensyn til forudsigelige
tab og risici, der fremkommer, inden 3rsregnskabet aflaeg-
ges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pd
balancedagen.

Aktiver og forpligtelser indregnes og males i gvrigt som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden for.,

Ved kgb eller salg af finansielie aktiver og forpligtelser
anvendes afregningsdatoen som indregningsdato. A£ndrin-
ger i veerdien af det erhvervede eller solgte aktiv { perioden
mellem handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes |
resultatopggrelsen. Sifremt det erhvervede efter farste
indregning males til kostpris eller amortiseret kostpris, ind-
regnes veerdizndringer i perioden mellern handelsdatoen og
afregningsdatoen ikke.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret
kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over Igbetiden. Amonrtiseret kostpris opggres som oprinde-
lig kostpris med fradrag af afdrag og tillazg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen meflem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Finansielle aktiver er p8 indregningstidspunktet klassificeret
1 en af felgende kategorier:

« Finansielle aktiver til dagsvaerdi gennem resultat
+ 18n og tilgodehavender, som méles til amortiseret
kostpris

Finansielle forpligtelser er pd indregningstidspunktet klassifi-
ceret i en af fglgende kategorier:

¢ Finansielle forpligtelser til dagsvaerdi gennem resultat
« @vrige finansielle forpligtelser, som miles til amortiseret
kostpris

Der redegares nedenfor for regnskabspraksis anvendt for
finanslelle aktiver og forpligteiser samt pvrige regnskabspo-
ster,

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til den funktionelle
valuta til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, som
opstér meltem valutakursen pd transaktionsdagen og afreg-
ningsdagen, indregnes i resultatopggrelsen.

P& balancedagen omregnes monetzere aktiver og forpligtel-
ser i fremmed valuta til balancedagens kurs. Valutakursre-
guleringer af monetzere aktiver og forpligtelser, der opstir
meliem transaktionsdagens kurs og kursen p& balancedagen,
indregnes i resultatopgarelsen,

Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser i fremmed valuta,
der efterfolgende omvurderes til dagsvzerdi, omregnes til
valutakussen pd omvurderingsdagen, Valutakursreguleringer
indregnes som en bestanddel af 2endringen | dagsvaerdien af
aktivet/forpligtelsen. @vrige ikke-monetaere poster i frem-
med valuta bibeholdes til transaktionsdagens kurs.

I resultatopgerelsen indregnes beregnet aktuel og udskudt
skat af 8rets resultat samt efterregulering af tidligere &rs
beregnet skat. Indkomstskat af 3rets resultat indregnes

i resultatopgerelsen pd grundlag af skattereglerne for de
enkelte virksomheder.

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i balan-
cen med det belgb, der kan beregnes pd grundlag af 3rets
forventede skattepligtige indkomst, Aktuelle skatteaktiver
og forpligtelser preesenteres modregnet i det omfang, der er
legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet
netto eller samtidig.

Der indregnes udskudt skat efter den balanceorienterede
geeldsmetode af alle midlertidige forskelte mellem regnskabs-
og skattemzassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt
skat méles p8 grundlag af de skatteregler og skattesatser,
der med balancedagens lovgivning vil vaere gzeldende, nér
den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af frem-
ferselsberettigede skattemaessige underskud, méles til den
vaerdl, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet inden for samme juridiske skatteenhed,
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Renteindtaegter omfatter rente og rentelignende indtaegter,
mens Renteudgifter omfatter rente og rentelignende udgifter.
Rentelignende indtzegter og udgifter dzekker over gebyrer
og provisioner, der indg&r som en Integreret del af den ef-
fektive rente. Renteindtsegter og -udgifter omfatter derud-
over renter pd finansielle instrumenter til dagsvaerdi.

Renteindtaegter og -udgifter vedrgrende rentebzerende
finanslelle instrumenter, som males til amortiseret kostpris,
indregnes | resultatopgerelsen efter den effektive rentes
metode baseret pd kostprisen for det finansielle instrument.
Renter inkluderer amortisering af gebyrer, der er en del af
det finansielle instruments effektive afkast, herunder stiftel-
sesprovisioner samt amortisering af en eventuel yderligere
forskel mellem kostpris og indfrielseskurs.

Indregning af renter pd udl8n sker p8 baggrund af udidnets
nedskrevne vaerdi.

Udbytte af aktier mv. omfatter udbytte og lignende indtseg-
ter fra kapitalandele og indregnes, nér generalforsamlingen
har godkendt udbyttebetalingen. For associerede virksomhe-
der modregnes modtaget udbytte dog i veerdireguleringen,
som er foretaget til indre vaardi.

Gebyrer og provisionsindtzegter omfatter indtaegter vedrg-
rende tjenesteydelser for kunders regning, mens Afgivne
gebyrer og provisionsudgifter indeholder udgifter vedraren-
de forvaltningsgebyrer mv.,

Kursreguleringer omfatter veerdireguleringer af aktiver og
forpligtelser, der méles til dagsvaerdl, Endvidere indgdr valu-
takursreguleringer | posten.

Andre driftsindtaegter omfatter primaert leasingindtaegter fra
operationelle leasingaktiver, og avance ved salg af materielle
aktiver.

Udgifter til personale og administration omfatter vederlag
til direktion og bestyrelse samt personaleudgifter og gvrige
administrationsomkostninger.

Koncernen har indg&et bidragsbaserede pensionsordninger
med hovedparten af koncernens medarbejdere, hvor kon-
cernen indbetaler faste bidrag til medarbejdernes pensions-
ordninger i deres respektive pensionsselskaber. Udgifter til
pensionsbidrag indregnes i resultatopgareisen i den periode,
de optjenes. Koncernen har ingen forpligtelse til at betale
yderligere bidrag. Der er ingen ydelsesbaserede pensions-
ordninger | koncernen.

Andre driftsudgifter omfatter primaert bidrag til Garantifor-
muen og Afviklingsformuen og hjemtagelsesomkostninger
for leasingaktiver.

Nedskrivninger p& udlin og tilgodehavender mv. omfatter

nedskrivninger p3 poster med kreditrisiko samt henszettel-
ser pd garantier. Se endvidere under regnskabspraksis for

balanceposter.

Resultat af kapitalandele | associerede virksomheder omfat-
ter andel af associerede virksomheders resultat efter skat.

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker og Tilgodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker méles ved farste indregning til dagsveerdi og
efterfalgende til amortiseret kostpris. Under posten Tilgode-
havender hos kreditinstitutter og centralbanker indregnes
alle tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker,
herunder tilgodehavender i forbindelse med aegte kebs- og
tilbagesalgsforretninger.

Udl&n og andre tilgodehavender til dagsveerdi omfatter
pantebreve, som sdvel ved farste indregning som efterfal-
gende maéles til dagsvaerdi. Beregning af dagsvaerdien pd
pantebrevene er baseret pd henholdsvis en kreditmodel og
en markedsvaerdimodel.

Markedsvaerdimodellen benyttes til prisfastszsettelse af ikke
mistighcldte pantebreve. I modellen indgdr der en raakke
forudsaetninger for afkastkrav, forventede kredittab og ind-
frielser. Modellen opskriver veerdien af pantebrevet til over
restgaetdens pélydende veerdi, hvis pantebravets kuponrente
overstiger diskonteringsrenten, efter at forventede kredittab
er fratrukket.

Pantebreve, der opfylder visse misligholdelseskriterier her-
under restance, debitors ded og tvangsauktion, vaerdiansast-
tes med udgangspunkt i kreditmodellen. Eventuelt blanco
nedskrives, ndr misligholdelseskriteret indtraeffer. I tilfzelde
af restance foretages nedskrivningen dog over en periode,
og séledes at blanco er fuldt nedskrevet efter 180 dages
restance.

Udl3n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
omfatter alle typer udl@n, herunder finansielle leasingtil-
godehavender, der males til amortiseret kostpris. Udidn og
andre tilgodehavender til amortiseret kostpris males ved
ferste indregning til dagsveerdi med tillzeg af de transakti-
onsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og
provisioner, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller
udstedelsen af det finansielle instrument. Efterfelgende mé-
les Udidn og andre tligodehavender til amortiseret kostpris
ved anvendelse af den effektive rentes metode.
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For Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
foretages en lgbende vurdering af, om der er en objektiv
indikation far, at udldnet eller tilgodehavendet er vaardifor-
ringet. Hvis der er indtruffet objektiv indikation for vaerdifor-
ringelse, foretages der en individuel nedskrivning af udl3net
efler tilgodehavendet svarende til forskellen meilem den
regnskabsmaessige vaerdi fgr nedskrivningen og nutidsvasr-
dien af de forventede fremtidige betalinger fra udldnet eller
tilgodehavendet, sifremt det vurderes, at debitor er i stand
til at kunne foretage betalinger udover pengestrgmme fra
de aktiver, som er lagt til sikkerhed for udidnet. Vurderes
debitor ikke i stand til at kunne foretage betalinger udover
pengestresmme fra de aktiver, som er lagt til sikkerhed for
udi8net, anvendes et realisationsprincip.

For udl8n og tilgodehavender, der ikke er individuelt ned-
skrevet, foretages en gruppevis vurdering af, om der for
gruppen er indtruffet objektiv indikation for veerdiforringelse.
Den gruppevise vurdering foretages p3 grupper af udlin

og tilgodehavender, der har ensartede karakteristika med
hensyn til kreditrisiko.

Den gruppevise vurdering foretages ved en segmenterings-
maodel, som er udvikiet af Foreningen Lokale Pengeinstitut-
ter, der forestir den lpbende vedligeholdelse og udvikling.
Segmenteringsmodellen fastlzegger sammenhaengen i de
enkelte grupper mellem konstaterede tab og et antal signi-
fikante forklarende makrogkonomiske variable via en linear
regressionsanalyse. Blandt de forklarende makropkonomiske
variable indg&r arbejdsigshed, boligpriser, rente, antal kon-
kurser/tvangsauktioner m.fl,

Den makrogkonomiske segmenteringsmodel er i udgangs-
punktet bereagnet pd baggrund af tabsdata for hele pen-
geinstitutsektoren. Banken har derfor vurderet, hvorvidt
modelestimaterne afspejler kreditrisikoen for bankens egen
udi3nsportefalje.

Denne vurdering har medfgrt en tilpasning af modelesti-
materne til egne forhold, hvorefter det er de tilpassede
estimater, som danner baggrund for beregningen af den
gruppevise nedskrivning. For hver gruppe af udidn og til-
godehavender fremkommer et estimat, som udtrykker den
procentuelle vaerdiforringelse, som knytter sig til en given
gruppe af udlin og tilgodehavender pd balancedagen. Ved
at sammenligne det enkelte udldns aktuelle tabsrisiko med
udidnets oprindelige tabsrisiko og udldnets tabsrisiko primo
den aktuelle regnskabsperiode fremkommer det enkelte
udins bidrag til den gruppevise nedskrivning. Nedskrivnin-
gen beregnes som forskellen mellem den regnskabsmaessi-
ge vzerdi og den tilbagediskonterede veerdi af de forventede
fremtidige betalinger.

Den modelberegnede gruppevise nedskrivning suppleres
af et ledelsesmaessigt skan, sdfremt det vurderes, at der
er forhold, som modellen ikke tager tilstreekkelig hgjde
for. Det ledeisesmaessige skaen vil siledes afspejle effekten
af forventninger til udviklingen i kreditrisiko p8 udvalgte
segmenter,

Obligationer til dagsvaerdi omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner, der prissaettes pd aktive markeder. Obligationer til dags-
vaardi m8les sdve! ved farste indregning som efterfelgende
til dagsveerdi. Dagsveerdien af bgrsnoterede obligationer
fastszettes ud fra lukkekursen pé balancedagen eller, hvis

en s8dan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der
ma antages bedst at svare hertil. Dagsvaerdien af udtrukne
bersnoterede obligationer opggres dog som nutidsveerdien af
obligationerne.

Aktier mv. omfatter bersnoterede kapitalandele og andre
ikke noterede kapitalandele, Aktier mv. méiles s8vel ved
ferste indregning som efterfalgende til dagsvaerdi. Dags-
vaerdien af bgrsnoterede kapitalandele fastszettes ud fra
lukkekursen pd balancedagen efler, hvis en sddan ikke fore-
ligger, en anden offentliggjort kurs, der m& antages bedst
at svare hertil. Dagsvaerdien af ikke noterede kapitalandele
er fastlagt som den transaktionspris, der vil fremkomme |
en handel mellem vafhzengige parter. Sifremt dagsvaerdien
ikke kan males pélideligt, vil ikke noterede kapitalandele
blive malt til kostpris med fradrag af nedskrivninger,

Kapitalandele i titknyttede og associerede virksomheder
méles efter indre vaerdls metode (equity-metoden), hvitket
indebaerer, at kapitalandelene méles til den forholdsmaessige
ejerandel af de associerede virksomheders regnskabsmees-
sige indre veerdi pé balancedagen,

Software miles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger eller tit en eventuel lavere genindvin-
digsvaerdi. N&r Software er faardigudviklet afskrives denne
linezert over den forventede levetid, normalt 5 8r.

Ved opggrelse af kostprisen indregnes alle omkostninger
som direkte kan henfgres til udviklingen af software og som
sandsynligvis vil frembringe skonomiske fordele til banken.
Alie gvrige omkostninger omkostningsfores lgbende, Af- og
nedskrivninger indregnes seerskilt i resultatopggrelsen.

Gvrige materielle aktiver omfatter driftsmidler, inventar

og operationelle leasingaktiver, der méles til kostpris med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger eller til en
eventuel lavere genindvindingsveardi. Afskrivninger foreta-
ges linezert under hensyntagen til den forventede restvaerdi
over aktivernes forventede brugstid, som forventes at veaere
op til fern &r.

Investeringsejendomme omfatter parcefhuse og udlejnings-
ejendomme, som oprindeligt har veeret klassificeret som
aktiver i midlertidig besiddelse, men som ikke [zengere for-
ventes solgt inden for 12 méneder. Ejendommene indregnes
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til dagsveerdi med vaerdiregulering over resultatopgerelsen
under kursreguleringer. Parcelhuse veerdianszettes pa bag-
grund af eksterne vurderingsmaend, som inddrager kend-
skab til n=zromridet og realiserede salgspriser pd sammen-
lignelige ejendomme. Udlejningsejendomme vaerdianszattes
pa baggrund af en cashflow model, som tager hajde for et
afkastkrav, der er afthaengigt af beliggenhed, lejeres bonitet,
lejekontrakternes lgbetid og anvendelsesmulighed m.m.
Udlejningsejendomme suppleres med veerdiansaettelse fra
eksterne vurderingsmaend, sifremt ejendommen vurderes
at veere sveert omsaettelig,

Andre aktiver omfatter positlv dagsveerdi af spotforretninger
og afledte finansielle instrumenter samt indtzegter, som ferst
forfalder til betaling efter regnskabsirets afslutning, herun-
der tilgodehavende renter og tilgodehavende udbytte.

Terminsforretninger, futures, swaps, optioner og uafvikle-
de spotforretninger méles sivel ved farste indregning som
efterfelgende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaer-
dier af afledte finansielle instrumenter indregnes som Andre
aktiver henholdsvis Andre passiver. ndring | dagsvaerdien
af afledte finansielle instrumenter indregnes i resuitatopge-
relsen.

Udstedt tabsoption til daekning af kredittab pd pantebre-

ve, som blev solgt til Alm. Brand Forsikring A/S i december
2014, vaardiansaettes i henhold til kreditmodellen, som ogsé
anvendes til veerdiansaettelse af bankens gvrige misligholdte
pantebreve. Modtaget optionspraamie indg8r under kursre-
guleringer og indregnes Igbende,

Aktivposten Periodeafgreensningsposter omfatter udgifter,
der er afholdt far balancetidspunktet, men som vedrgrer en
senere regnskabsperiode herunder forudbetalte lgnninger,
praovisioner og renter.

Gzeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter blandt
andet forpligtelser ¢ forbindelse med zegte salgs- og tilbage-
kobsforretninger samt margentilgodehavender i forbindelse
med futures- og optionsforretninger. Gaeld tii kreditinstitut-
ter og centralbanker méles ved forste indregning til dags-
veerdi og efterfelgende til amortiseret kostpris.

Indl&n og anden geeld omfatter alle indidn, herunder
forpligtelser | forbindelse med 2egte salgs- og tilbagekebs-
forretninger med maodparter, der ikke er kreditinstitutter
eller centralbanker samt kunders margentilgodehavender |
forbindelse med futures- og optlonsforretninger, ndr kunden
ikie er et kreditinstitut. Indidn og anden gzeid miles ved
forste indregning til dagsveerdi og efterfelgende til amortise-
ret kostpris.

Andre passiver omfatter negatlv dagsveerdi af spotforretnin-
ger og afledte finansielle instrumenter samt udgifter, som
forst forfalder til betaling efter regnskabsdrets afslutning
herunder skyldige renter.

Passivposten Periodeafgreensningsposter omfatter de
indtaegter, der er indgdet fer balancetidspunktet, men som
vedrarer en senere regnskahsperiode, herunder forud mod-
tagne renter 0g provision.

Under Hensatte forpligtelser indregnes forpligtelser, der er

uvisse med hensyn til stgrrelse eller tidspunkt for afvikling,
ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et traek

pd virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen

kan méles pélideligt,

Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser omfatter
blandt andet forpligtelser til jubllazzumsgratiale mv. over for
ansatte, uanset at den fremtidige ydelse er betinget af, at
den ansatte er ansat p& ydelsestidspunktet, Vaerdien af de
fremtidige ydelser méles som nutidsveerdien af de ydelser,
som ud fra det bedst mutige skgn m3 forventes at skulle
betales.

Henszettelser til tab pd garantier m3les til det bedste sken
over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfrl den
aktuelie forpligtelse pd balancedagen.

Efterstillede kapitalindskud omfatter gaeldsforpligtelser, der
i tilfaelde af likvidation eller konkurs i henhold til 18nevilka-
rene fgrst kan honoreres efter fyldestgorelse af de gvrige
kreditorkrav.

Efterstillede kapitalindskud méles ved farste indregning til
dagsveerdi svarende til modtaget vederlag med fradrag af
afholdte direkte henfgrbare omkostninger. Efterfalgende
miies efterstillede kapitalindskud til amortiseret kostpris ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Udbytte afszettes som en forpligtelse i regnskabet pd det
tidspunkt, hvor dette vedtages pd generalforsamlingen. Det
udbytte, som foreslds udbetalt for regnskabsdret, vises som
en szarskilt post | egenkapitaiopggrelsen.

Solgte veerdipapirer i forbindelse med repo-forretninger,
der samtidigt med salget er kobt tilbage p8 et senere aftalt
tidspunkt, forbliver i balancen. Modtagne belgb indregnes
som gzeld til modparten og renteperiodiseres. Veerdipapi-
rerne males, som var de stadig indregnet | balancen, og
sével kursreguleringer som renter mv, indregnes i resuita-
topgwrelsen.

Kabte vaerdipapirer i forbindelse med reverse-forretninger,
der samtidigt med kgbet er solgt tilbage pa et senere aftalt
tidspunkt, indregnes ikke | balancen. De afgivne belab
indregnes som et tilgedehavende og renteperiodiseres.
Der kan forekomme negative beholdninger, som indregnes
under andre passiver i de tilfeelde, hvor vaerdipapirerne
videreszelges.
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Pengestramsopgearelsen viser koncernens pengestremme for
&ret opdelt | pengestremme fra driftsaktivitet, driftskapital,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet, Pengestrgms-
opgerelsen er vist ved den indirekte metode med udgangs-
punkt i 8rets resultat far skat.

Pengestremme fra driftsaktivitet omfatter resultatopgarel-
sens poster reguleret for ikke kontante driftsposter. Realise-
rede gevinster og tab ved salg af materielle aktiver indgdr
under pengestrgmme fra investeringsaktivitet,

Pengestrgmme fra driftskapital omfatter de til drifts-
aktiviteten knyttede aktiver og passiver, herunder udidn,
indl&n mv.

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg
af dattervirksomheder samt nettoinvestering i aktiver, der
ikke knytter sig til driftsaktiviteten, herunder realiserede
gevinster og tab ved afhaendelse af disse.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter finansie-
ring fra aktionaerer samt finansiering ved optagelse af kort-
og langfristede [8n herunder udstedte obligationer.

Likviditet omfatter likvide behoidninger og tilgedehavender
hos kreditinstitutter og centralbanker med en restipbetid op
til tre méneder.

Den anvendte regnskabspraksis for moderselskabet ved-
rgrende indregning og méling felger den for koncernen
beskrevne regnskabspraksis. I tillaeg hertil indregnes kapi-
talandele i tilknyttede virksomheder efter indre vaerdis me-
tode {(equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene
méles til den forholdsmaessige ejerandel af de tilknyttede
virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi pd balance-
dagen.

Nedenfor er de enkelte linfer | hovedtalsoversigten pa side 4
heskrevet.

Posten indeholder renter og gebyrer relateret til bankens
privatkunder, som er en del af bankens fremadrettede stra-
teqi.

Posten indeholder bankens indtjening fra markedsaktiviteter
og bankens egenbeholdning placeret i Treasury-afdelingen.
Endvidere indeholder posten allokering af fundingomkost-
ninger til bankens forretningsomrider, herunder til Aktivite-
ter under afvikiing.

Bestir primaert af indtjening fra datterselskabet, Alm. Brand
Leasing A/S.

Posten bestdr af udgifter til personale og administration
samt andre driftsudgifter i forretningsomréderne Finansielle
Markeder, Privat, Leasing og gvrige svarende til de fremad-
rettede aktiviteter,

Posten bestdr af afskrivninger pa anlsegs- og leasingaktiver.

Indeholder alle kursreguleringer fra primeere og afledte
finansielle instrumenter, som er placeret i bankens markeds-
funktion og Treasury-afdeling.

Posten bestdr af resultat af kapitalandele | assoclerede
selskaber og tilknyttede selskaber, som ikke er dattervirk-
somheder.

Posten indeholder nedskrivninger refateret til udi8n til ban-
kens privatkunder, som er en del af bankens fremadrettede
aktiviteter.

Posten viser resultatet fra Afvikling. Resultat far nedskriv-
ninger, som bestdr af renter, gebyrer, lan- og administra-
tions-omkostninger samt kursreguleringer. Nedskrivninger
er relateret til engagementer med sm& og mellemstore
erhvervskunder, landbrug og ejendomsudviklingsprojekter
samt kreditrelaterede kursreguleringer p8 pantebreve inklu-
sive modtaget optionspraamie fra udstedt tabsoption til Alm.
Brand Forsikring A/S.
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. Renteindtzgter Renteudgifter
1(% = .
Rentemarginal (%) Gns. renteberende aktiver Gns. rentebzerende passiver
Kapitalgrundlag
| t =
Solvensprocen Samlet risikoeksponering
. Kernekapital inklusive hybrid kernekapitat efter fradvag
Kernekapitalprocent e — =
Risikoveegtede aktiver
. Kernekapital efter fradrag
nkapital t =
Egen’apitalprocen Risikoveegtede aktiver
Egenkapital pri nkapital ulti
Gennemsnitlig egenkapital = S50 SR E PIImOeaen i =

2

Resultat for skat - minoriteter for skat
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning for skat (%) =

ultat efter skat - minori
Egenkapitalforrentning efter skat (%) B} Res efter skat - minoriteter efter skat

Gennemsnitlig egenkapital
.o ; Indtzgter
Indtjening pr. omkostningskrone = Omkostninger
Renterisiko (%) i Renterisiko
ST, Z Kernekapital inklusive hybrid kernekapital efter fradrag
Valutaindikator 1 = Valutaindikator 1 er den sterste af henholdvis valutaposi

tioner, hvor banken har et nettotilgodehavende og valuta-
positioner, hvor banken har en nettog=id.

Valutaindikator 2 = Valutaindikator 2 giver et billede af valutakursrisikoen og
udtrykker, at safremt banken ikke sendrer valutaposition-
erne de efterfolgende 1 0 dage, er der 1 % sandsynlighed for,
at banken fir et tab, der er sterre end indikatorens vaerdi.

Valutaposition (%) N Valutakursindikator 1

HRPOEe) ) Kernekapital inklusive hybrid kernekapital efter fradrag
Valutarisiko (% o Valutakursindikator 2

uanstko () g Kernekapital inklusive hybrid kernekapital efter fradrag

: Udldn og andre tilgodehavender til dagsveerdi +
Udlin -

Udlin og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan + Nedskrivninger
Indlin og anden geeld

Udln i forhold til indlén (%) =
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. , . Udlén
Udlan i forhold til egenkapitzl - W
Udlén ultimo - Udlén primo

Udlan primo

Arets udlinsveekst (%) =

Overskydende likviditet efter opfyldelse af FIL § 152, nr. 2

Overdekning i forhold til lovkrav om likviditet (%) = T e I T

Summen af store engagementer
Kapitalgrundlag

Summen af store eksponeringer (%)

Tilgodehavender med nedsat rente
Udlin + Garantier + Nedskrivninger

Andel af tilgodehavender med nedsat rente (%) =

Arets nedskrivningsprocent = Avets nedskrivninger
L : Udlén + Garantier + Nedskrivninger
Funding ratio = Ldlin e
€ - Arbejdende kapital fratrukket obligationer med restlobetid under 1 &r
Afkastningsgrad (%) = Arets resultat

Aktiveri alt

Ved beregningen af den gennemsnitlige egenkapital er der taget hejde for kapitaludvidelser, hvor kapitaludvidelser indgér med en forholdsmaessig
andeli forhold til tidspunktet for ndringen. Minoriteters andel indgér ikke i beregningen af den gennemsnitlige egenkapital.
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