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ars oversigt
KONCERNTAL
Mio.kr. }1E 2017 2016 2015 2014
RESULYATOPGARELSE Netto rente- og gebyrindtagter 340 251 254 212 171
Handelsindtaegter 138 167 166 157 143
Leasing 75 70 63 49 45
Bvrige indtaegter 51 24 35 41 8
Indteegter | alt 604 512 518 459 367
Omkestninger -598 -476 =431 -429 -432
Basisresuitat 6 36 87 30 -85
Beholdningsresultat -42 20 7 =34 67
Resultat for af- og nedskrivninger ~36 56 94 -4 2
Afskrivninger kunderelation -24 - - - -
Nedskrivninger pd udi&n _ 86 i1 =50 -327 -277
Resultat for skat og minoritetsinteresser 26 67 44 =331 <275
Skat -5 -13 -8 82 116
Arets resultat for minoritetsinteresser 2 54 36 -249 -159
Minoritetsinteresser - - - - 11
Arets resultat, koncern 21 54 36 -249 -148
BALANCE “UdiEn 4.452 3.117 2.835 2.981 2.585
Portefalje under afvikling 503 se1 942 1.317 2.069
Indlén 10.480 6.587 7.189 8.099 11.076
Egenkapital 1.984 1.575 1.521 1.495 1.744
Balance 13.233 9.027 9.699 10.416 i4.411
N@GLETAL Antal ansatte omregnet til heltid, gennemsnit 363 270 273 261 258
Rentemarginal (%} 2,2 2,4 2,5 1,9 1,7
Indtjening pr. omkestningskrone 0,98 1,10 1,07 0,59 0,56
Rrets nedskrivningsprocent -0,9 -0,5 0,4 390 2,1
Solvensprocent 20,3 22,5 18,1 17,2 i7,8

De enkelte regnskabslinfer i resuitatopgerelsen er beskrevet under regnskabspraksis. Npgletal er baseret p3 Finanstilsynets
definitioner og vejledning samt Fi foreningens online version af "Anbefalinger og Negletal”.
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Ledelsesberetning

Bankens retaitkunder har i 2018 fortsat oplevet gunstige
gkonomiske betingelser under det meget fave renteniveau,
hvilket samtidig har styrket bdde lensomheden og konso-
lideringen hos bankens erhvervskunder, Banken har f3et
flere erhvervskunder, szerligt som falge af overtagelsen af
portef@ljen fra Saxo Privatbank.

Ogs3 privatkundermne har fiet mere gkonomisk riderum

og gget friveerdi, Det har betydet, at nuvaerende kunder
tilbagebetaler deres bankl3n hurtigere og konverterer deres
I8neforhold til realkrediti$n. Banken oplever en gget kunde-
tilgang, men kunderne I8ner mindre end hidtil, ligesom de
udviser en stgrre opsparingsiyst.

Banken har f3et tilfiert 17,500 hustandskunder ved erhver-
velsen af tidligere Saxo Privatbank.

Konkurrencen er | 2018 blevet intensiveret yderligere. Den
intensive konkurrence pdvirker alle parametre og produkter,
0g kunderne er blevet endnu mere prisbevidste. Alm. Brand
forventer, at denne udvikling vil fortseette ind | 2019, men
banken gnsker ikke at lempe pd sin eksisterende kreditpoli-
tik | konkurrencen om kunderne.

Leasingmarkedet blev | efterdret 2017 pdvirket af den nye
finansiov om aendring af leasingregler og afgifter pd biler.
Dette medfarte nogle m3neder med usikkerhed og stilstand,
som ogs3 pdvirkede aktiviteterne 2018, Andelen af privat-
leasede biier faldt til 12 % | 1. kvartal 2018. [ igbet af 2018
har det rettet sig igen og i 4. kvartal 2018 kan det konsta-
teres, at andelen af privatleasing udger 23 %, ndr private
veelger at anskaffe ny bil. Markedet for person- og varebiler
til erhverv er generelt faldet i forhold til 2017. Det ses dog
samtidig, at andelen af personbiler, som leases er steget til
76 % mod 72 % &ret fer. Andelen af leasede varebiler udger
80 %, hvilket er en lille stigning | forhold til 2017,

Alm, Brand Leasing har i 2018 aget antallet af bestilte per-
son- og varebiller til erhverv med 16 9% | forhold tif dret fer.
For privatieasing er Alm, Brand Leasing fortsat den tredje
sterste udbyder i Danmark og har ved udgangen af 2018 en
markedsandel p3 6,3 %.

2018 var et 8r, hvor mange politiske begivenheder preege-
de de finansielle markeder. Fgrste halvir var preeget af det
italienske valg og den spanske regeringskrise, Medio 2018
lettede stemningen pé de finansielle markeder, hvilket dog
var kortvarigt. Uoverensstemmelserne mellern USA og store

dele af resten af verden blev skeerpet markant, og udsigten
til en decideret handelskrig synes at veere rykket taettere p8.
Den tyske regeringskrise fyldte ogs3 i markederne.

I andet halvér var det iszer midtvejsvalget | USA i starten af
november, den fornyede politiske uro om bl.a. de itallenske
statsbudgetter og de igangvaerende Brexit-forhandlinger,
som skabte uro pd de finansielle markeder,

2018 blev et dirligt 3r for aktier. S&P500 faldt med 7,6 %,
hvilket dog fra et dansk perspektiv blev delvist modvirket
af en USD-styrkelse p8 5,1 %. Euro Stoxx faldt med 15,33
%, mens det hjemlige OMX indeks faldt med 13,69 %. Det
ger 2018 til det vaerste aktiedr siden 2011 for de hjemlige
aktier.

Den danske realkreditsektor meder stadig stor interesse fra
de udenlandske investorer, og den udenlandske ejerandel
af danske realkreditobligationer er pd et rekordhgit niveau,
Den store interesse har gennem mange &r reduceret rente-
speendet mellem swaprenter og realkreditobligationer.

Samlet har udviklingen p8virket vzerdipapirafkastet og han~
delsaktiviteterne i banken negativt.

Bankens resultat for skat udgjorde 26 mio.kr. i 2018
mod 67 mio.kr. | 2017, Det samlede resultat for 2018 er
som oprindeligt forventet, men som falge af resultatets
sammenszaetning ikke tilfredsstillende.

2018 har vaeret praeget af generelt stigende aktivitet i ban-
ken. B&de ved organisk vaekst og iszer ved overtagelsen af
hovedparten af aktiviteterne fra Saxo Privatbank A/S den
1. april 2018, I november blev integrationen

fuldt ud gennemfert ved konvertering til bankens eksiste-
rende datacentral, Bankdata, og tilpasning af den frem-
adrettede organisation. Der har som forventet Ikke vaeret
vaesentlige synergigevinster i 2018, mens der ventes
omkostningssynergier p& 75 mio.kr. | 2019 far afskrivning
pa kunderelationer.

Banken oplevede i ret en flot vaekst | nyudi8n. Antallet af
Pluskunder, som har det samlede engagement | banken,
steg med 13 % eksklusive indregning af kunder

fra tidligere Saxo Privatbank. Inkiusive Saxo Privatbank

er antaflet af Pluskunder nu sget med 34 % og har rundet
21.000 kunder m3lt | husstande. Trods en flot vaekst i ny-
udi3n blev en stor de! af dette opvejet af afvikling af I3n, et
generelt lavere i8nebehov og 18neomlaagning til Totalkredit,
hvilket har p8virket nettoudiinet.
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De positive konjunkturer med stigende ejendomspriser og
forbedrede gkonomiske vilkdr for kunderne betgd en tilba-
gefgrsel af tidligere nedskrivninger p& 86 mio.kr. Derimod
har de turbulente investeringsmarkeder i 2018, isaer i fjerde
kvartal, pdvirket bankens handelsindteegter negativt, lige-
som fortsat lave pengemarkedsrenter og udvidelse af rente-
spaendet samtidig beted negativt beholdningsresultatet.

Bankens indtzegter udgjorde 604 mio.kr. i 2018 sammen-
holdt med 512 mio.kr. i 2017 svarende til en stigning p§
92 mio.kr. primaert som fglge af stigning i netto rente- og
gebyrindtaegter.

Netto rente- og gebyrindtazgter udgjorde 340 mio.kr. i 2018
mod 251 mio.kr. i 2017, Stigningen skyldes primaert titgan-
gen af aktiviteter fra det tidligere Saxo Privatbank. Banken
har gennem hele ret vaeret pivirket af den fortsat pressede
rentemarginal, som ultimo 2018 udgjorde 2,2 % mod en
rentemarginal pd 2,4 % i 2017. Derudover er konkurrencen
intens blandt bankerne om de mest attraktive kunder.

Handelsindtaegter fra Finansielle Markeder udgjorde 138
mio.kr. mod 167 mio.kr. i samme periode 2017, Aret har
vaeret preeget af turbulente investeringsmarkeder. Rege-
ringskriser, optakt til handelskrig mellemn USA og Kina og
det nzertstende Brexit har presset indtjeningsniveauet. De
turbulente investeringsmarkeder betgd lavere handels-
aktivitet hos kunderne, mens volatiliteten i markedet samti-
dig pivirkede priserne pd aktier og obligationer og dermed
indtjeningen negativt.

Leasing havde i 2018 nettoindtaegter pd 75 mio.kr. mod 70
mio.kr. | 2017. Erhvervsleasing har haft en yderst tilfreds-
stillende portefgljevaskst pd 18 %, hvilket er mere end en
fordobling af veeksten i forhold til 2017, og erhvervsleasing
udggr nu den sterste andel af portefaijen. Privatleasing har
siden afgiftsaendringen i efteriret 2017 stabiliseret sig pd et
nyt niveau, da zendringen betyder, at privatkunder i hgjere
arad kgber deres bil frem for at lease.

Alm. Brand er fortsat den tredjesterste udbyder p8 privat-
markedet trods et fald p& 23 % i forhold til ultimo 2017,

@vrige indtaegter udgjorde 51 mio.kr. | 2018 (24 mio.kr, |
2017), hvoraf 24 mio.kr. vedrarte en netto engangsindtzegt
i andet kvartal i forbindelse med overtagelsen og vzerdian-
seettelsen af aktiviteterne fra Saxo Privatbank.

Omkostninger

Omkostningerne udgjorde 598 mio.kr. i 2018 mod 476 mio.
kr. i 2017. Stigningen er primzert en falge af overtagelsen
af aktiviteterne fra Saxo Privatbank, mens ogsd investering
| vaekst og digitalisering har pdvirket niveauet, herunder
nyanseettelser af bankridgivere. Derudover fir banken
stadig flere omkostninger til it, bdde fra bankens datacen-
tral, Bankdata, men ogsd internt til understattelse af nye

lovgivningskrav. Omkostningsniveauet vil som planlagt blive
reduceret | 2019 som fglge af realisering af synergierne fra
sammenlagning af bankaktiviteterne.

Bankens beholdningsresultat for 2018 udgjorde et negativt
resultat pd 42 mio.kr. mod en indtagt p§ 20 mio.kr. | 2017.

Udvidelse af rentespeendet gennem 2018 har pdvirket
afkastet pd bankens egenbeholdning af obligationer negativt
med 19 mio.kr., ligesom Nationalbankens negative rentesats
for indskudsbeviser og foliorente har medfart et nega-

tivt resultat pd 16 mio.kr. for placering af bankens store
overskudslikviditet i pengemarkedet. Herudover indeholdt
afkastet i 2017 en vaerdiregulering p3 to aktieposter il en
samlet vaerdi af 17 mio.kr.

Nedskrivninger

Banken havde en tilbagefgrsel af nedskrivninger p& 86 mio.
kr. mod en tilbagefarsel p& 11 mio.kr. i 2017, Tendensen fra
ultimo 2017 fortsatte i 2018, hvor positive konjunkturer har
forbedret pkonomien hos de private husstande og erhvervs-
kunder. Den meget tarre og varme sommer med dériigt
hgstudbytte samt de vedvarende lave afregningspriser for
svineproducenterne bergrte kun bankens landbrugsportefgl-
je i begreenset omfang, da portefaljen allerede er nedskre-
vet betydeligt. Af de tilbagefgrte nedskrivninger p& 86 mio.
kr. udgjorde 25 mio.kr. renteindtzegter fra nedskrevne I3n.
Tilbagefgrslen af det resterende belgb vedrarer primaert en
razkke udl&nsengagementer, som med vedholdende indsats
er blevet indfriet.

Nedskrivninger
Nedskr.
Mioc.kr. 2018 1% % 2017
Udlan
Retail -17 0% -15
Afviklingsportefolje
Landbrug -35 -25% -5
Erhvervsejendomme -25 -10% -12
Pantebreve =34 -21% -17
Nedskrivninger udlin M 3%  -49
Optionsaftale pd pantebreve ® 25 38
Samlede nadskrivninger (indteegt) -86 -1

portefelje i 2018. Procenten kan ikke sammenlignes med
nedskrivningsprocenten i hoved- og ng letalsoversigten,
® Nedskrivningerne indeholder kreditrelaterede kursregul-
eringer.

* Tab o% nedskrivninger i procent af den gennemsnitlige
Y
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Forretningsomfang

Banken har gennem 2018 oplevet en generelt stigende akti-
vitet, Gennem 2018 har banken gget antallet af Pluskunder
med 34 %, hvoraf en stor del kommer fra den tilkpbte del af
det tidligere Saxo Privatbank.

Effekten af de strategiske investeringer i kunderidgivere
samt digitale Igsninger og procesforbedringer pavirker kun-
detilgangen positivt. Der arbejdes yderfigere pd en fremtidig
optimering af processer pd onboarding af kunder, kreditvur-
dering samt en ny realtkreditplatform i 2019, Alm. Brand har
1 2018 etableret ridgivningscentre flere steder i landet, og
ombygningen af filialer fortszetter | 2019. Dette sker som

et led i strategien "Kundens Alm. Brand”, hvor fillaler og
salgscentre rundt om i landet omdannes til r8dgivningscen-
tre, som danner rammen om helhedsrﬁdglvning af kunderne
inden for bdde Bank, Forsikring og Pension,

Den flotte kundetilgang har medfert et gget nyudidn, som
dog opvejes af kundernes ggede tilbagebetaling af ek-
sisterende 1&n, omlaegning til Totalkredit samt en staerk
opsparingslyst, Udviklingen afspejler en generel tendens i
samfundet, hvor opsparing og omlaegning af bankgzeld til
realkreditidn har hgj prioritet, hvilket ogs3 styrkes af ban-
kens kunderddgivning,

Den pressede rentemarginal i markedet bevirker, at kon-
kurrencen er intens blandt bankeme om de bedste kunder,
hvilket iszer ses pd andelsboligiinene, En Igbende prisju-
stering pd udvalgte produkter har dog bibeholdt en gget
kundetilpang. Trods den h&rde konkurrence vil banken iikke
98 p8 kompromis med kreditpolitikken.

Uttimo 2018 var udl3net 5,0 mia.kr, svarende til en stigning
p& 1,3 mia.kr. i forhold til 2017. Stigningen skyldes tilgang
af portefgljen fra Saxo Privatbank,

Portefaljen af Totalkredit-18n steg med 6,7 mia.kr. | 2018

til et samlet udi8n pd 15,3 mia.kr. mod 8,6 mia.kr, i 2017.
Stigningen skyldes primaert tilgangen af portefaljen fra Saxo
Privatbank. Eksklusive denne tilgang steg udiSnet med ca.

15 % i forhold til 2017, Der er tale om en vaesentlig stigning
i bide eksisterende og nye kunders omlagning fra bankian
til realkreditidn,

Finansielle Markeder har gennem 2018 opievet en @get kun-
detilgang, og ETF-produktet IndexPius har opndet en vaskst
p3 40 %. Wealth Management og Kapitalforvaltning har pget
volumen betydeligt, heraf kommer en stor del fra det tidli-
gere Saxo Privatbank. Overtagelsen af aktiviteterne fra Saxo
Privatbank har samtidig betydet, at banken nu kan tilbyde et
Private Banking-koncept til formuende kunder.

Portefgljen | Leasing udgjorde 964 mio.kr. ultimo 2018
fordelt pd 8.400 biler og blev reduceret marginalt fra det
rekordhgje niveau | 2017 p8 over 1 mia.kr, Lovaendringen af
registreringsafgiften i efterret 2017 har betydet, at Privat-
leasing har fundet et nyt lavere niveau, Alm. Brand er stadig
den tredje sterste udbyder af privatleasing, mens markeds-
andelen er stigende p3 erhvervsleasing.

Afviklingsportefolien

Det samlede udidn i afviklingsportefoljen blev i fierde kvartal
2018 reduceret med 78 mio.kr til 503 mio.kr. Justeret for
tab og nedskrivninger udgjorde reduktionen 173 mio.kr.,
hvoraf Landbrug blev reduceret med 76 mio.kr, Erhvervs-
ejendomme med 52 mio.kr. og Pantebreve med 45 mio.kr.
Udviklingen | den samlede krediteksponering | portefaljen
under afvikling er som forventet.

Ultimo 2018 udgjorde bruttoudldnet | landbrugsportefgljen
559 mio.kr., og nettoudidnet udgjorde 118 mio.kr. Portefal-
jen er sdledes nedskrevet betydeligt.

Indlan

Ultimo 2018 havde banken Indidn for 10,5 mia.kr. mod 7.0
mia.kr. ultimo 2017, Stigningen kan tilskrives tilgangen af
aktiviteterne fra det tidligere Saxo Privatbank p§ 3,4 mia.kr.
Ultimo 2018 udgjorde de variabelt forrentede indidn 99 % af
de samlede indidn mod 97 % ultimo 2017.

Likviditet
Uitimo 2018 udgjorde LCR (Liquidity Coverage Ratio) 484 %.

Krediteksponering efter nedskrivninger

31. december 31. marts
Mio.kr. 2017 2018
Udlén 3.117 2.841
Afviklingsportefalje
Landbrug 158 135
Erhvervsejendomme 257 244
Pantebreve 165 164
Afviklingsportefelje I alt 581 543
Optionsaftale pd pantebreve 1m 1.063
Samlet krediteksponering 4.809 4.447

30. junl 30. september 31. december Portefolje-

2018 2018 2018 andel i %
4.325 4.374 4.452

123 k) 18 23 %

243 240 230 46 %

185 147 185 N%

531 805 503 100 %
1.0 976 941
6.877 5.855 5.896
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Kapitalforhold

Ved udgangen af 2018 udgjorde bankens kapitalgrundlag

1,9 mia.kr.,, og solvensprocenten udgjorde 20,3 for

koncernen. Der er indregnet foresi3et udbytte p8 100 mio.ke

Kapitalreservation til kreditrisici

Bankens samlede kapitalreservation til kreditrisici
udgjorde 1.946 mio.kr. ultimo 2018 mod 2.137 mio.kr.
ultimo 2017, Kapitalreservationen svarede til 27 % af

kreditekspaneringen (34 % ultimo 2017), hvilket er lavere
end ultimo 2017 som fplge af tilgang af aktiviteter fra Saxo

Privatbank.

Kapitalreservation til kreditrisici

Kapitalforhold

Mio.kr. Moderselskab
Kapitalgrundlag 1.909
Risikoeksponering 8.835
Solvensprocent 2,6
Kernekapitalprocent 18,6
Individuelt solvensbehov (%) 1,5
Overdaekning (%) 10,1

31, december 2018
Reservation/

Batance- Kredit- Akkumulerede Nodvendig Samlet kredit- Samlet
Mio.kr. vardi eksponering® nedskrivninger” kapital reservation  eksponering | reservation
Udldn 4,302 4.647 345 414 759 16 % 634
Afviklingsportefalje 503 2.443 999 175 1.174 48 % 1.480
I alt - ekskL reverse-
forretninger 4,805 7.090 1.344 589 1.933 27 % 2.114
Reverse-forretninger
samt koncerninterne 150 151 1 12 13 9% 23
transaktioner
1 alt koncern 4.955 7.241 1.345 801 1.946 27 % 2.137

# Bruttoudldn, restgeeld pa pantebreve samt krediteksponering via optionsaftale med Alm. Brand Forsikring

VNN

* inklusive kreditrelaterede kursregulering af pantebreve

Tilsynsdiamanten

Udi8nsvaeksten p8 23 % er inklusive tilgang af udifn fra
Saxo Privatbank samt udviklingen i afviklingsportefgljen,
Eksklusive tilgang af udidn fra Saxo Privatbank udgjorde
udidnsvaeksten minus 6 %. Banken efterlever ultimo 2018

de fem graensevaerdier i Finanstilsynets tilsynsdiamant.

Udviklingen | bankens vaerdier i tilsynsdiamanten er som

forventet.

Koncern
1.899
9,367

20,3
18,4
n3
92,0

31. december 2017

Reservation/
kredit-

eksponering

20%
50 %

Store eksponeringer
Gransevserdl < 175%

2018 43% 2017 35%

Udidnsvaskst
Gransevardl < 20%

2018 23% 2017 1%

Funding ratlo
Graanseveard] < 1

2018 0,44 2017 0,52

Ejendomeeksponering
Graanseveaerd] < 25%

2018 9% 2017 7%

Likviditetsoverdaekning
Graenseveardl > 100%

2018 496% 2017 -
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Vasentlige begivenheder

Kob af hovedparten af aktiviteterne i Saxo Privatbank
A/S

Alm. Brand indgik den 5. februar 2018 aftale om keb af
hovedparten af aktiviteterne | Saxo Privatbank A/S.

I forbindelse med overtageisen er der sket filialsammen-
lz=gninger i de byer, hvor Alm. Brand | forvejen var repraz-
senteret. Der er siledes sket sammenlaegninger i Aarhus,
Kolding, Esbjerg og Odense.

I november blev integrationen Saxo Privatbank gennemfart
fuldt ud ved at £ konverteret data til bankens eksisterende
datacentral, Bankdata, og f den fremadrettede organisation
tilpasset. Hermed sluttede et hektisk &r, hvor drift og aktivi-
teter blev lagt sammen.

NEP-tilleeg

Finanstilsynet har | december 2018 meddelt Alm. Brand
Bank et NEP-tilleg p3 4,6 % af de risikovaegtede ekspone-
ringer. NEP-tillaegget treeder | kraft pr. 1. januar 2019 og
forventes fuldt indfaset den 1. januar 2023, hvor det svarer
til et kapitalbehov pd omkring 450 mio.kr. Med henblik p§
en finansiering af Bankens kommende NEP-tilleg er der |
februar 2019 tilvejebragt en 2-8rig dedikeret I3nefacilitet
pd 250 mio.kr. imeliem Alm. Brand af 1792 fmba og Alm.
Brand A/S. Herved er hovedparten af finansieringen af det
fuldt indfasede NEP-tillag sikret, I forlaengelse heraf szenkes
kapitalreservationen i Alm. Brand A/S til NEP-tillaegget fra
250 mio.kr. til 150 mio.kr. Den resterende reservation skal
deekke den ustkkerhed, som best3r for restfinansieringen
over 250 mio.kr.

Kapitalindskud

Den 28. marts 2018 indskad Alm. Brand A/S 450 mio.

kr. i egenkapital i Alm. Brand Bank A/S. Kapitalindskuddet
sikrede, at banken var tilstraekkeligt kapitaliseret til kebet af
hovedparten af aktiviteterne | Saxo Privatbank.

Lancering af Alm. Brand Trader
I fjerde kvartal 2018 har banken lanceret Alm. Brand Trader,
som er et investeringsveerktej til kunderne.

Alm. Brand Trader er en intuitiv, nem og overskuelig vaer-
dipapirhandelsplatform, hvor kunder samtidig fir adgang
til de fleste af verdens markeder og flest mulige produkter.
Alm. Brand Trader er meget konkurrencedygtig med nogle
af markedets laveste kurtagesatser og gebyrer. Dette er en
unik lancering for en dansk bank og | tr8d med strategien
om Igsninger til de helhedsorienterede kunder, da man her
kan samle bankengagement og investeringsplatform under
ét.

Bankdatas kapitalmarkedsplatform
Udviklingsomkostninger til Bankdatas kapitalmarkedsplat-
form har i 2018 péfart banken en udgift p§ godt 25 mio.kr,
som er blevet aktiveret. Udgiften forventes at blive periodi-
seret over fem &r fra Ibrugtagning med start | tredje kvartal
2019.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning
Der er efter balancedagen og frem til regnskabsoffentlig-
gerelsen af rsrapporten Ikke indtruffet begivenheder, der
i veesentligt omfang vurderes at pfvirke koncernens eller
moderselskabets finansielle stilling.

Usikkerhed ved indregning

Ledelsen vurderer, at usikkerheden ved regnskabsaflzeg-
gelsen for 2018 er pd et forsvarligt niveau. For yderligere
beskrivelse af usikkerhed ved indregning og maling henvises
til note 43,

Forventninger til 2019

Forventningerne tl banken er et resultat far skat i niveauet
80-100 mio.kr. fer afskrivninger pd kunderelationer i storrelses-
orden 30 mio.kr.

Der forventes en nettovaskst i retail-udl3net i niveauet
5-8 % i 2019.

Ledelsesorganer

I overenssternmelse med dansk lovgivning ledes Alm. Brand
Bank A/S og bankkoncernens datterselskab efter et
tostrenget ledeisessystem med en bestyrelse og en direk-
tion. Bestyrelsens og direktionens ansvar og opgaver er
fastsat | bestyrelsens forretningsorden.

Bestyrelsen evaluerer sine samiede kompatencer og sin ar-

bejdsform en gang &rligt. Evalueringen ledes af bestyreises-
formanden. Resultatet af evalueringen indg8r fremadrettet |
bestyrelsesarbejdet.

Der er afholdt 11 bestyrelsesmgder | 2018,

En yderligere beskrivelse af koncernens ledelsesmaessige og
organisatoriske struktur findes p3:
almbrand.dk/ledelsesstruktyr

Ledelseshverv

Direktion

Kim Bai Wadstrem er ud over hvervet som administrerende
direktar | Alm. Brand Bank A/S ligeledes bestyrelsesformand
for Alm. Brand Leasing og Ejendomsselskabet AB ApS,

som er datterselskaber til banken. Endvidere indg&r han

i bestyrelserne for koncernselskaberne Alm. Brand Liv o9
Pension A/S, Alm. Brand Ejendomsinvest A/S og Alm. Brand
Preemieservice A/S. Uden for Alm. Brand-koncernen indgr
han | bestyrelsen for Bokis A/S.

Jargen Hesselbjerg Mikkelsen, Jan Skytte Pedersen, Boris
Ngrgaard Kjeldsen, Anette Eberhard, Ebbe Castella indg&r
0gsd | bestyrelsen for moderselskabet Alm. Brand A/S og
Seren Boe Mortensen er administrerende direktar | Aim.
Brand A/S. Der henvises derfor til Srsrapporten for Alm.
Brand A/S for oplysninger om deres ledelseshvery. Christian
Bundgaard, Casper de Vos-Zehngraff og Pia Stajfer har ikke
ovrige ledelseshverv.
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Antaltet af ledelseshverv i koncernselskaber under Alm.
Brand A/S kan opgeres s3ledes: Jgrgen Hesselbjerg Mik-
kelsen (3), Jan Skytte Pedersen (3), S@ren Boe Mortensen
(5), Boris Nergaard ijeidsen (1), Anette Eberhard (3), Ebbe
Castella (1).

Bestyreisen og direktionen har det overordnede ansvar for
Alm. Brand Banks risikostyring og kentrolorganisationen i
forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen, herunder
overholdelse af relevant lovgivning og anden regulering i
relation til regnskabsaflaeggelsen.

Kontrolmilje
Bestyrelsen har vedtaget en arbejdsplan, der sikrer, at be-
styrelsen mindst én gang 3rligt vurderer bankens:

Organisation

Planer og budgetter

Risiko for besvigelser

Interne regler og retningslinjer

Bestyrelsen og direktionen fastlaegger og godkender over-
ordnede politikker, procedurer og kontroller p§ vaesentiige
omrider i forbindelse med regnskabsaflaeggelsesprocessen.
Koncernens revisionsudvalg stetter bestyrelsen i dette arbej-
de. Direktionen overviger Isbende overholdeise af relevant
lovgivning og andre forskrifter og bestemmelser i forbin-
delse med regnskabsaflaeggelsen og rapporterer Igbende
herom til bestyrelsen.

Koncernens interne revision refererer og rapporterer direkte
til bestyrelsen i overensstemmelse med den af intern revisi-
on forelagte og af bestyrelsen vedtagne revisionsplan. Der
revideres stikprgvevis pi alle forretningsgange og interne
kontroller pd vaesentlige og risikofyldte omrader, herunder
8rsregnskabet og regnskabsaflaaggelsen.

Risikovurdering

Bestyrelsens arbejdsplan sikrer, at bestyrelsen og direktio-
nen mindst én gang 8rligt foretager en overordnet vurdering
af risici | forbindelse med regnskabsaflzeggelsesprocessen.

I den forbindelse vurderer bestyrelsen konkret Alm. Brand
Banks organisation for s& vidt angdr:

Risikom3ling og risikostyring

Regnskabs- og budgetorganisation

Intern kontrol

Prokuraregler

Funktionsadskillelse eller kompenserende foranstaltninger
It-organisation og it-sikkerhed

Bestyrelsen tager som led | risikovurderingen 3rligt stilling
til risikoen for besvigelser. Bestyrelsen gennemfarer i denne
forbindelse:

» Drgftelse af ledelsens eventuelle incitament til eller
motiv for regnskabsmanipufation eller anden besvigelse

* Dreftelse af ledelsesrapporteringen med henblik pd at
forebygge/identificere og reagere pd regnskabsmanipulation

Det nedsatte revisionsudvalg i koncemen understatter be-
styrelsen | disse vurderinger.

Den daglige risikostyring varetages pd segmentniveau ud
fra risikorammer udstukket af direktionen og godkendt af
bestyrelsen.

Risikostyringen koordineres af en tvaergdende risikokomité
bestdende af koncerndirektionen og bankens direktion samt
de ansvarlige for Kreditsekretariatet, salgsorganisationen,
Pkonomiafdelingen og Risk Management.

Bkonomiafdelingen er ansvarlig for udarbejdelse af periode-
og drsrapporter. Risk Management er ansvarlig for opgarelse
af risici p8 bankens finansielle aktiver og finansielle forplig-
telser, mens Kreditsekretariatet er en veesentlig bidragyder
vedrgrende opgerelse af bankens nedskrivninger p8 udign.

Beretningen udarbejdes af Investor Relations p§ baggrund
af informationer fra en raekke afdelinger s som @konomi,
Risk Management og forretningsomrdderne.

Der henvises i gvrigt til note 42, Risikostyring samt note
43, Vaesentlige regnskabsmaessige sken, forudszetninger og
usikkerheder for en nzermere gennemgang af bankens risicl.

Redegerelse for virksomhedsledelse

Alm. Brand Banks bestyrelse har | overensstemmelse med
en henstilling fra Finansrédet af 24. juni 2013 forholdt sig
tit Komitéen for god selskabstedelses anbefalinger for god
selskabsledelse efter "falg eller forklar”-princippet. Anbefa-
lingerne er offentligt tilgeengelige pd corporategovernance.
dk. Den fulde redegarelse kan findes pd
gimbrand.dk/corporategovernance.

Finansridet har henstillet, at bankernes bestyrelser - ud
over at forholde sig til ovennaevnte anbefalinger - tillige
forholder sig ti! et af Finansridet udarbejdet ledelseskodeks
udsendt den 22. november 2013, siledes at dette farste
gang sker i forbindelse med afleeggeisen af rsrapport for
2014. Forméiet med anbefalingerne er dels, at bankerne
forholder sig aktivt til en reekke centrale ledeisesmaessige
emner, dels at der opnds sterre $benhed om rammerne

for ledelsen af bankerne med henblik pa at gge tilliden til
banksektoren. Finansrddets ledelseskodeks bestdr af 12
anbefalinger. Banken har detaljeret forholdt sig til disse i en
skemaredegarelse, der findes p§

almbrand dk/corporategovernance.
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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og moderselskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme
godkendt 8rsrapporten for regnskabsgret 1. januar - 31. for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018,

december 2018 for Alm. Brand Bank A/S.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en

Arsrapporten samt ledelsesberetningen er aflagt | overens- retvisende redegprelse for udviklingen i koncernens og

stemmelse med lov om finansiel virksomhed. moderselskabets aktiviteter og gkonomiske forhold samt
en beskrivelse af de vaesentligste risici og usikkerhedsfak-

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og 8rs- torer, som koncernen og maderselskabet kan pavirkes af.

regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og

moderselskabets aktiver og passiver, finansielle stilling Krsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

pr. 31. december 2018 samt resultatet af koncernens og

Direktion

Kgbenhavn, den 25. februar 2019

Kim Bai Wadstreom
Adm. direkter

Bestyrelse

Kgbenhavn, den 25. februar 2019

Jorgen Hesselbjerg Mikkelsen Jan Skytte Pedersen
Formand Naestformand

Anette Eberhard Boris Nergaard Kjeldsen
Ebbe Castella Seren Boe Mortensen
Christian Frydenlund Bundgaard Casper de Vos-Zehngraft

Pia Stojfer
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Revisionspategninger

Vi har revideret koncernregnskabet og 8rsregnskabet for
Alm. Brand Bank A/S for regnskabsdret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultat- og totalindkom-
stopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis, for sivel koncernen
som selskabet samt pengestremsopgerelse for koncernen,
Koncernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter lov
om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rs-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
8rsregnskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og samt koncernens pengestremme
for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2018 | over-
ensstemmeise med lov om finansiel virksomhed

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsproto-
kollat til bestyrelsen.

Den udferte revision

Revisionen er udfgrt p8 grundlag af Finanstilsynets be-
kendtgerelse om revisionens gennemfgrelse i finansielle
virksomheder mv. samt finansielie koncerner og efter inter-
nationale standarder om revision vedrgrende planlasgning
og udfgrelse af revisionsarbejdet.

Vi har planlagt g udfart revisionen for at opnd hej grad
af sikkerhed for, at koncermregnskabet og drsregnskabet
som helhed ikke indeholder vaesentlig fejlinformation. Vi
har deltaget i revisionen af alle vaesentlige og risikofyldte
omrider,

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vores konklusion om koncernregnskabet og drsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetnin-
gen.

1 tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og
drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberet-
ningen er vaesentligt inkonsistent med koncernregnskabet
eller &rsregnskabet eller vores viden opn3et ved revisi-
onen eller pd anden m8de synes at indeholde veesentlig
fejlinformation. Vores ansvar er derudover at overveje,
omn ledelsesberetningen indeholder krasvede oplysninger i
henhold til lov om finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og 8rsregnskabet og er udarbejdet i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetnin-
gen,

Intern revision

Kabenhavn, den 25. februar 2019

Poul-Erik Winther
Koncernrevisionschef
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Den uathaengige revisors revisionspitegning
Til kapitalejeren i Aim. Brand Bank A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og drsregnskabet for
Alm. Brand Bank A/S for regnskabsiret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultat- og totalindkomstop-
gorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sivel koncernen som selska-
bet samt pengestremsopggrelse og segmentoplysninger for
koncernen. Koncernregnskabet og 3rsregnskabet udarbejdes
efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rs-
regnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
Srsregnskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31. december 2018 samt af resultatet af koncemens og
selskabets aktiviteter og samt koncernens pengestrgmme
for regnskabs&ret 1, januar - 31. december 2018 i overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokol-
lat til bestyrelsen.

Grund!ag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med inter-
nationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzldende | Danmark. Vores ansvar ifglge disse standar-
der og krav er naermere beskrevet i revisionspitegningens
afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet
o0g drsregnskabet”, Vi er uafhzengige af koncernen i over-
ensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderiigere krav, der er gzel-
dende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser | henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte
ikke-ravisionsydelser som omhandlet i artikel 5, stk. 1, i
forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for Alm. Brand Bank
A/S fpr 1995. Vi er genvalgt arligt ved generalforsamlings-
beslutning i en samlet sammenhzangende opgaveperiode p§
mere end 23 3r frem til og med regnskabs8ret 2018.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores
faglige vurdering var mest betydelige ved vores revision af
koncernregnskabet og &rsregnskabet for regnskabséret 1.
Januar - 31. december 2018, Disse forhold blev behandlet

som led  vores revision af koncemnregnskabet og &rsregn-
skabet som helhed og udformningen af vores konklusion
herom. Vi afgiver ikke nogen szerskilt konklusion om disse
forhold,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vores konkiusion om koncernregnskabet og Srsregnskabet
omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og drs-
regnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen
og | den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er
veesentligt inkonsistent med koncernregnskabet eller &rs-
regnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller p3
anden m&de synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberet-
ningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til lov om
finansiel virksomhed.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med koncern-
regnskabet og drsregnskabet og er udarbejdet | overens-
stemmelse med lov om finansiel virksomheds krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregn-
skabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregn-
skab, der giver et retvisende billede | overensstemmelse
med International Financial Reporting Standards som god-
kendt af EU og danske oplysningskrav for udstedere af bars-
noterede obligationer samt for at udarbejde et 8rsregnskab,
der giver et retvisende billede | overensstemmelse med lov
om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere ansvaret
for den interne kontrol, som ledelsen anser for nedvendig
for at udarbejde et koncernregnskab og et Srsregnskab
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncemnregnskabet og 8rsregnskabet
er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og sel-
skabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde koncernregnskabet og &rsregnskabet p§ grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end
at gpre dette.
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Udlidn udgar for koncernen 4.955 mio.kr. pr. 31, de-
cember 2018 (3.698 mio.kr. pr. 31. december 2017),
og periodens nedskrivhinger herp3 udggr -86 mio.kr.
fra 1. januar 2018 til 31. december 2018 (-11 mio.kr.
fra 1. januar 2017 til 31. december 2017).

Fastlaaggelsen af forventede nedskrivninger pd udin
er forbundet rned betydelig usikkerhed og i et vist
omfang baseret pd ledelsesmaessige sken. Som
folge af vaesentligheden af disse sken og stgrrelsen
af udldn, herunder erhverv og landbrug er revision
af nedskrivninger p8 udidn et centralt forhold ved
revisionen.

Principperne for opgprelse af nedskrivningsbehovet
er naermere beskrevet | anvendt regnskabspraksis
og ledelsen har beskrevet handteringen af kreditrisici
samt vurdering af nedskrivningsbehovet i note 42.

De farhold vedrgrende udldn, som indeholder storst
skan, og som derfor kreever gget opmaerksomhed
ved revisionen er:

« Identifikation af eksponeringer, som er
kreditforringet

» Pararnetre og ledelsesmazssige skan i den
anvendte beregningsmodel for fastizeggelsen af
de forventede tab i stadie et og to

* Veerdiansaettelse af sikkerheder og fremtidige
pengestramme, herunder ledelsesmmssige skan
knyttet til fastizeggelsen af forventede tab i
stadie tre

» Identifikation og opgprelse af ledelsesmaassige
tillzeg til beregningsmodellen

Kob af aktiviteter | Saxo Privatbank

Alm. Brand Bank har den 1. april 2018 overtaget
aktlviteterne i Saxo Privatbank til en kgbesum p3
180 mio. kr. jf. note 40,

Ledelsen hat, | overensstemmelse med kravene |
regnskabsbekendtggrelsen, udarbejdet en kebesum-
sallokering, hvor de har vaerdiansat de overtagende
aktiver og forpligtelser til dagsvzerdt.

Fastlzeggelsen af kabesumsallokeringen er forbundet
med betydelig usikkerhed og | hgj grad baseret p
ledelsens skgn. Som fglge af vaesentligheden af disse
skgn og starrelsen af de overtagne aktiviteter er
revision af kabet af aktiviteterne | Saxo Privatbank et
centralt forhold ved revisionen.

De omrdder med sterst sken, og som derfor kraever
aget opmeerksomhed ved revisionen, er:

* Opggrelse af dagsvaerdien af kunderelationer

» Vardiansattelse af udidnene.

Baseret p§ vores rislkovurdering har revisionen om-
fattet en gennerngang af bankens relevante forret-
ningsgange far udidn, test af relevante kontroller og
analyse af udviklingen i kreditkvaliteten pé udidn og
herunder starreisen af nedskrivningsbehovet,

Vores revisionshandlinger har best3et af test af rele-
vante kontroller vedrgrende:

* Lgbende vurdering af kreditrisikoen

» Vurdering og validering af parametre og
forudsaetninger anvendt i beregningsmodellen af
nedskrivningerne

* Fastseettelse af ledelsesmeessige sken | bereg-
ningsmodellen og stadie tre

s Fastsztteise af ledelsesmaessige tillzeg til bereg-
ningsmodeflen

Vores revisionshandlinger har desuden omfattet:

* Stikpregvevis gennemgang af eksponeringer for
vurdering af omn der er sket kreditforringelse

s Test af anvendte input til beregning af nedskriv-
ningerne med fokus pa sikkerhedsveerdier for
udl3n i stadie et og to

» Gennemgang af bankens fastszettelse af para-
metre og inddelinger, der omfatter korrekt
opgjorte parametre og korrekt inddeling i stadier
p3 baggrund af input samt foretaget yderligere
handiinger i relation til PD

= For udi3n klassificeret { stadie tre, har vi stikprg-
vevist testet, at det opgjorte nedskrivningsbehov
er i overensstemmelse med lovagivningens og
bankens retningslinfer herom. Det har omfattet
test af anvendte sikkerhedsveerdier og scenarie-
fastseettelse.

= Udfordring af de ledelsesmaessige tillzeg til
beregningsmodellen, herunder gennemgang af
dokumentation herfor

Forholdet er behandlet siledes | revisionen
Baseret pd vores risikovurdering har vi gennemg8et
kgbesumsallokeringen og vurderet den anvendte
metode samt de forudszetninger, der er lagt til grund
ifglge beskrivelsen af det centrale forhold.

Vores revisionshandlinger har desuden konkret om-
fattet:

= Udfordring af ledelsen opggrelse af kunderelatio-
nerne. Herunder vurdering af om de forudsaetnin-
ger og antagelser som ligger til grund for opge-
relsen, herunder aflgbet giver et retvisende bille-
de af veerdien af kundeportefgljen.

» Stikprevevis gennemgdet eksponeringer, og
kontrolleret veerdiansaettelsen af udidnet, her-
under design af model til beregning af ned-
skrivninger, boniteten og sikkerhederne.
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Vores m3l er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncern-
regnskabet og &rsregnskabet som hethed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, og at afgive en revisionspdtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garantt for, at en revision, der udfgres i over-
ensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes. Fej-
linformation kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og
kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse p8 de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugeme treeffer pd
grundlag af koncernregnskabet og 8rsregnskabet.

Som led | en revision, der udfgres | overensstemmelse med
internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gzeldende | Danmark, foretager vi faglige vurderin-
ger og opretholder professionel skepsis under revisionen.
Herudover:

» Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig
fejlinformation | koncernregnskabet og Srsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer
og udfgrer revisionshandlinger som reaktion p3 disse
risici samt opn3r revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundiag for vores konklusion. Risiko-
en for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsa-
get of besvigelser er hpjere end ved vaesentlig fejl-
information fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfaisk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern kontrof.

» Opn8r vi forstdelse af den interne kontrol med relevans
for revisionen for at kunne udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstandighederne, men ikke for
at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten af
koncernens og selskabets interne kontrol.

¢ Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er
anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn
skabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som
ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

s Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncern-
regnskabet og 8rsregnskabet p& grundlag af regnskabs-
princippet om fortsat drift er passende, samt om der p§
grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold,
der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og selska-
bets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en veesentlig usikkerhed, skal vi | vores revisi-
onspétegning gare opmaerksom pd oplysninger herom
i koncernregnskabet og 8rsregnskabet eller, hvis s3dan-
ne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores
konklusion, Vores konklusioner er baseret p3 det revi-
sionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revi-
sionspdtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold
kan dog medfere, at koncernen og selskabet ikke lzenge-
re kan fortszette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og
indhold af koncernregnskabet og &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og
&rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner
o0g begivenheder p& en sddan mide, at der gives et retvi
sende billede heraf.

¢ Opn8r vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de
finansielle oplysninger for virksomhederne eller forret-
ningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke
en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvartige for
at lede, fare tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi
er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet
det planlagte omfang og den tidsmeessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer,
herunder eventuelle betydelige mangler [ intern kontrol, som
vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogs3 en udtalelse til den pverste ledelse om, at vi
har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende uafhaengighed,
og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med
rimelighed kan taenkes at pvirke vores uafhaengighed og,
hvor dette er relevant, tilhgrende sikkerhedsforanstaltninger.

Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til

den pverste ledelse, fasts|&r vi, hvilke forhold der var mest
betydelige ved revisionen af koncernregnskabet og Srsregn-
skabet for den aktuelle periode og dermed er centraie forhold
ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisions-
pategning, medmindre lov eller gvrig regulering udelukker,
at forholdet offentliggares, efler i de yderst sjzeldne tilfzelde,
hvor vi fastsl&r, at forholdet ikke skal kommunikeres i vores
revisionspdtegning, fordi de negative konsekvenser heraf
med rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de
fordele den offentlige interesse har af s§dan kommunikation.

Deloitte
Statsautoriseret Revistonspartnerselskab
CVR-nr. 33 96 35 56

Kgbenhavn, den 25. februar 2018

Heunrik Wellejus
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 24807

Bjurn Philip Rosendal
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 40039
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1.000 kr. Note 2018 2017 2018 2017
Renteindtaegter 1 251.568 222.736 238.715 208.587
Renteudgifter ; 13.779 22.283 ~ 17.185 23.577
Netto renteindtzegter 237.789 200.453 221.530 185.010
Udbytte af aktier mv, 2.775 46.451 2.775 46.451
Gebyrer og provisionsindtagter 3 254.902 211,202 266.588 222.840
_Afgivne gebyrer og provisionsudgifter 26.567 ~ 25.227 26.567 25.227
Netto rente- og gebyrindtegter ; 468.899 432.879 464.726 429.074
Kursreguleringer 4 -3.547 5.651 -3.547 5.651
Andre driftsindtaegter 191.614 2299 472.120 278.253
Resuitat fgr omkostninger y 656.966  440.829 933.299 712.978
Udgifter til personale og admnistration i 5 740.059 426.463 789.187 469.348
Af- og nedskrivninger pf immaterielle og materielle aktiver 24.408 471 235.847 202.898
Andre driftsudgifter 551 1.194 6.905 6.455
Nedskrivninger pd udiédn og tilgodehavender mv. 6 -77.783 -32.701 -76.910 -32.208
Resultat af kapitalandele | associerede og

titknyttede virkspl_'r_iheder ‘ 7 3.819 17.121 -1.140 755
Resultat for skat ! T -26.450 62.523 -22.870 _67.240
Skat 8 -47.738 8.380 -44.157 _ 13.097
Arets resultat 21.288 54.143 21.288 '54.143
Poster, som kan blive omklassificeret til resultatet - - - -
Poster, som lkke kan blive omklassificeret til resuitatet : = = o -
Arets totalindkomst | alt 21.288 54,133 ~ 21.288  54.143
FORDELING AF ARETS RESULTAT 0G TOTALINDKOMST
Overfart til Overfert resultat : 21.288 54.143 21.288 54.143
Overfart til Egenkapital | alt 21.288 54,143 21,288 54.143
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Moderselskab Koncern

1.000 kr. Note 2018 2017 2018 2017
AKTIVER

Kassebeholdning og anfordrings-

tilgodehavender hos centralbanker 220.574 164.539 220.574 164.539
Tigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 9 860.855 319.744 860.855 319.744
UdI3n og andre tilgodehavender til dagsvaerd| 10 154.628 1565.329 154.628 165.329
Udi8n og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 11 5.511.016 4.337.656 4.800.506 3.533.032
Obligationer til dagsveerdi 12 4.807.503 3.359.361 4.807.503 3.359.361
Obligationer til amortiseret kostpris 671.531 - 671,531 -
Aktier mv. 13 262.660 207.619 262.660 207.619
Kapitalandele | tilknyttede virksomheder 14 175.681 159.616 1.214 3.134
Immaterielie aktiver 15 201.838 2.331 210.789 2.647
Grunde og bygninger i alt

- Investeringsejendomme 16 3.871 3.525 18.370 3.525

- Domicilejendomme 17 6.227 - 10.612 -
@vrige materielle aktver 18 1.569 1.815 874,696 961.571
Aktuelle skatteaktiver 19 85.313 88.203 96.973 105.696
Udskudte skatteaktiver 20 - 48.803 - 45,212
Aktiver i midlertidig besiddelse 1.560 1.980 1.560 1.980
Andre aktiver 21 179.994 96.977 230.087 145.786
Perlodeafgrzensningsposter 10,607 8.118 10.608 8.118
Aktiver i alt 13.155.427 8.965.616 13.233.166 9.027.293
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1.000 kr. Note 2018 2017 2018 2017
PASSIVER

Gald

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker 22 173.183 59.946 173.183 $9.945
Indi3n og anden gzeld 23 10.480.396 6.987.314 10.480.396 6.987.314
Andre passiver 24 297.420 160.891 356.490 222.569
Periodeafgreensningsposter 175 R 20 il 175 20
Geeld i alt 10.951.174 7.208.171  11.010.244 7.269.848
Hensatte forpligtelser

Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser 25 3.318 2.388 3.318 2.388
Hensaettelser til udskudt skat 20 19.981 = 38.650 &
'Hensaettelser til tab p& garantier - 26 22.431 4.867 22.431 4.867
Hensatte forpligteiser | alt 45.730 _7.255 64.399 7.255
Efterstillede kapitalindskud

‘Supplerende kapital 27 175.000 175.000 175,000 175.000
Efterstillede kapitalindskud i alt 175.000  175.000 175.000 175.000
Egenkapital

Aktiekapital 28 1.021.000 1.021.000 1.021.000 1.021.000
Andre reserver 107.185 103.482 - -
Overfert resultat 755.338 450.708 862.523 554.190
Foresidet udbytte ki 100.000 - 100.000 8.
Egenkapital i alt  1.983.523  1.575.190 1.983.523  1.575.190
Passiver 1 alt 13.155.427  8.965.616 __ 13.233.166  9.027.293

For specifikation af ikke balanceferte poster henvises til note 30.
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Aktie- Andre  Overfert Foreslet
1.000 kr. kapitaf reserver resultat udbytte I alt I alt
Egenkapital 1. januar 2017 1.021.000 87.116 412,931 - 1.521.047 1.521.047
Egenkapitalbeveaegelser i 2017
Arets resultat 16.366 372.777 54.143 54.143
Totalindkomst i 2017 - 16.366 37.777 - 54.143 54.143
Andre kapitalbevaegelser - - - -
Egenkapitalbevagelser i 2017 i ait - 16.366 32.777 - 54.143 54.143
Egenkapital 31. december 2017 1.021.000 103.482 450.708 - 1.575.190 1.575.190
Egenkapital 1. januar 2018 1.021.000 103.482 450,708 1.575.190 1.575.190
£Endring anvendt regnskabspraksis (IFRS 9) -79.102 -79.102 -79.102
Skat af egenkapitaiposteringer 17.403 17.403 17.403
Korrigeret egenkapital pr. 1 januar 2018 1.021.000 103.482 389.009 1.513.491 1.513.491
Egenkapitalbeveegelser i 2018
Arets resultat 4.959 16.329 21.288 21.288
Totalindkomst i 2018 - 4.959 16.329 - 21.288 21.288
Kencerntilskud fra Aim. Brand A/S 450.000 450.000 450.000
Kapitalbevaegelser ejendomsselskabet AB ApS -1.256 - ~1.256 ~1.256
Egenkapitalbeveegelser i 2018 i alt - 3.703 366.329 100.000 470.032 470.032
Egenkapital 31. december 2018 1.021.000 107.185 755.338 100.000 1.983.523 1.983.523

Andre reserver vedrgrer opskrivning | henhold til indre veerdis metode,

Alm. Brand Leasing A/S og Ejendomsselskabet AB ApS.

som kan henfares til bankens 100 % ejede datterselskaber
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1.000 kr. 2018 2017
Driftsaktiviteten
Arets resultat for skat -22.870 67.240
Godtggrelse af skat | sambeskatningen 105.249 93.322
Regulering for belgb uden likviditetseffekt:
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle aktiver 235.847 202.898
Nedskrivninger p§ udi3n og tilgodehavender mv. -34,069 -11.194
@vrige reguleringer il likviditet fra driftsaktiviteten -232.946 -19.717
Fra driftsaktivitet i alt 51.211 332.549
Driftskapitalen
Udign 334.097 91.801
Indidn 128.558 -201.438
Obligationer -561.618 2.292
Aktler -38.238 35.499
Andre aktiver og passi!_er, netto i -11.368 -8.081
ﬂa driftskapitalen i alt -1_.48.569 -79.927
Investeringsaktiviteten
Kapltalandele i titknyttede virksomheder -1.743 -2.692
Investeringsejendomme -1.283 670
Immaterielle aktiver -9.035 -2.647
Materielle anlaegsaktiver -125,080 -345.956
Fra investeringsaktiviteten i alt -137.141 =-350.625
Finansieringsaktiviteten
Geeld til kreditinstitutter 113.278 -295.864
Fra ﬂna_nslering_saktivlteten ialt M 113.27_8 =295.864
AEndring i likviditet  -121.221  -393.867
Likvider primo 484.283 878.150
Tilgang ved keb af Saxo Privatbank 718.367 -
AEndring i likviditet : -121.221 -393.867
_I_._l kvider ultimo L : 1.0_81.429 484.283
Likvider ultimo
Kassebehoeldning og tilgodehavender hos centralbanker 220.574 164.539
Tiigodehavender hos kreditinstitutter under 3 m3neder 860.855 319.744
_Likvlder uitimo 1.081_:429 484.283




ALM. BRAND BANK

ARSRAPPORT 2018

NOTER MED HENVISNING

NOTE 1 Renteindtzegter

NOTE 2 Renteudgifter

NOTE 3 Gebyrer og provisionsindtaegter

NOTE 4 Kursreguleringer

NOTE 5 Udgifter til personale og administration

Nedskrivninger pa udi8n og andre tilgodehavender samt henszetteiser pd

NOJEL garantier og uudnyttede kreditfacilliteter

NOTE 7 Resuitat af kapitalandele i associerede og tilknyttede virksomheder
NOTE 8 Skat

NOTE 9 Tigodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
NOTE 10 udlan og andre tilgodehavender til dagsvaerd|

NOTE 11 Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
NOTE 12 Obligationer ti! dagsvaerdi

NOTE 13 Aktier mv.

NOTE 14 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

NOTE 15 Immaterielle aktver

NOTE 16 Investeringsejendomme

NOTE 17 Dornicilejendomme

NOTE 18 @vrige materielle aktiver

NOTYE 19 Aktuelle skatteaktiver

NOTE 20 Henszettelse til udskudt skat

NOCTE 21 Andre aktiver

NOTE 22 Geaeld til kreditinstitutter og centralbanker

NOTE23  Indlén og anden gzeid

NOTE 24 Andre passiver

NOTE 25 Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser
NOTE 26  Henszettelser til tab p§ garantier

NOTE 27 Efterstillede kapitalindskud

NOTE 28  Aktiekapital

NOTER UDEN HENVISNING

NOTE 29 Kapitalgrundlag

NOTE 30 Ikke balancefgrte poster

NOTE 31 Lpbetidsfordeling efter restigbetid

NOTE 32 Kreditrisici

NOTE 33 Markedstisici

NOTE 34  Agte kpbs- og tilbagesalgsforretninger

NOTE 35 FEgte salgs- og tilbagekgbsforretninger

NOTE36  Nertstiende parter

NOTE 37 Afledte finansielle instrumenter

NOTE 38 Hoved- og npgletal

NOTE 39 Dagsveerdi af finansielte instrumenter

NOTE40  Abningsbalance Saxo Privatbank A/S

NOTE 41 Koncemselskabsoversigt

NOTE 42 Risikostyring

NOTE 43 Vasentlige regnskabsmaessige sken, forudssetninger og usikkerheder
NOTE 44 Anvendt regnskabspraksis



ALM, BRAND BANK

ARSRAPPORT 2018

Moderselskab Koncern
1.000 kr. 2018 2017 2018 2017
NOTE 1 Renteindtaegter
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -2.918 -843 -2.918 -843
Udi&n og andre titgodehavender 228.628 195.793 215.775 181.644
Obligationer 36.467 39.942 36.467 39.942
Afledte finansielle instrumenter i alt ~10.592 -12.156 -10.592 -12.156

Heraf:

Rentekontrakter -10.592 -12.156 -10.592 -12.156
@Pvrige renteindtagter -17 - -17 -
Renteindtzegter i alt 251.568 222.736 238.715 208.587
Renteindteegter hidrgrende fra aegte kobs- og tilbagesalgsforretninger:

Tilgedehavender hos kreditinstitutter og centralbanker -312 -345 -312 -345
Udl3n og andre tilgodehavender -357 -599 -357 -59%
NOTE 2 Renteudgifter

Kredftinstitutter og centralbanker 780 1.350 44 1.350
Indi3n og anden gaeld 3.944 12.032 4.040 12.032
Efterstillede kapitalindskud 8.912 8.678 8.912 8.678
@vrige renteudgifter 143 223 4.189 1.517
_Renteudgifter | alt T 13.779 22.283 17.185 23.577
Renteudgifter hldrgrende fra z=gte salgs- og tilbagekebsforretninger:

Gaeld til kreditinstitutter og centraibanker =20 -268 -20 -268
Indl&n og anden geid -321 -217 -321 -217
NOTE3 Gebyrer og provisionsindtagter

Veerdipapithande! og depoter 139.325 144.786 139.325 144.786
Betalingsformidiing 7.874 4.651 7.874 4.651
Linesagsgebyrer 685 402 685 402
Garantiprovision 3.064 2.068 3.064 2.068
Pvrige gebyrer og provisioner 103.954 59.295 116.040 70.933
_Gebyrer og provisionsindtmgter | alt 254.902 211.202 266.988 222.840
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1.000 kr. 2018 2017 2018 2017
NOTE 4 Kursreguleringer
Andre udldn og tilgodehavender til dagsvaerdt 33.708 15.398 33.708 15.398
Obligationer -46.316 1.720 -46.316 1.720
Aktier mv, 13.340 ~-13.658 13.340 -13.658
Investeringsejendomme -200 -788 =200 -788
Valuta 9.620 12.435 9.620 12.435
Afledte finansielle instrumenter | alt =12.769 -9.122 -12.769 -9.122
Heraf:
Rentekontrakter 802 4,349 802 4.349
Aktiekontrakter 516 423 516 423
@vrige kontrakter -4.882 -13.894 -4.882 -13.894
@vrige forpligtelser -930 -334 -930 -334
Kursreguleringer | ait -3.547 5.651 -3.547 5.651
Af ovenstiende vaerdiregulering vedrgrer zendringer [ dagsveerdier baseret pd veerdianszettelsesmodeller:
Andre udidn og tligodehavender til dagsvaerdi -335 -721 -335 -721
Aktier {Unoterede aktier) 14.351 -17.763 14.351 ~17.763
Investeringsejendomme -200 -788 =200 -788
I alt 13.816 =-19.272 13.816 ~19.272

Bankens modparter er. primeert finansfelle institutioner med hgj kreditvaerdighed, hvor der sker daglig stkkerhedsudveksiing. Det er
derfor bankens vurdering, at en kreditjustering Ikke giver anledning til en vaesentllg anderledes veaerdiansattelse.

NOTE 5 Udgifter til personale og administration

Vederiag til direktion og bestyrelse:
Vederlag I direktion:

Fast lpn 3.595 2.868 3.595 2.868
Aktiebaseret vederlzeggelse 377 319 377 319
Pensioner 373 316 373 316
Vederiag til direktion i alt 4.345 3.503 4.345 3.503
Vederlag til bestyrelse:

Jorgen Hesselbjerg Mikkelsen {formand) 175 175 175 175
Jan Skytte Pedersen (neestformand) 175 175 175 175
Boris Ngrgaard Kjeldsen 175 178 175 175
Ebbe Castella 175 175 175 175
Anette Eberhard 175 175 175 175
Christian Bundgaard (medarbejdervalgt) 175 175 175 175
Torben Jensen (medarbejdervalgt) - 56 - 56
Pia Stajfer (medarbejdervalgt) 175 175 175 175
LCasper de Vos-Zehngraff (medarbejdervalgt) 175 i19 175 B 1108
Vederlag til bestyrelsen|i alt 1.400 1.400 1.400 1.400
Vederlag 8il direktion og bestyreise 1 alt 5.745 4.904 5.745 4908
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1.000 kr. 2018 2017 2018 2017
NOTE S Udgifter til personale og administration - fortsat
Personaileudgiftes:
Lenninger 242.122 169.100 242.122 169.100
Aktiebaseret vederlaeggelse 4.078 3.351 4.078 3.351
Pensioner 28.966 15.397 28.966 19.397
Udgifter til secial sikring ! i 35.701 23.934 35.701 __ 23.934
Personaleudgifter i alt X T 310.867 215.782 310.867 215.782
@vrige administrationsudgifter 423.447 205.777 472.575 248.662
Udgifier til personale og admlnlstratil_:_n ialt ; " 740.059 426.463 789.187 469.348
Antal beskaftigede
Det gehnemsnitlige antal beskzeftigede omregnet
til heltidsbeskzeftigede 363 270 363 270

Vilkér for direktionen
Vederlag til direktionen omfatter vederlag til administrerende direktgr Kim Bal Wadstrgm.

Alm. Brand Bank A/S har valgt, at samtlige medarbejdere | selskabet inklusive direktionen oparbejder en bidragsbaseret
pensionsordning. Bankens omkostninger til direktionens pensionsordning fremgar af ovenstiende note,

Der er mellem direktionen og banken et gensidigt opsigelsesvarsel p3 6-12 mineder, Ved fratraadelse foranlediget af banken er

direktionen berettiget bl at modtage en fratraedelsesgodtgarelse svarende til 6 maneders vederlag.

Vederlag til bestyrelse

Alm. Brand A/S koncern vederiag til bankens bestyrelse;

Jargen Hesselbjerg Mikkelsen (formand) 1.070 1.070 1.070 1.070
Jan Skytte Pedersen (neestformand) 795 705 795 795
Anette Eberhard 610 610 610 610
Boris Negrgaard Kjeldsen 450 450 450 450
Ebbe Castella 450 450 450 450
Christian Bundgaard (medarbejdervalgt) 175 175 175 175
Torben Jensen (medarbejdervalgt) - 56 - 56
Casper de Vos-Zehngraff (medarbejdervalgt) 175 119 175 119
Pla Stejfer {medarbejdervalgt) e, L 175 et 175 175 175
Vederlag til bestyrelse i ait AE 3.900 3.900 3.900 3.900_
Antal personer | direktionen 1 1 1 1
Antal personer | bestyrelsen : 9 9 9 9
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1.000 kr. 2018 2017 2018 2017

NOTE 5 Udgifter til personale og administration - fortsat

Administrerende direkter i Alm, Brand Sgren Boe Mortensen sidder ogsa t bestyrelsen, men aflannes ikke saerskilt herfor. Det kan
oplyses, at Seren Boe Mortensen far 9.675 t.kr. | samlede vederlag som administrerende divekter i Alm. Brand A/S (2017: 8.925
t.kr.).

Aktiebaseret vederizeggelse

Den gverste iedelsesgruppe | Alm. Brand-koncernen har pr. 1. jull 2016 fiet en aktielgnsordning p3 13 % af den faste Ign. Aktlerne
tildeles vederlagsfrit to gange 3rigt (3. handelsdag i juni og december), Veerdien opgeres som et simpelt gennemsnit af
gennemsnitskurserne for én aktie i Alm, Brand p& den farste handelsdag | hver enkelt kalendermaned | de kalenderm3neder, som
danner grundlag for den enkelte aktietildeling.

Resultatign
Banken har bonusordninger for en raekke andre medarbejdergrupper. Bonusordningernes sterrelse pivirker ikke omkostningsniveaust
vaesentligt og omfatter ikke aktiebaseret vederlazggelse.

Ngglepersoner

Vederlag til ngglepersoner i ledelsen:

Fast lgn 9.818 9.064 0,818 9.064
Aktiebaseret vederizeggelse 1.032 778 1.032 778
Pensioner 1.246 991 1.246 991
Vederlag til gvrige ledende medarbejdere i ait 12.096 10.833 12.096 10,833

Vederlag til naglepersoner vedrgrer bankledelsen. Belgbet indeholder ogsd vederlag til administrerende direktsr Kim Bal Wadstrem.

Neglepersoner i ledelsen er de medarbejdere, der direlde eller indirekte har indflydelse p4 og ansvar for planlzegning og
gennemforelse af samt kontrol med aktiviteterne | koncernen.

Vederlag til risikotagere:

Fast Ign 66.595 60.400 66.595 60.400
Variabel lgn 492 90 492 1]
Aktiebaseret vederlzeggelse 3.046 2.573 3.046 2,573
Pensioner 9.934 8.651 9.934 8.651
Vederlag til risikotagere i alt 80.067 71.714 80.067 71.714
Antal risikotagere 57 57 57 57

Rislkotagere er de medarbejdere, som | overensstemmelse med bekendtgarelse om ignpolitik og oplysningsforpligtelser om aflanning
har vaesentlig indflydelse pf virksomhedens risikoprofil,

Vederiag til risikotagere indeholder endvidere lgn mv. i forbindelse med fratraedelser. Der er udbetalt enhgangsvederiag til
risikotagere, men der er Ikke udbetalt bonus.

Honorar til den generalforsamlingsvalgte revisionsvirksomhed

Lovpligtig revision 866 840 1.016 986
Andre erkleeringsopgaver med sikkerhed 141 120 148 126
Skatte- og momsmaessig rédglvning 15 - 15 -
Heraf andre ydelser end revision 826 108 831 151
Honorar til den generalforsamlingsvalgte

revisionsvirksomhed i alt 1.848 1.068 2.010 1.263

Honorar for andre ydelser bestdr i al vaesentlighed af ridgivning og sparring i forbindelse med overgang til IFRS 9, samt r8dgivning
og sparring [ forbindelse med overtagelse af aktlviteterne | Saxo Privatbank A/S
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NOTE 6 Nedskrivninger p4 udiSn og andre tilpodehavender samt
hensattelser pd garantier og undnyttede kreditfacilliteter
Nedskrivninger pd udlén og tilgodehavender til amortiseret kostpris
Stadie 1 (fraveer af betydelig stigning I kreditrisikoen)
Nedskrivninger primo 10.052 - 10,136 -
Nye nedskrivninger, netto -7.230 - -7.314 -
Tidligere nedskrevet, nu endelligt tabt - - - -
Andre bevaegelser = - - -
Nedskrivninger ultimo 2.822 - 2.822 -
Stadie 2 (betydelig stigning i kreditrisikoen)
Nedskrivninger primo 83.390 - 83.390 -
Nye nedskrivninger, netto -8.481 - -8.481 -
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt = - 2 3
Andre bevaegelser < pl i 2 k=
Nedskrivninger ultimo g 74.909 : =l 74.909 -
Stadie 3 (kreditforringet)
Nedskrivninger primo 1.064.417 - 1.064.976 -
Nye nedskrivninger, netto -29.912 - -29.801 -
Tidligere nedskrevet, nu endeligt tabt 229,121 = 229.121 -
Andre bevaegelser = - - =
Nedskrivninger ultimo 805.384 - 806.054 -
Hensasttelser til tab pd garantier og uudnyttede kredittiisagn
Stadie 1 (fraveer af betydelig stigning i kreditrisikoen)
Henseetielser primo 1.691 - 1.691 -
Nye henszttelser, netto 6.603 - 6.603 -
Tidligere hensat, nu endefigt tabt & = - -
Andre bevaegelser A _ 2.362 i = 2.362 =
Hensattelser uitimo 10.656 - 10.656 -
Stadie 2 (betydelig stigning i kreditrisikoen)
Henszettelser primo 1.878 - 1.878 -
Nye henszettelser, netto 3.856 - 3.856 -
Tidligere hensat, nu endeligt tabt = = & =
Andre bevaegelser = 2 = -
Henszettelser ultimo 5.734 - 5.734 -
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NOTE & Nedskrivninger p3 udlin og andre tilgodehavender samt

hensxttelser pd garantier og uudnyttede kreditfacilliteter - fortsat

Stadie 3 (kreditforringet)

Henszettelser primo 4.867 - 4.867 -
Nye henszettelser, netto 251 = 251 -
Tidligere hensat, nu endeligt tabt - - - -
Andre bevagelser 923 - 923 -
Hensattelser ultimo 6.041 3 §.041 -
Nedskrivnings- og hensaattelsessaldo i alt, ultimo 905.546 = 906.216 -

I forbindelse med overtagelse af aktiviteter fra Saxe Privatbank A/S overtog banken udldn til en underkurs p8 73.062 t.kr. Bankens

korrektivkonto inklusiv denne underkurs udger 978.608 ¢ kr.

Nedskrivninger pé udi8n og tilgodehavender mv. indregnet i

resultatopgerelsen

Rrets nedskrivninger pd udiin -58.501 -58.474

Arets henszttelser til tab pd garantier og uudnyttede kredittilsagn 10.710 10,710

Endelig tabt, ikke tidligere nedskrevet ~20.801 -21.827

Indgdet p3 tidligere afskrevne fordringer -50.793 -50.973

Indregnet i resultatopgerelsen -77.783 -76.910

NOTE 7 Resultat af kapitalandele | associerede og

tilknyttede virksomheder

Resultat af kapitalandele i tiiknyttede virksomheder 3.819 17.121 -1.140 755
Resultat af kapitalandele i associerede og

tilknyttede virksomheder i alt 3.819 17.12% -1.140 755
For yderligere oplysninger henvises tit Koncernselskabsoversigten i note 41.

NOTES8 Skat

Aktuef skat af drets indkomst -116.523 =77.141 -129.118 ~94.634
FfEndringer i udskudt skat 68.784 85.518 84.960 107.728
Betalt udbytteskat 1 2 1 2
Efterregulering af tidligere 3rs beregnede skat = i ] -0 B 1
Skat i ait antal _ ~47.738 8.380 -44.157 13.097
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NOTE 8 Skat - fortsat
Skat af §rets resultat kan forklares siledes:
Skat af regnkabsmaessigt overskud -5.819 13.755 -5.031 14.793
Regulering for ikke skattemaessige poster og sambeskatning -41.920 -5.339 -39.126 -1.660
Udbytteskat af udenlandske aktier 1 2 1 2
Efterregulering af tidligere 5rs_ beragnede skat - =39 iz -38
Skat | alt -47.738 8.380 ~44.157 13.097
Effektiv skatteprocent | alt 180,5% __ 13,4% 193,1% 19,5%
NOTE 9 Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker
Tilgodehavender pd opsigelse hos centralbanker 553.070 1.000 §53.070 1.000
Tiigodehavender hos kreditinstitutter i 2 307.785 318,744 307.785 318.744
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ultimo 860.855 319.744 860.855 319.744
NOTE 10 Udl8n og andre tilgodehavender til dagsveerdi
Pantebreve e X 154.628 165.329 154.628 165.329
Udldn og andre tilgodehavender til dagsvaerdi ultimo 154.628 165.329 _154.628 165.329

Af 8rets samlede dagsveerdiregulering for pantebreve p$ 33,7 mio.kr. {2017: 15,4 mio.kr.} kan 34 mio.ke, henfgres til
kreditreguleringer (2017 16,1 mio.kr.). P3 bankens beholdning af pantebreve er der ultimo 2018 akkumuleret nedskrevet 386,8

mio.kr. (2017: 486 mio.kr.).

NOTE 11 Udidn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris

Udlan 6.394,131 5.419.982 5.596.569 4.566.427
Leasing i - - 87.722 49.574
1 alt fer nedskrivninger mv. 6.394.131  5.419.982  5.684.291  4.616.001
Nedskrivninger mv. R 3 883.115 1.082.326 883.785 1.082.969
Udlan og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris ultimo  5.511.016  4,337.656 4.800.506 3.533.032
Finanslelle leasingaktiver

Primo > - 49,574 35.739
Tilgang | dret - - 60,255 31.300
Afgang i 8ret - - 22.107 17.465
Nettoinvestering i finansie! leasing for gvrige mellemvarender - - 87.722 49.574
@vrige mellemvaerender vedrarende finansiel leasing - - - -
Nettoinvestering 1 finanslel leasing - - 87.722 49.574
Bruttoinvestering i finansiel leasing

Lebetid inden for 1 &r - - 31.879 20,969
Labetid mellem t og 5 &r - - 59.116 31.191
Lebetid over 5 ir - - 3.070 1.409
I alt = - 94.065 53.569
Heraf udggr ikke Indtjent finansiel Indkomst - - 6.343 3.995
Nettolnvestering i finanslel leasing - - 87.722 49.574
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NOTE 11 Udian og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris - fortsat

Nettoinvestering i finansiel leasing

Labetid inden for 1 &r - - 29,994 19.633
Lebetid mellem 1 og 5 &r - - 54.830 28.606
Lagbetid over § &r - - 2.898 1.335
Ialt - - 87.722 49,574
Heraf ikke garanteret restvaerdi - - - -
Nedskrivringer p8 finansielle leasingkontrakter - - - 78
Finansiel easing omfatter leasing af biler placeret i datterselskabet Alm. Brand Leasing A/S.

NOTE 12 Obligationer til dagsveerdi

Noterede statsobligationer 555,101 205.237 555.101 205.237
Noterede realkreditobligationer 4.132,850 3.007.269 4.132.850 3.007.269
Noterede erhvervsobligationer 119.552 146.855 119.552 146.855
Obligationer til dagsveerdi ultimo 4.807.503 3.359.361 4.807.503 3.359.361
Rating af obligationer:

Rated AAA 4.082.845 2.667.460 4,082.845 2.667.460
Rated AA- til AA+ 579.807 408.010 579.807 408.010
Rated A- til A+ 32.231 137.053 32.231 137.053
Brige LT, _112.620 146.838 112,620 _146.838
Obligationer til dagsveerdi uitimo 4.807.503  3.359.361 _ 4.807.503 3.359.361
NOTE 13 Aktler mv.

Noteret pA NASDAQ OMX Copenhagen A/S 26.283 19.933 26.283 19.933
Noteret p& andre barser 366 7.200 366 7.200
Andre aktier B 236.010 180.486 236.010 180.486
Aktier mv. uitimo ~ 262.660 207.619 _262.660 207.619
NOTE 14 Kapitalandele i ilknyttede virksomheder

Kostpris primo 3.000 3.000 - -
Tilgang i 8ret 275 - - -
Afgang | dret - - - -
Kostpris uldmo 3.275 3.000 - -
Requleringer primo 153.481 137.115 - -
Andel af Srets resultat 4.959 16.366

Andre kapitatbevaegelser 12.752 - - -
Reguleringer ultimo 171,192 153.481 - -
Kapitalandele | modervirksomhed 1.214 3.134 1.214 3.134
Regnskabsmaessig vierdi uitimo 175.681 159.616 1.214 3.134

L Alm. Brand Bank A/S* handelsbeholdning indgér kapitalandele | bankens modervirksomhed Alm. Brand A/S.
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NOTE 15 Immaterielle aktiver

Emmaterielle aktiver bestar af vaerdien af kunderelationen i forbindelse med kgbet af hovedparten af aktiviteterne i Saxo Privatbank
A/S. Immaterielle aktiver bestdr derudover af aktiverede omkostninger i forbindelse med udvikling af nyt risikostyringssystem samt
et nyt leasingsystem. Der er i 2018 blevet resultat fgrt 0 mio.kr. (2017: 0 mio.kr.)

Anskaffelsesvaerdi primo 2.331 - 2.647 -
Tilgang i &ret __223.400 2.331 232.035 2.647
Anskaffelsesvaerdi ultimo ; R 225.731 2.331 234,682 2,647
Af- og nedskrivninger primo - - 2 -
Arets afskrivninger & i 23.893 - 23.893 -
_Af- 0g nedskrivninger ultimo ] 23.893 Fiz 23.893 -
Regnskabsmassig veaerdl ultimo LT 201.838 2.331 210.789 2.647
NOTE 16 Investeringsejendomme

Dagsvaerdl primo 3.525 6.963 3.525 6.963
Tilgang i dret 271 14.770

Overfart fra aktiver i midlertidig besiddelse 1.980 - 1.980 -
Afgang i ret 1.705 2.650 1.705 2.650
Dagsvaardiregulering -200 -788 -200 -788
Regnskabsmassig vardi ultimo 3.871 3.525 18.370 3.525

Lejeindtzegter fra investeringsejendomme udgjorde | moderselskabet 0,1 mio.kr. (2017: 0,1 mio.kr.) og i koncernen 1,4 mio.kr,
(2017: 0,1 mio.kr.). Direkte omkostninger vedrgrende Investeringsejendomme, som genererede lejeindtaegter, udgjorde |
moderselskabet 0 mio.kr. (2017: 0 mio.kr.} og | kencernen 0 mio.kr. {2017: 0 mio.kr.). For investeringsejendomme, som Ikke
genererede |ejeindteegter, udgjorde de direkte omkostninger 0 mio.kr. (2017: 0,7 mio.kr.) | moderselskabet og 0,1 mio.kr. (2017:
0,7 mlo.kr.) | koncernen.

Investeringsejendomme omfatter parcethuse og udlejningsejendomme, som likke forventes solgt inden for 12 m3neder. Parcelhuse
vaerdianszettes pd baggrund af eksterne vurderingsmaend. Udlejningsejendomme vasrdiansattes p3 baggrund af en cashflow-model,
som tager hgjde for et afkastkrav, der er athaengigt af beliggenhed, lejeres bonitet, lejekontrakternes Igbetid og
anvendelsesmulighed m.m, Udlejningsejendomme suppleres med vaerdianszettelse fra eksterne vurderingsmzend, safremt
ejendomimen vurderes at veere sveert omszettelig. Senkes vurderingerne af parcelhusene med 15 %, og gges afkastkravet p3
udlejningsejendomme med 1 %-point, betyder det en aendring af dagsveerdien pd 0,6 mio.kr.

NOTE 17 Domicilejendomme

Omvurderet vaerdi primo - - - -
Arets tilgang 6.227 - 10.612 -
Arets afgang iy = o - - -
Anskaffelsesvéerd! ultimo LT 6.227 10.612 =

Akiumulerede af- og nedskrivninger primo = = = =
Arets nedskrivninger - - - -

Tiibagefert af tidligere 3rs nedskrivninger via resultatopgarelsen - - - -
Afskrevet p3 &rets afgang - - - -
Akkumulerede af- og nedskrivninger ultimo - - - -
Regnskabsmeessig veerdi ultimo 6.227 - 10.612 -

Der har lkke vaeret anvendt eksterme vurderingseksperter til vurdering af domlcilejendomme.
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NOTE 18 @Ovrige materielle aktiver

Driftsmidler:

Kostpris primo 2.796 2.378 1.422.179 1.172.703
Tilgang i 8ret, herunder forbedringer 269 418 314.547 494,295
Afgang i 3ret - - 330.808 244.819
Kostpris ultimo 3.065 2.796 1.405.918 1.422.179
Af- og nedskrivninger primo 281 510 460.608 353.156
Arets afskrivninger 515 471 212,954 199.098
Tilbagefarte af- 0g nedskrivninger - = 141.340 95.446
Af- og nedskrivninger ultimo 1.496 981 531.222 460.608
@vrige mellemvaerender vedrgrende operationel leasing - - - -
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.569 1.815 874.696 961.571
Operationel leasing omfatter leasing af biler placeret i datterselskabet Alm. Brand Leasing A/S.

Fremtidige minlmumsleasingydelser for uopsigelige operationelle [easingaftaler:

Lebetid inden for 1 &r - - 221.408 236.810
Lobetid mellem 1 og 5 &r - - 176.751 165.805
Lobetid over 5 3r - - 483 383
Ialt = - 398.642 402.998
NOTE 19 Aktuelle skatteaktiver

Tilgodehavende skat primo 88.203 73.592 105.696 101.293
Modtaget skat vedrarende tidligere 3r 88.204 72.792 105.697 100.493
Efterregulering af tidligere 8rs beregnede skat og udskudte / -800 1 -800
skatteaktiver

Arets aktuelle skat B84.866 81.034 96.526 98.527
Betalt skat | ret 447 7.169 447 7.169
Tilgodehavende skat ultimo il 85.313 88.203 96.973 105.696
NOTE 20 Henszttelse til udskudt skat

Udskudt skat primo, netto 48.803 137.414 45.212 156.033
Efterregulering af tidligere &rs beregnede udskudte skatteaktiver v} B0G -1 800
fEndring af udskudt skat tidilgere 3r - - - -
fndring | udskudt skat indregnet | resultatopggrelsen -68.784 -89.411 -83.862 -111.621
Udskudt skat ultimo, netto -19.981, 48.803 -38.651 45,212

Der er foretaget aktivering af udskudt skat under. hensyntagen tl den fremtidige indtjening og muligheden for udnyttelse.

Bankkoncernens samlede skatteaktiv ultimo 2018 udgsr 0 mio.kr. (2017: 49 mio.kr.), som er fuldt aktiveret.
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NOTE 20 Henszttelse til udskudt skat - fortsat
Udskudt skat pahviler felgende poster:
Driftsmidler mv. 696 930 715 955
DomiclifInvesteringsejendomme - - 1.090 -
Aktiver [ midlertidig besiddelse 1.352 1.308 1.352 1.308
immaterielle aktiver -601 =513 -2.546 -582
Leasing aktiver - = -20.679 -7.974
Nettogebyrer der indgér | effektive rente 1.656 1.469 4.501 5.880
Kunderelation Saxo Privatbank -43.804 - -43.804 -
Henseaettelser tl jubllzzer, fratraedelsesgodtgerelser mv. 730 525 730 525
Hensattelser til tab pd debitorer mv. 1.502 1.739 1,502 1.755
£ndring af udskudt skat tidligere r - - - >
Underskud til ﬁ'ernfo_.l_'sel v 18.488 43.345 18.488 43.345
Udskudt skat ultimo, netto i _ -19.981 48.803 -38.651 45.212
NOTE 21 Andre aktiver
Tilgodehavende renter og provisioner 24.856 26.232 24,537 25.946
Positiv markedsvaerd| af afledte finansielle instrumenter 43,449 19.822 43.449 19,822
Bvrige aktiver 111.689 50.923 162.101 100.018
Andre aktiver ultimo 179,994 96.977 230.087 145.786
NOTE 22 G:eld til kreditinstitutter og centralbanker
Kreditinstitutter Al : 173.183 59.946 173.183 59.945
Gaald til kreditinstitutter og centralbanker uitimo 173,183 59.946 173.183 59.945
NOTE 23 Indi&n og anden geeld
P3 anfordring 8.859.965 6.093.075 8.859.965 6.093.075
Med opsigelsesvarsel 260.103 210.936 260.103 210.936
Seerlige Ind_l_ﬁnsformer R 1.360.328 683.303 1.360.328  683.303
Indtin op anden gald ultimo _ 10.480.396 6.987.314 10.480.396 6.987.314
NOTE 24 Andre passiver
Skyldige renter og provisioner 5.161 5.802 5.120 5.801
Forskellige kreditorer 235,317 106,278 294.428 167.957
_Negativ markedsvaerd| af afledte finansielle instrumenter s 56.942 48.811 56.942 48.811
Andre passiver ultimo £ __ 297.420 160.891 356.490 222.569
NOTE 25 Henswttelser til pensioner og lignende forpligteiser

Henszettelser primo 2,388 1.952 2.388 1.952
Nye og reguierede hensaitelser 1.168 553 1.168 553
Arets tilbagefarte hensattelser 111 80 111 80
Dlskonterlnggffekt -127 =37 -127 -37
Henszettelser ultimo 3.318 2.388 3.318 2.388

Henszettelsen omfatter henszettelser til jublizeer, fratraedelser mv. og er opgjort ved en skgnnet sandsynlighed for, at der sker

udbetaling.
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NOTE 26 Hensaattelser til tab pA garantier
Henszzttelser primo 4,867 5517 4.867 5.517
Primo korrektion IFRS9 3.569 - 3.569 -
Arets henszettelser 18.398 1.007 18.398 1.007
Rrets tilbagefgrte henszettelser 7.688 1.657 7.688 1.657
_Andre bevaegelser LY ol uf 3.285 £ = _3.285 =%
Hensaettelser ultimo piAle 22.431 4.867 22,431 4.867
NOTE 27 Efterstillede kapitalindskud
Supplerende kapital:
ﬂgvgr_tl_glﬁn i DKK med udigb 31.01.2027 e _ 175.000 175.000 175.000 175.000
_Supplerende kapital ultimo 175.000 175.000 ' 175.000 175.000
Renter af efterstillede kapitalindskud 8.912 8.679 8.912 8.679

Det ansvariige |8n p& 175 mio.kr. er udstedt den 31. januar 2017. Rentesatsen beregnes som 6 maneders CIBOR med et fast tlleg
p& 5,25 % p.a. Det ansvarlige I8n har en lgbetid p§ 10 8r med mulighed for opsigelse fra Alm, Brand Banks side efter 5 8r.

NOTE 28 Aktieknpital
Aktiekapital unoteret:

Nominel veerdi primo 2008 351.000 351.000 351.000 351.000
Kapitaludvidelse april 2009 300.000 300.000 300.000 300.000
Kapitaludvidelse september 2009 90.000 90.000 90.000 90.000
Kapltaludvidelse november 2009 280.000 280.000 280.000 280.000
Nominel vaerdi ultimo 1.021.000 1.021.000 1.021.000 1.021.000
Aktiekapitalen bestdr af 1.021.000 aktler a nomineit 1,000 kr. og er fuldt Indbetalt.

NOTE 29 Kapitalgrundilag

Egenkapital 1.983.522 1.629.333 1.983.523 1.629.333
Foresi3et udbytte -100.000 - -100.000 -
immaterielle aktiver -201.838 -2.331 -210.789 -2.647
Fradrag for ejerandel i finansleringsinstitutter -1.199 - -2.077 -
Udskudte skatteaktiver - -48.803 - -45.212
Forsigtig veerdianseettelse -5.480 -3.938 -5.308 ~3.781
Overgangsordning IFRS 9 58.615 - 58.615 -
Egentlig kernekapital 1.733.620 1.574.261 1.723.964 1.577.693
Hybrid kemekapital - - - -
Kernekapitat 1.733.620 1.574.261 1.723.964 1.577.693
Supplerende kapital 175.000 175.000 175,000 175.000
Kapitalgrundlag 1.908.620 1.749.261 1.898.964 1.752.693
Risikoekspanering:

Veagtede poster med kreditrisiko 6.834.419 5.461.685 6.888.507 5,499,332
Vaegtede poster med markedsrisiko 815,797 918.407 815.797 918.407
Veegtede poster med operationel risiko 1.184.370 727.535 1.662.456 1.142.930
Risikoeksponering ultimo 8.834.586 7.107.627 9.366.760 7.560.669
Solvenskravet udger 8 % af rislkoeksponeringen 706.767 568.610 749.341 604.854
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NOTE 29 Kapitalgrundlag - fortsat
Opgarelsen af kapitalgrundlaget samt den samlede risikoeksponering er udarbejdet | overenssternmelse med Europa-Parlamentets og
Radets Forordning (EU) nr. 575/2013 {(CRR).

Banken har 175 mio.kr. som er et supplerende instrument jf. CRR artikef 63, og er siledes efterstillet alt anden ikke efterstillet geeld.
L3net afdrages Ikke i ipbetiden, men forfalder | sin helhed til betaling den 31. janaur 2027. Den supplerende kapital kan ultimo 2017
medregnes fuldt ud | kapitalgrundlaget.

1 bankens risiko og kapitalstyringsoplysninger findes en opgprelse og beskrivelse af bankens kapital samt kapltaimdlsaetning,
herunder det individuelle solvensbehov, Oplysningerne kan findes pa koncernens hjemreside, www.almbrand.dk/risiko.

NOTE 30 Ikke balancefprte poster
Eventualforpligtelser:

Finansgarantier 9.957 2 9.957 -
Tabsgarantier for realkreditudiin 1.207.387 565.784 1.207.387 565.784
Tinglysnings- og konverteringsgarantier 632.905 79.150 632.905 79.150
@vrige eventualforpligtelser ! __ 544.045 _ 488.319 544.045 488.319
_Eventuaiforpligtelser ultimo 2.394.294 1.133.253  2.394.294 1.133.253
Andre forpligtende aftaler:

Uigenkaldellige kredittilsagn A 124.461 32,037 124.461 32.037
Andre forpligtende aftaler ultimo i 124.461 32.037 124.461 32.037
Ticke balancefgrte poster ultimo rF 2.518.755  1.165.290  2.518.755  1.165.290

Andre eventualforpligtelser

Selskabet indgar | en dansk sambeskatning med Alm. Brand A/S som administrationsselskabet. Selskabet haefter ubegraenset og
solidarisk med gvrige selskaber | sambeskatningskredsen for selskabsskatter fra og med regnskabs8ret 2013 og for kildeskatter pa
udbytte, renter og royalties fra og med 1. juli 2012. Sambeskatningskredsens nettoforpligtelse overfor SKAT fremgdr af
administrationsselskabets koncernregnskab. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomst og kildeskat mv. vil kunne
medfere, at selskabets hzeftelse udger et storre belgb.

Alm. Brand Bank A/S har Indg#et operationelle leasingaftaler med Alm. Brand Leasing A/S, hvor veerdien af leasingaftalerne ultimo
2018 udgjorde 9 mio.kr. (2017: 6 mio.kr.}.

Alm. Brand Bank A/S er mediem af Bankdata, der driver de centrale banksystemer for banken. Ved en eventuel udtraedelse af
foreningen har banken en vzesentlig forpligtelse, der ville skulle opggres | henhold til Bankdatas vedtzegter.

Koncernen er som aktiv finansiel koncern part | en raekke retssager. Sagerne vurderes lsbende, og der foretages de ngdvendige
henszttelser. Det er ledelsens opfattelse, at disse sager ikke vil pSfare koncernen yderligere tab.

Sikkerhedsstlilelser

Pengepolitiske modparter i Danmarks Natlonaibank kan kun opn kredit mod, at de stiller sikkerheder | form af pantsaetning af
godkendte vaerdipapirer.

Som led | den Ipbende forretning er der over for Danmarks Nationalbank samt Clearstream ultimo 2018 stiflet obligationer til
sikkerhed med en samiet kursvaerdl pd 507 mio.kr. (2017: 567,9 mic.kr.). Der er Ikke knyttet swrlige betingelser il
sikkerhedsstillelsen.

Til sikkerhed for henholdsvis positiv og negativ dagsveerdi af afledte finansielle instrumenter er der ultimo 2018 modtaget kentanter
for 1 mio.kr. og afgivet kontanter for 145 mio.kr. (2017: 1 mio.kr. og 117 mio.kr.).

Ved repoforretninger, det vil sige salg af vaerdipaplrer, hvor der samtidig traeffes aftale am tilbagekeb pd et senere tidspunkt,
forbliver vierdipapirerne p8 balancen, og det modtagne vederlag indregnes som gaeld. Vzaerdipaplrer i repoforretninger behandles som
aktiver stillet som sikkerhed for forpligtelser, Modparten har ret til at swlge eller genbelfne de modtagne vaerdipapirer.

Ved reverseforretninger, det vil sige keb af vaerdipapirer, hvor der samtidig trasffes aftale om tilbagesalg pé et senere tidspunit, har
koncernen ret til at seelge eller genbelne vaerdipapirerne. Vaerdipapireme indregnes ikke i balancen, og det afgivne vederlag
indregnes som tilgodehavende.
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NOTE 30 1Ikke balancefgrte poster - fortsat

Aktiver modtaget som sikkerhed i forbindelse med reverseforretninger kan videresaslges til tredje mand. Hvis dette er tiifeldet, kan
der som fglge af regnskabsreglerne opstd en negativ beholdning. Denne fares under "Andre passiver.” Pr. 31. december 2018 er

dagsvzrdien af finansielle aktiver accepteret som sikkerhedsstillelse,
Alm. Brand Bank er forpligtet 4l at returnere tilsvarende vaerdipapirer.

Aktiver solgt som led i repoforretninger:
Obligationer til dagsvaerd|

Aktiver kobt som led i reverseforretninger:

der er blevet solgt eller genpantsat, 0 mio.kr. (2017 0 mio.kr.}.

Obligationer til dagsveerd| 113.561 = 113.561 -
NOTE 31 Lpbetidsfordeling efter restigbetid

Kassebeholdning og anfordringstiigodehavender hos centralbanker:

Anfordringstiigodehavender 220.574 164.539 220.574 164.539
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker ultimo 220.574 164.539 220.574 164.539
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker:

Anfordringstilgodehavender 307.785 143.744 307.785 143.749
Til 0g med 3 méneder 553.070 176.000 553.070 176.000
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker uitimo 860.855 319.744 860.855 319.744
Udldn:

P8 anfordring 1.049.189 423.076 1.049.438 423,217
Til og med 3 méneder 353.106 253.825 278.445 104.631
Over 3 maneder og il og med 1 &r 867.073 884,495 665.856 594,391
Over 1 &r og til og med 5 &r 1.606.752 1.244.105 1.165.426 876.351
Over 5 &r _1.789.524 1.697.484 1.755.969 1.700.371
Udién ultimo 5.665.644 4.502.985 4.955.134  3.698.361
Obligationer:

Til og med 1 3r 1.062.272 1.080.881 1.062,272 1.080.881
Over 1 r og til og med 5 &r 3.479.343 1.818.921 3.479.343 1.818.921
Over 53r 265.888 459.559 265,888 459.559
Obligationer ultimo fi 4.807.503  3.359.361  4.807.503 _ 3.359.361
Geid til kreditinstitutter og centralbanker:

Anfordringsgeeld A _ __173.183 50.946 173.183 59.945
_Gaeld til kreditinstitutter og centralbanker ultimo 173,183 59.946 173,183 ~ 59.945




ALM. BRAND BANK

ARSRAPPORT 2018
Moderselskab Koncern
1.000 kr. 2018 2017 2018 2017
NOTE 31 Lpbetidsfordeling efter restishetid - fortsat
Indldn og anden gaeld:
P3 anfordring 8.859.965 6.093.075 8.859.965 6.093.075
Til og med 3 mineder 407.436 284.127 407.436 284.127
Over 3 m&neder og til og med 1 &r 17.113 18.404 17.113 18.404
Over 1 3r og tit og med 5 3r 112.609 103.310 112,609 163.310
Over 5 &r 1.083.273 488.398 1.083.273 488.398
Indl3n og anden gald uitimo 10.480.396 6.987.314 10.480.396 6.987.314
Garantier:
Til og med 3 m3neder 403.083 169.562 403.083 169.562
Tit og med 1 &r 618.982 49.999 618.982 49.999
Over 1 3r og til og med 5 &r 193.236 34.150 193.236 34,150
Over 5 8r 1.178.993 879,542 1,178.993 879.542
_Garantler ultimo 2.394.294  1.133.253  2.394.294  1.133.253
Finansielle forpligtelser:
Til 0g med 3 m3neder 29.326 33.064 29.285 33.064
Over 3 m3neder ag til og med 1 &r 12.217 2.157 12.217 2.157
Over 1 8r og til og med 5 3r 8.195 8.719 8.195 8.71%
Over 5&r 12,365 10.672 12.365 10,672
Finansielle forpligtelser ultimo 62.103 54.612 62.062 54.612
NOTE32 Kreditrisici
Udlan og garantidebitorer fordelt pA sektorer og brancher
Offentlige myndigheder 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 1,2% 2,6% 1,3% 2,9%
Industri og réstofindvinding 0,2% 0,0% 0,2% 0,1%
Energiforsyning 0,0% . 0,0% 0,0% 0,0%
Bygge 0g anlzeg 0,5% 0,0% 0,6% 0,2%
Handel 0,2% 0,0% 0,4% 0,3%
Transport, hoteller og restauranter 0,4% 0,1% 1,0% 0,4%
Information og kommunikation 0,1% 0,0% 0,2% 6,0%
Finansiering og forsikring 14,7% 21,5% 5,5% 7,4%
Fast ejendom 8,9% 5,8% 9,5% 6,8%
Pvrige erhverv ] - 2,6% 4,7% 3,2% 5,7%
1 alt erhverv 28,8% 34,7% 22.0% 23,8%
Private LY _ 71,2% 65,3% 78,0% 76,2%
Xalt 100,0% 100,0% 100,0% 100,0%
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NOTE 32 Kreditrisici - fortsat
Beskrivelse af vaerdi af sikkerheder for udladn som er
kreditforringet (stadie 3)
Veerdi af sikicerheder:
Fast ejendom, privat 130.374 95.314 130.374 95.314
Fast ejendom, erhverv 437.529 482.103 437.529 482.103
Kontanter og let reallserbare veerdipapirer 271 26 271 26
Biler 4.104 4.170 4.384 4.328
Andre sikkerheder 34.236 28.375 34.236 28.375
Den samlede vaerdi af sikikerheder for udiin, som

ved Individuel vurdering er vaerdiforringet uitimo 606.514 609.988 606.794 610.146

Sikkerhederne er veerdiansat til markedsvaerdi ud fra folgende:
Fast ejendom: Maeglervurdering, begrundet intern vurdering eller offentlig vurdering under hensyntagen tif ejendomstype,
beliggenhed, stand og vurderet omsattelighed.

Kontanter og let realisable vardipapirer: Officiel kursveerdi, ndr denne foreligger, og | evrige tilfaelde den transaktionspris, der vit
fremkomme i en handel mellem uafhzenglige parter.

Lasgre, biler: Vurdering fra BilpriserPro under hensyntagen tit type, model og alder.
Losgre, andre sildcerheder: Baseret pd individuel vurdering.

De anfarte sikkerheder er ustressede: For landbrugs- og ejendomsengagementer med finansielle problemer foretages
beregningen af sikkerhedernes vzerdi ved opggrelsen af nedskrivningsbehovet pé grundiag af forventet realisationsvasrdi.

Realiserede sikkerheder og betingelse herfor
Veerdi af realiserede sikkerheder:

Fast ejendom, erhverv 1.560 1.980 1.560 1.980
Biler L 5 5 e = E 2.836 _2.706
_Den samlede veerdi af realiserede sikkerhader i alt & 1.560 1.980 4.396 4.686

Tvangsrealisering af panter bliver nedvendig, séfremt banken ikke kan form3 debitor eller sikkerhedsstiller til at Indgd en frivillig
aftale om realisering. Banken sgger altid at maksimere veerdien af panter ved tvangsrealisering.

Inden tvangsrealisering af pantet pdbegyndes, gives debitor og/eller sikkerhedsstilter et varsel herom, typlsk p& mindst 8 dage, dog
kortere hvis pantets vaerd| er 1 dbenbar risiko for at blive umiddelbart forringet.

Restancer pd udidn og andre tilgodehavender mv.
Aldersfordeling for aktiver, som er forfaldne pé balancedagen,
men ikke veerdiforringede:

Op til 3 méneder 25.726 10.051 25.731 10.060
3-6 m3neder 525 670 530 670
6-12 méneder 550 2.050 550 2.050
Over 12 m3neder Sk 4.588 724 4918 1054

Restancer ultimo _ 31.389 13.495 31.729 13.834
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NOTE 32 Kreditrisici - fortsat

Samlet krediteksponering

Den maksimale kreditrisiko pé balancedagen uden

hensyntagen til sikkerhedsstilieise.

Balancefgrte poster:

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 220.574 164.540 220.574 164.540
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centratbanker 860.855 319.744 860.855 319.744
udidn g andre tilgodehavender til dagsvaerdi 154,628 165.329 154.628 165.329
Tabsoption til deekning af pantebreve i Alm. Brand Forsikring 940.853 1.110.419 940.853 1.110.419
Udi3n og andre tilgodehavender til amortiserst kostpris 5.511.016 4.337.656 4.800.506 3.533.032
Obligationer til dagsvaardi 4.807.503 3.359.361 4.807.503 3.359.361
Obligationer til amortiseret kostpris 671.531 - 671.531 -
Andre aktiver 179.993 96.977 230.087 145.786
Ikice balancefgrte poster:

Eventualforpligtelser 2.394.294 1.133,253 2.394.294 1.133.253
Uudnyttede kreditfaciliteter 3.295.029 1.790.885 3.295.029 1.595.560
Samlet krediteksponering ultimo 19.036.276 12.478.164 18.375.860 11.527.024
Beskrivelse af den samlede vaerdi af sikkerheder pa balancedagen

Vaardi af sikkerheder:

Fast ejendom, privat 3.337.698 2.724.221 3.337.698 2.724.221
Fast ejendom, erhverv 1.101.804 1.069.435 1.101.804 1.069.435
Kontanter og let reallserbare vardipapirer 359.439 156.513 359.439 156,513
Biler 123.054 76.268 123.606 76.894
Andre sikkerheder 83.018 39.611 83.018 39.611
Den samlede vardi af sikikerheder uftimo 5.005.013 4.066.048 5.005.565 4.066.674

Stkkerhederne er vaerdiansat til markedsvaerdi, jaevnfer tidligere beskrivelse i noten. Der er ikke sket veesentlige 2endringer i

kvallteten af modtagne sikkerheder.,

Under den samlede krediteksponering vedrgrer 0,9 mia.kr. (2017: 1,1 mia.kr.) tabsoption til daekning af pantebreve | Alm. Brand

Forsikring, hvorimod de tilknyttede slkkerheder i fast ejendom ikke er medtaget.
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Kreditforringet
Krediteksponeringer Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ved forste Total
indregning
Ratingklasse 1 63.336 - - - 63.336
Ratingklasse 2 465.898 - - - 465.898
Ratingklasse 3 1,398.241 289 - - 1.398.530
Ratingklasse 4 2.358.729 11.682 - - 2.370.411
Ratingklasse 5 2.006.987 180.679 - - 2,187.666
Ratingklasse 6 3.363.563 148,935 - - 3.512.498
Ratingklasse 7 42.852 76.895 - - 119.747
Ratingklasse 8 7.208 29.601 - = 36.809
Ratingklasse 9 - 157.576 = - 157.576
Ratingklasse 10 8 - 84.087 391.454 45.026 520.567
Ialt 9.706.814  689.744  391.454 _45.026  10.833.038
Kreditforringet
Krediteksponeringer Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ved forste Total
indregning
Offentlige myndigheder = =
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 15.423 B85.349 16.715 1.268 118.755
Industri og rastofindvinding 14,485 1.043 - - 15.528
Energiforsyning 845 - 131 - 976
Bygge og anlaeg 99.371 438 - 13 99.822
Handel 38.560 2.152 ] 54 40.766
Transport, hoteller og restauranter 16.626 19,957 763 1.070 38.416
Information og kommunikation 15.145 33 e 75 15.253
Finansiering og forsikring 1,837.942 32.263 14,371 - 1.884.576
Fast ejendom 605.271 35.666 191,160 5.530 837.627
@vrige erhverv 194.870 5.929 8.950 9.111 218.900
I alt erhverv 3 2.838.538 182.830 232.130 17.121 ~ 3.270.619
Private 6.868.276 506.914 159.324 27.905 '7.562.419‘
Iakt 9.706.814 689.744  391.454 45.026 10.833.038
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NOTE 32 Kreditrisici - fortsat
Kreditforringet
Krediteksponeringer Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ved forste Total
indregning
Ratingklasse 1 63.336 = - - 63,336
Ratingklasse 2 465.898 = = - 465.898
Ratingklasse 3 1.398.241 289 - - 1.398.530
Ratingklasse 4 2.358.729 11.682 e - 2.370.411
Ratingklasse 5 2.006.987 180.679 - - 2.187.666
Ratingklasse & 2.268.729 148.935 - - 2.417.664
Ratingklasse 7 42,852 76.895 - - 119.747
Ratingklasse 8 7.208 29.601 - - 36.809
Ratingklasse 9 - 157.576 - - 157.576
Ratingklasse 10 80 84.087 391,037 45.281 520.485
I alt 8.612.060 689.744 391.037 45.281 9.738.122
Kreditforringet
Krediteksponeringer Stadie 1 Stadie 2 Stadie 3 ved forste Total
indregning
Offentlige myndigheder
Erhverv:
Landbrug, jagt, skovbrug og fiskeri 16.354 85.349 16.715 1.268 119.686
Industri og ristofindvinding 15.721 1.043 - - 16.764
Energiforsyning 1.121 - 131 = 1.252
Bygge og anlzg 106.530 438 - 13 106.981
Handel 51.463 2.152 o 54 53.669
Transport, hoteller og restauvranter 54,511 19,957 763 1.070 76,301
Information og kommunikation 15.145 33 - 75 15.253
Finansiering og forsikring 688.487 32.263 14.371 = 735.121
Fast ejendom 573.338 35.666 191.160 5.530 805.694
@vrige erhvery __220.672 5.929 8.990 : 9.112 244.703
I alt erhverv 1.743.342 182.830 232.130 17.122 2.175.424
Private k. hs 6.868.718 506.914 158.907 28.159 7.562.698
1ait 8.612.060  659.744  391.037 45.281 9.738.122
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NOTE 33 Markedsrisicl

Valutarisiko

Positioner | fremmed valuta:

Lange positioner 2.563.654 3.421.446 2.563.654 3.421.446
Korte positioner 2 2.576.729 3.555.132 2.576.729 3.555,132
Nettopositioner 13.075 133.686 13.075 133.686
Positioner i fremmed valuta opdelt pa de

fem storste nettopositioner:

SEK 17.032 152.460 17.032 152.460
usp 5.112 -41.278 5.112 -41.278
NOK -4.877 35.889 -4.877 35.889
TRY 4,591 -25.235 -4.591 -25.235
EUR 3.173 24,244 3.173 24.244
Bvrige -2.774 -12.394 -2.774 -12.394
Positioner | fremmed valuta | ait 13.075 133.686 13.075 133.686
Valutakursindikator 1 28.585 214.533 28.585 214,533
Valutakursindikator 1 | pct. af kemekapital efter fradrag 1,6% 14,1% 1,7% 14,1%
Valutakursindikator 2 379 1.996 379 1.996
Valutakursindikator 2 | pct. af kernekapital efter fradrag 0,0% 0,1% 0,0% 0,1%
Renterisiko

Finanstllsynets opgereisesmetode:

Renterisiko pd gzeldsinstrumenter mv. | alt 60.315 32,297 60,604 34.885
Renterisiko opdelt pa valuta med den sterste renterisiko:

DKK 24.586 27.694 24.875 30.282
EUR 34.929 1.532 34.929 1.532
SEK 453 1.927 453 1.927
usop 279 545 279 545
CHF 65 129 65 129
GBP 2 176 2 176
Brige G 1 294 1 254
Renterisiko | alt 60.315 32.297 - 60.604 34.885
Samlet renterisiko inden for hande!sbeholdningen | ait 15.239 21,045
Samlet renterislko inden for handelsbeholdningen opgjort

efter Bankkoncernens interne metode 10.350 20.804
Samlet renteristko uden for handelsbeholdningen i alt 45,365 13.840

Renterisikoen méles som det forventede tab pd rentepositioner,
enten op- eller nedadgfende retning. Rentersikoen opgeres pr.

der vil opstd som fedge af en 2endring i alle renter p 1 %-point |
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NOTE 34 /Egte kebs- og tilbagesalgsforretninger
Af nedenstiende aktivposter udger gte kebs- og tilbagesalgsforretninger:
Andre tilgodehavender 113.500 - 113.500 -
FfEgte kpbs- og tilbagesalgsforretninger ultimo 113.500 - 113.500 -

NOTE 35 JEgte salgs- og tilbagekgbsforretninger
Af nedenstiende passivposter udgar gte salgs- og tilbagekabsforretninger:
Geeld til kreditinstitutter og centralbanker - - - -

Fegte salgs- og tilbagekgbsforretninger ultimo - = 2 =

NOTE 36 N:rtstdende parter

Nzertstdende parter omfatter:

& Alm. Brand af 1792 fmba (ultimativt moderselskab)

e Aim. Brand Leasing A/S (helejet dattervirksomhed)
 Ejendomsselskabet AE ApS (helejet dattervirksomhed)
® Pvrige selskaber [ Alm. Brand-koncernen

¢ Direktion og bestyrelse i Aim. Brand A/S

e Npglepersoneri Aim. Brand-koncernen

Neertstdende parter omfatter ligeledes direktionens, bestyrelsens og ngglepersonernes relaterede familiemedlemmer samt selskaber,
hvori personkredsen har vaesentlige interesser.

Stgrrelsen af 13n, pant, kaution, leasingaftaler eller garantier samt tilhgrende sikkerhedsstillelser stiftet af Alm. Brand Bank
koncernen for nedennzevnte ledelsesmediemmer, deres relaterede famiiiemedlemmer og eventuelle selskaber kontrolleret af dem:

L3n mv.

Bestyrelse, Aim. Brand Bank A/S 1.775 1.891 2.949 3.377
Naglepersoner, Alm. Brand Bank A/S 358 827 358 827
Direktion, Alm. Brand A/S 1.415 1.468 1.415 1.468

Bestyreise, Alm. Brand A/S 1.846 5.047 3.015 6.533
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NOTE 36 Naartstidende parter - fortsat
Sikdcerhedsstillelser
Bestyrelse, Alm. Brand Bank A/S 1.086 1.075 1.086 1.075
Neglepersoner, Alm. Brand Bank A/S 949 967 949 967
Direktion, Alm. Brand A/S 836 825 836 825
Bestyrelse, Alm. Brand A/S 953 - 953 -

UdI8n i DKK tl direktion, bestyrelse og ngglepersoner forrentes 1 intervallet 1,50-4,50 % p.a.

Lenninger og vederlag til bankens direktion, bestyrelse og neglepersoner fremgar af note 5, Udgifter til personale og administration.
Der er fkke identiflceret andre finansielle relationer til direktion, bestyrelse mv.

Alm. Brand-koncernen har tveergdende funktioner, som lgser faelles administrative opgaver for koncemens selskaber. Vederfag for
denne administration er fastsat pd sasdvanlige markedsbaserede vilk3r efler, hvor der Ikke findes et entydigt marked, p3
omkostningsdeekkende basis. Banken fakturerer en del af administrationsvederiaget videre tif bankens datterselskaber.

Alm. Brand Bank fungerer som primaer bankforbindelse for Alm. Brand-koncernen. Det Indebazrer, at der er indgdet en raekke aftaler
mellem banken og koncernens evrige selskaber, ligesom der Igbende foretages en razkke transaktioner mellem banken og den gvrige
koncern. Alfe aftaler og transaktioner meflem banken og selskaberne finder sted pd sazdvanlige markedsbaserede vilkar eller pd
omkostningsdaekkende basis | overenssternmelse med gesldende lovgivning for konceminterne transaktioner.

Der er indg3et aftale om forrentning af igbende mellemvaerender mellem banken og de gvrige koncernselskaber pé sadvanlige
markedsbaserede vilkir.

Alm, Brand Bank solgte den 11. december 2014 ikke-restante pantebreve for en samlet bogfert vaardi p& 1,9 mia.kr. til Alm. Brand
Forsikring. Samtidig med transaktionen blev der indg3et en optionsaftale, hvor Alm. Brand Forsikring kan tibagelevere pantebreve til
banken, hvis debitor ikke opfylder betalingsforpligtelserne. Banken beholder dermed den underliggende lreditmasssige risiko p&
pantebrevene, mens markedsmeessige risici er overgdet tit Aim, Brand Forsikring, herunder risikoen for rentezendringer og
fertidsindfrielser. Pantebrevene er ikke la2ngere indregnet i bankens balance, da der er overfort vaesentiige risicl og fordele til Alm.
Brand Forslkring.

Belgbet, der bedst repraesenterer Alm. Brand Banks maksimale eksponering, er den samlede dagsvaerdi af pantebrevsbeholdningen i
Alm. Brand Forsikring, som ultimo 2018 svarer til 941 mio.kr. (ultimo 2017 1,1 mia.kr.). I praksls udggr eksponeringen et mindre
beigb, da Alm. Brand Bank ved eventuelle Hibagekab ogs3 modtager sikkerheder | fast ejendom. Alm. Brand Bank indregner vaerdien
af optionsaftalen under andre passiver.

Der er samtidig med szlg af pantebreve Indgdet en administrationsaftale meltem Alm. Brand Bank og Alm. Brand Forslkring omkring
héndtering af pantebrevsportefgljen. I 2018 har banken modtaget et administrationshonorar p3 6,4 mio.kr, (2017: 7,6 milo.kr.) samt
en optionspraemle pd 20 mio.kr. (2017: 23,9 mio.kr.} Akkurnuleret har banken medtaget administrationshonorar p8 34,9 mio.kr samt
optionsprzemie pd 109,5 mlo.kr. Optionen har en negativ markedsvaerdi p3 4,3 mio.kr. pr. 31. december 2018 (2017: -8,2 mio.kr.).
Der har akkumuleret vaeret 152,8 mio.kr. | tab p3 optionen.

Banken har desuden indgdet en kapitalforvaltningsaftale med de gvrige selskaber i Alm. Brand koncemnen, hvilket medfarer, at en
betydellg del af koncernens aktiver er under forvaltring | banken.

Herudover er der ikke foretaget veesentlige koncerninteme transaktioner.
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NOTE 36 Nartstiende parter - fortsat
Finansielle relationer, Alm. Brand af 1792 fmba
Geeld 186.402 201.076 186.402 201.076
Rente- og gebyrindtzegter 32 14 32 14
Rente- og gebyrudglfter 8.912 8.462 8.912 8.462
Keb af vaerdipapirer mv, 331.086 634.476 331.086 634.476
Salg af vaardipapirer mv. 892,128 1.150.639 892.128 1.150.639
Finansielle refationer, Alm. Brand Leasing
Tilgodehavende 782.151 854.962 - -
Rente- og gebyrindtaegter 15.179 16.770 - -
Rente- og gebyrudgifter 95 - - -
Administradonsvederiag 40.882 36.201 - -
Finansielle relationer, Ejendomsselskabet AB ApS
Tilgodehavende 16.718 - - -
Rente- og gebyrindtaagter 735 = - -
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Koncern

Gennemsnitig Gennemsnitlig
Markedsvaardi 2018 Markedsveerdi 2017 markedsvaerdl 2018 markedsvardi 2017

1.000 kr. Positiv.  Negativ  Pasitiv Negativ Positiv  Negativ Positiv Negativ
NOTE 37 Afledte finansielle instrumenter
Vatutakontrakter
Terminer/futures, keb 525 434 194 9.365 359 4,900 1.380 2.689
Terminer/futures, salg 519 541 7.693 7.083 4.106 3.812 3.381 1,949
Optioner, erhvervede 11.576 - 1.252 = 6.414 - 2.656 -
Optioner, udstedte - 11.406 - 1.083 - 6.245 - 2.327
Rentekontrakter
Terminer/futures, kgb - 85 16 41 8 63 1 87
Terminer/futures, salg 161 - 61 43 111 21 88 69
Swaps 6.272 16.364 2.135 14.745 4,203 15.554 2.337 19.401
Optioner, erhvervede - 45 4 - 2 22 22 -
Optloner, udstedte 121 4,317 11 8.230 66 6.273 30 7.352
Aktiekontrakter
Terminer/futures, kab 9.092 3.629 829 5.750 4,961 4,690 495 2.286
Terminer/futures, salg 3.597 9.009 5.750 829 4.674 4.919 2.286 495
Optioner, erhvervede 8.873 - - - 4.436 - 975 924
Optioner, udstedte - 8.557 - - - 4.278 - -
Afiedte finansielle 7 i 7
instrumenter ultimo 40.736 54.387 17.945 47.169 29.340 50.777 13.651 37.579
Uafviklede spotforretninger
Valutaforretninger, keb 201 343 B7 106
Valutaforretninger, salg 499 291 235 24
Renteforretninger, keb 464 257 590 723
Renteforretninger, salg 88 206 693 525
Aktieforretninger, keb 727 737 93 153
Aktieforretninger, salg 734 721 179 111
‘Usfviklede spotforretninger
ultime 2.713 2555  1.877 _1.642
Tale it 43.449  56.942 19.822 48.811
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Koncern

1.000 kr. 2018 2017 2016 2015 2014
NOTE 38 Hoved- og negletal

Netto rente- og gebyrindtaegter 464.726 429,074 391,022 387.613 386.152
Kursreguleringer -3.547 5.651 21.540 -104.608 -162.333
Udgifter til personale og administration 785.187 469.348 424,506 397.357 305.720
Nedskrivninger p& udlidn og tilgodehavender mv. ~76.910 -32.208 23.405 253.211 140.742
Resultat af kapitalandele | associerede og

tilknyttede virksomheder -1.140 755 8.935 941 4.017
Arets resultat af fortsasttende aktiviteter 21.288 54.143 35.712 -248.853 -176.,089
Arets resultat af ophgrende aktlviteter - - - - 28,028
Arets resultat 21.288 54.143 35.712 -248.853 -148.061
Udidn 4.955.134 3.698.361 3.776.552 4.298.593 4.654.062
Egenkapital 1.983.523 1.575.190 1.521.047 1.494.887 1.743.740
Aktiver i alt 13.233.166 9.027.293 9.698.679 10.415.817 14.410.645
Solvensprocent/kapitajprocent 20,3 22,5 18,1 17,2 17,8
Kemekapitalprocent 18,4 20,2 18,1 17,2 17,8
Egenkapitalforrentning far skat (%) -1,3 4,3 2,9 -20,4 -15,7
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 1,2 3,5 2,4 -15,4 -8,8
Indtijening pr. omkostningskrone 0,98 1,10 1,07 0,59 0,56
Renterisiko (%) 3,5 2,3 1,0 0,4 2,0
Valutaposition (%) 1,7 14,1 12,7 13,6 3,6
Valutarisiko (%) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Udin § forhold til indidn (%) 56,4 68,4 69,4 70,8 55,1
Ud!&n i forhold til egenkapital 2,5 2,3 2,5 2,9 2,7
Arets udidnsvakst (%) 30,9 2,1 -8,1 -11,7 -36,6
Likviditetspejlemaerke 496,0 - - - -
Overdazkning | forhold til lovkrav om likviditet (%) - 272,7 274,9 270,6 322,0
Summen af store eksponeringer (%) 43,5 36,0 28,9 146,8 58,5
Brets nedskrivningsprocent -0,9 -0,5 0,4 3,9 2,1
Afkastningsgrad (%) 0,2 0,6 0,4 -2,4 -1,0

Negletal er baseret pd Finanstiisynets definitioner og vejfedning samt Finansforeningens online version af "Anbefalinger og Nagletal™.
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Moderselskab
1.000 kr. 2018 2017 2016 2015 2014
NOTE 38 Hoved- og nggletal - fortsat
Netto rente- og gebyrindtaegter 468.899  432.879  398.941 393.289 379.140
Kursreguleringer -3.547 5.651 21.540 -104.608 -165.133
Udgifter til personale og administration 740.059  426.463 385.567 361.829 355.962
Nedskrivninger pd udi3n og tilgodehavender mv. -77.783 -32.701 23.373 253.613 141.432
Resultat af kapitalandele | associerede og
tilknyttede virksomheder 3.819 17.121 23.819 17.436 24,265
Rrets resuitat af fortssettende aktiviteter 21.288 54.143 35.712 -248.853 -176.085
Arets resultat af ophgrende aktiviteter - - - - 16.917
Arets resultat 21.288 54.143 35.712 ~248.853 =159.172
Udién 5.665.644 4.502.985 4.472.762 4,952.856 5.245.558
Egenkapital 1.983.523 1.575.190 1.521.047 1.494.887 1.743.740
Aktiver | alt 13.155.427 8.965.616 9.635.312 10.323.257 14.291.832
Solvensprocent/kapitalprocent 21,6 23,8 19,3 18,6 19,3
Kernekapitalprocent 19,6 21,4 19,3 18,6 19,3
Egenkapitalforrentning fer skat (%) -1,5 4,0 2,6 -20,4 -17,1
Egenkapitalforrentning efter skat (%) 1,2 3.5 2.4 -15,4 -10,0
Indtjening pr. omkostningskrone 0,96 1,16 1,10 0,49 0,46
Renterisiko (%) 3,5 2,1 0,6 0,5 2,2
Valutaposition (%) 1,6 14,1 12,5 13,1 3,4
Valutarisiko (%) 0,0 0,1 0,1 0,1 0,0
Udin i forhold til indi&n (%) 63,2 79,9 79,1 78,5 60,4
Udt3n | forhold 4l egenkapltal 2,9 2,9 2,9 3,3 3,0
Arets udidnsvaekst (%) 23,3 0,7 -6,1 -9,2 -35,2
Likviditetspejlemaerke 496,0 - - - -
Overdeekning [ forhold til lovirav om likviditet (%) - 276,3 278,5 272,3 323,0
Summen af store eksponeringer (%) 43,2 36,1 28,5 143,1 55,2
Rrets nedskrivningsprocent -0,9 -0,5 0,3 3,5 1,9
Afiastningsgrad (%) 0,2 0,6 0,4 -2,4 -1,1

Hoved- og negletzl er udarbejdet i overensstemmelse med lov om Ainansiel virksomhed.
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Koncern
1.000 kr. 2018 2017
NOTE 39 Dagsveerdi af finansielle instrumenter

Indregnet Indregnet
Dagsveerdi vaerdi Dagsveerdi vardi

Dagsvaerdi, klassificeret ved farste indregning ved
anvendelse af dagveerdioption:
Udlén og andre tilgodehavender til dagsvaerdl 154.628 154.628 165.329 165.329
Finansielle aktiver til dagsveerdi gennem resultat:
Obligationer til dagsvaerdi 4.807.503 4.807.503 3.359.361 3.359.361
Obligationer til amortiseret kostpris 674.797 671.531
Aktler mv. 262.660 262.660 207.619 207.619
Afledte finansielle instrumenter 43.449 43.449 19.822 19.822
Lan og tilgodehavender, som miles til amortiseret kostpris:
Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos centralbanker 220.574 164.539
Tilgodehavender hos kreditinstitutter og centralbanker 860.855 319.744
Udidn og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris 4.827.474 4.800.506 3.561.457 3.533.032
Andre aktiver 24,537 25,945
Finansielle forpligtelser til dagsveerdi gennem resultat:
Afledte finansielle instrumenter 56.942 56.942 48.811 48.811
Bvrige finansielle forpligtelser, som mailes til amortiseret
kostpris:
Gaeld til kreditinsitutter og centralbanker 173,183 59.945
Indién og anden geeld 10.481.693 10.480.396 6.988.649 6.987.314
Andre passiver 5.120 5.801
Efterstillede kapitalindskud 175.000 175.000 175.000 175.000

Udi3n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi, Obligationer til dagsvaerdi, Aktier mv. samt Afledte finansielle Instrumenter er i
regnskabet malt til dagsveerdi, siledes at indregnede veerdier stemmer overens med dagsvaerdier.

UdI3n og andre tilgodehavender til dagsveerdi indeholder pantebreve. Mistigholdte pantebreve vaerdiansattes p& baggrund af en
kreditmodel, mens ikke misligholdte pantebreve vaerdianseettes ud fra en markedsvaerdimodel. Vaerdianszttelse efter
kreditmodellen medfarer, at misligholdte pantebreve nedskrives tii bianco, nér et af misligholdelseskriterierne indtreeffer. Ved
veerdiansaettelse efter markedsvaerdimedellen estimeres en nutidsvzerdi af de forventede fremtidige pengestrgmme.
Vzerdianszettelsen er dels baseret pd observerbare markedsdata (renter) og dels pd forventninger ti} fremtidige indfrielses- og
tabsprocenter. Ved maling til dagsvaerdien benyttes en swaprentekurve tillagt 50 basispunkter samt indfrielsesforventninger i
niveauet 5-8 % afhzengigt af om det er private- eller erhverspantebreve og forventede tabsprocenter i niveauet 0,75 - 4,25 %
afhaengigt af ejendomstype og sikkerhedsmaessig placering. @ges den gennemsnitlige Indfrielsesforventning med 1 %-point, og
#ges de forventede tabsprocenter med 0,5 %-point, betyder det en &ndring af dagsveerdlen for markedsveerdimodelien med -
1,8 mio.kr.

Obligaticner til dagsveerdi omfatter hovedsageligt danske realkreditobligationer og i mindre grad danske statsobligationer samt
erhvervsobligationer, Alle obligationer vesrdiansaettes til noterede priser. Obligationernes rating fremgaér af note 12.

Aktier mv. omfatter barsnoterede aktler, der vaerdianszettes til noterede priser samt unoterede aktier, hvor inputtet er baseret pd
ikke direkte observerede markedsdata. Bankens unoterede aktier best3r af sektorejede selskaber samt aktler, som er modtaget |
forbindelse med kreditforsvar. For unoterede aktler i sektorejede selskaber, hvor der sker omfordeling af aktierne, anses
omfordelingen at udgere det primaere marked for aktierne. Dagsveerdien fastszettes som omfordelingskursen. For gvrige
unoterede aktler | sektorejede selskaber samt aktier modtaget i forbindelse med kreditforsvar, hvor observerbare input ikke
umiddelbart er tilgeengelige, er vaerdianszetteisen forbundet med sken, hvori indgdr oplysninger fra selskabernes regnskaber,
erfaringer fra handler med aktler i de pdgz=eldende selskaber samt input fra en kvalificeret ekstern part.
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Koncern

1.000 kr. 2018 2017

NOTE 39 Dagsveerdi af finansielle instrumenter - fortsat

Afledte finansielle instrumenter best3r af renteswaps, sorn vaerdiansaettes ved nutidsveerdiberegning af forventede fremtidige
pengestramme, der tilbagediskonteres ud fra indhentede rentepunkter, interpolation mellem rentepunkter og valutakurser.
Noterede futures og optioner veerdianseettes ud fra Indhentede priser. Unoterede optioner veerdiansattes ud fra indhentede
volatiliteter, priser pi underliggende aktiver og udnyttelseskurser ved hjeelp af Black-Scholes. Valutaterminer vaerdiansaettes ud
fra indhentede valutaterminstillaag og valutakurser, Optionen, som er indgdet med Alm. Brand Forslkring i forbindeise dennes keb
af en del af bankens pantebreve, veerdianszettes til blanco vaerdien af tilbagesalgskandidater ultimo december titlagt vzerdien af
restante pantebreve, som endnu ikke er handlet tilbage.

Andre aktiver og og Andre passiver indeholder tilgodehavende og skyldige renter og provisioner. Vaerdianszettelse af renter
felger normale periodiseringsprincipper.

Obligationer til amortiseret kostpris omfatter en obligation som forventes at blive hold til udlgh. Den opgjorte dagsvzerdi er
veerdlansat p8 baggrund af en modelberegnet kurs.,

Forskellen mellem dagsvzerdier og de indregnede veerdier af Udl3n og andre tilgodehavender tH amortiseret kostpris forudseettes
at svare til den renteniveauafhaengige kursregulering, som udregnes ved at sammenholde aktuelle markedsrenter med de
markedsrenter, der var geeldende, da udidnene blev etableret. Andringer | kreditkvaliteten tages ikke i betragtning, da disse
aendringer forudszettes at indgd | nedskrivninger p8 udi&n for sivel indregnede veerdier som dagsvzerdier.

Dagsveerdien af Indl3n og anden gaeld forudsaettes at svare til den renteniveauafhzengige kursregulering, som udregnes ved at
sammenholde aktuelle markedsrenter med de markedsrenter, der var geeldende, da indl&nene blev etableret.

Efterstillede kapitalindskud méles til amortiseret kostpris. Forskellen til dagsvzerdier forudssettes at veere den
renteniveavafhzengige kurs-regulering, som udregnes ved at sammenholde aktuelle markedsrenter med markedsrenter, da
udstedelserne blev etableret. £ndringer i dagsvaerdier p8 grund af zendring | bankens egen kreditvaerdighed tages ikke i
betragtning.

Regulering til dagsveerdier for finansietle aktiver og forpligtelser viser en samlet ilke-Indregnet urealiseret gevinst p8 27 mio.kr.
uitimo 2017 (2016: 5 mio.kr.) og fremkommer p& grund af lavere rentesatser p8 de underliggende aktiver og forpligtelser |
forhold tii renteniveauet ultimo 8ret. Reguleringen kan henfares til udin, indi3n og anden geeld samt efterstillede kapitalindskud.

I note 44 Anvendt regnskabspraksis er opgerelsen af dagsvaerdier naermere beskrevet for de poster, som Indregnes til dagsveerdi.
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1.000 kr.

NOTE 40 Abningsbalance Saxo Privatbank A/S

Alm. Brand Bank A/S indgik den 5. februar 2018 aftale om kgb af hovedparten af aktiviteterne i Saxo Privatbank A/S, og
overtagelsen blev gennemfart med virkning pr, 1. april 2018. Kebsprisen er opgjort til 380 mio.kr. Nettovaerdien af aktiver og
passiver i 3bningsbalancen er opgjort tit 560 mio.kr., og der er siledes en badwilt p& 180 mio.kr., som er indtzegtsfart | regnskabet
under andre driftsindtesgter.

De vaesentligste aktiver sammensatter sig af likvider og tilgodehavender hos andre banker p3 samlet 718 mio.kr,, veerdipapirer p8
1.546 mio.kr. og udi&n pd 1.519 mio.kr. Vardipapirerne best8r primaert af danske bgrsnoterede realkreditobligationer o0g en mindre
beholdning af sektoraktier. Udidn er fordelt p§ 15.000 privatkunder og 2.500 mindre og mellemstore virksomheder. Der Indgdr et
immaterielt aktiv vedrerende kunderelationer for 223 mio.kr. samt en tilknyttet udskudt skatteforpligtelse pf 49 mio.kr.
Kunderelationerne er vaerdiansat p4 baggrund af forventet samhandel med de eksisterende kunderelationer, der er p
kebstidspunlktet. Kunderelationerne afskrives finizert over en 7 drig periode, som er pibegyndt fra den 1. april 2018.

Der er indregnet samlede omkostninger til integration p& 199 mlo,kr. som hovedsageligt bestir af udtreedelsesomkostninger til SDC,
integrationsomkostninger hos Bankdata og lgnomkostninger til opsagte medarbejdere. Der er yderligere afholdt
transaktionsomkostninger p& 2 mio.kr.

De aktiver og forpligtelser der indregnes som felge af overtagelsen er som folger:

Abningsbalance
1. april 2018

Kassebehaldning 75.992
Tilgodehavende hos kreditinstitutter og centralbanker 642.375
Verdipapirer 1.545.615
Immaterielt akHv, kunderelation 223.000
Udi3n til dagsveerdi 3.968
Udidn til amortiseret kostpris 1.515.406
Ejendomme 25.492
Andre aktiver 34.267
Geeld til kredltinstiutter og centratbanker -807
Indldn -3.364.524
Andre passiver -88.423
Udskudt skat ~49.060
Hensatte forpligtelser -3.494
X alt G i L 559.807
Kpbspris _ 379.508
-180.299

Badwill




ALM. BRAND BANK
ARSRAPPORT 2018

1.000 kr.

NOTE 41 Koncemselskabsoversigt

Selskabs- Egen- Arets Seiskabs- Egen- Arets
kapital kapital  resultat kapital kapital resultat
2018 2018 2018 2017 2017 2017

Tilknyttede virksomheder: |
Alm. Brand Leasing A/S (Kgbenhavn) 3.000 171.015 14.533 3.000 156,482 16.366
Efendomsselskabet AB ApS 700 3.456 -9.570 - < -

Ledelseshvery

Navn og hjemsted pd tilknyttede selskaber, hvor bankens medarbejdere har bestyrelsashvery:

Selskab (hjemsted)
Alm. Brand Leasing A/S (Kgbenhavn)

Medarbejdere i Alm. Brand Bank med bestyrelseshverv
Administrerende direktgr Kim Bai Wadstrgm

Direkter, Finanslelle Markeder - Jacques Skovgaard-Sgrensen
Direktar, Bank, Privat - Michael Iversen
Direktar, Erhverv og Kredit - Sgren Olling

Ejendomsselskabet AB ApS (Fredericia)

Administrerende direkter Kim Bal Wadstrgm
Koncemgkonomldirekter Rasmus Werner Nielsen
Direktor, Bank, Prvat - Michael Iversen
Direktgr, Erhverv og Kredit - Sgren Olling

Medarbejdere i Aim. Brand Bank med bestyrelseshverv
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Formdlet med risikostyring i Alm. Brand Bank og Alm. Brand
koncernen i gvrigt er at sikre, at p8tagelse af risici til enhver
tid er kalkuleret og afspejler selskabemes forretningsstrate-
gi, risikoprofil og kapitalforhold.

Mindst en gang 8rligt fastszetter og godkender bestyrelsen
den overordnede politik for setskabets pitagelse af risici, li-
gesorn bestyrelsen fastlaegger de overordnede rammer samt
omfanget af den ngdvendige rapportering. Bestyrelsen fore-
tager en Igbende vurdering af de enkelte og samlede risici i
banken og tager i den forbindelse stilling til, om risiciene er
acceptable. Direktionen fastlzegger p8 baggrund af bestyrel-
sens befgjelser den daglige risikostyring.

De decentrale enheder i Alm. Brands risikostyringssystemn
udggres bi.a, af kreditsekretariatet, som behandler bankens
kreditrisici, et szerligt udvalg kaidet SIKQ, der behandler
IT-mzessige risici, mens afdelingen Risk Management under
omradet Bkonomi behandler markedsrisici samt kapitalsty-
ring for koncemen. Risikostyringen er s3ledes decentralt
organiseret for de centrale forretningsrisici, mens der pd
koncernniveau fglges op pé den samlede risikostyring. Det
forpligter de enkelte enheder i risikostyringssystemet til at
sikre, at der er en forngden rapportering il r3dighed, for at
forretningen kan treeffe gode og velfunderede beslutninger.
Rapporteringen og sparringen er tilpasset forretningsomra-
derne for at g@re risikostyringen relevant,

Risk Management er bankens ristkostyringsfunktion, Den
overordnede leder med specifikt ansvar for risikostyrings-
funktionen er udpeget til risikoansvarlig. Det er organisa-
torisk sikret, at den risikoansvarlige kan veere tilstraekkelig
uafhzengig af selskabets funktioner til, at den risikoansvarii-
ges opgaver kan udfgres betryggende.

Risikostyringsfunktionen udarbejder efter behov og mindst
en gang &rligt en rapport til bestyrelsen om bankens risi-
kostyring. Den risikoansvarlige er udpeget af bestyrelsen
og refererer med ovennzevnte undtagelser til gkonomidi-
rektaren i Alm. Brand A/S. Afskedigelse af den risikoan-
svarlige skal godkendes af Alm. Brand Banks bestyrelse.
Den risikoansvarlige kan i relevant omfang give udtryk for
betzenkeligheder og advare bestyrelsen, n3r specifikke
risikop8virkninger pivirker eller kan p8virke banken. Der
er for risikostyringsfunktionen udarbejdet en af direktionen
godkendt instruks,

Koncernen har flere komitéer, som sikrer at veesentlige
spergsmél bliver adresseret ensartet p8 tveers af koncermen.
Koncernens centrale risikoforum RISKO er en tvaergdende
risikokomité, som har til form3l at sikre rédgivning, koor-
dination og ensartethed | koncernens selskaber i forhold til
p3tagelse, opgarelse og rapportering af risici.

It-sikkerhedskomitéen har det overordnede ansvar for
koncernens it-sikkerhed og skal sgrge for, at koncernen har
et afbalanceret it-sikkerhedsniveau og tidssvarende it-sik-
kerhedspolitlk og -retningslinjer. Samtidig tager det stilling
til tvaergdende beslutninger og principielle spgrgsmai samt
fastszetter beredskabet tif hdndtering af en eventuel berad-
skabssituation.

Compliancefunktionen bistar ledelsen i at sikre, at selska-
bernes metoder og procedurer er tilstraekkelige til at sprge
for, at geeldende love og regler s3vel som etisk standard
efterleves. Intern revision overvlger den administrative og
regnskabsmazessige praksis, kontrolprocedurer og overhol-
delsen af ledelsens politikker og retningslinjer.

Endvidere opsamler et forum for operationel risiko operatio-
nelle begivenheder i Alm. Brand Bank. I forurmmet deltager
afdelingerne Risk Management, Compliance, IT og Intern
Revision. Der er herudover en godkendelseskomité for
finansielle produkter. Denne skal sikre, at der er etableret.
forretningsgange, handteringsrutiner mv., far nye produkter
eller aktiviteter kan implementeres, hvilket bidrager til at
reducere den operationelle risiko.

Kreditrisici

Kreditrisiko er risikoen for finansielle tab som fglge af mis-
ligholdelse af modparters betalingsforpligtelser. Herunder
hgrer ogs8 tab/nedskrivning pd udi8n, garantier, derivater
mv., koncentrationsisici p8 kundetyper, engagementstyper,
sikkerhedstyper mv., generel 2endring i kreditbonitet sorm
folge af endringer I lovgivning, gkonomiske konjunkturer,
markedskutymer og -vilkir mv.

Banken gnsker en forsigtig risikoprofil og @nsker derfor altid
at have en optimal styring af kreditrisici for derigennem at
sikre et stablit grundiag for banken.

Bankens fremadrettede strategi for udidn er malrettet mod
privatiunder, der er bosiddende i Danmark, samt sm3 og
mellemstore erhvervsvirksomheder med enkle finansiel-

le behov. Aim. Brand Bank foretager derfor hovedsageligt
udl&n tit privatkunder, sm& og mellemstore virksomheder,
Investeringskreditter i Finansielle Markeder samt leasing i
datterseiskabet Alm, Brand Leasing A/S. Der besiddes fort-
sat pantebreve samt kreditengagementer med erhvervskun-
der og landbrug som modparter, der over den kommende
drraekke vil blive afvikiet. Beholdningen af pantebreve blev
stzerkt reduceret | forbindelse med salget af hovedparten af
pantebrevene i december 2014 til Alm. Brand Forsikring A/S.
Den tilhgrende optionsaftale betyder, at banken bibeholder
den kreditmaessige risiko p8 den oprindelige pantebrevsbe-
holdning. Banken gnsker ingen vaesentiig eksponering mod
udenfandske aktiviteter.

Bankens bestyrelse godkender 3rligt kreditpotitikken med
tilhgrende retningslinjer, som beskriver de holdninger, der er
gaeldende ved bankens bevillinger af udifn, garantistillelser
og andre kreditmaessige risici. Retningslinjerne indeholder
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specifikke rammer for dels de enkelte produkter, som ban-
ken udbyder, dels de kundesegmenter, som aftager bankens
kreditprodukter. Herudover foretager bestyrelsen bevilling af
de stgrste engagementer,

Det er bankens politik, at der ikke m& ske etablering af nye
eksponeringer, der overstiger 10% af bankens justerede ka-
pitalgrundlag. Med baggrund i opggreisen af tilsynsdiaman-
tens pejlemaerke for summen af store eksponeringer gnsker
banken, at summen af store eksponeringer ikke overstiger
120% af kapitaigrundlaget. Undtagelsen herfra er ekspone-
ringer mod bankens datterselskab Alm, Brand Leasing samt
Alm. Brand koncernens pvrige seiskaber.

Alle kunder skal kreditvurderes inden bevilling. Bankens
kreditvurdering af udidn til privatkunder bygger primeert p8
gennemgang af kundernes gkonomiske situation herunder
beregning af formue, geeldsgrad og rédighedsbelgb. Se-
kundzert anvendes der kreditscoremodelier, sorn er udvik-
let gennem en 8rraekke. Modellerne udvikles og forbedres
pé baggrund af seneste erfaringer og konjunkturmaessige
2endringer,

Banken gnsker som hovedrege! sikkerhedsstillelse fra kun-
den | form af pantsaetning af kundens aktiver.

Alm. Brand Banks identifikation af risikokoncentrationer

i kreditportefglien indg&r som parameter i kreditrisiko-
styringen. Risikokoncentrationen kan ske p3 stairelse af
krediteksponeringer, enkeltaktiver eller engagementstyper.
Bankens fortsatte fokusering pd privatkundeomr3det vil
betyde, at koncentrationsrisikoen vil falde b&de i forhold
til store engagementer og | forhold til eksponeringen mod
ejendomsmarkedet.

Alm. Brand Bank anvender et befasjelseskontrolsystem p3
privatkunder. Systermnet sikrer sammen med bankens
kreditanspgnings- og bevillingssystem at chefer og medar-
bejdere foretager bevillingsmasssige dispositioner inden for
rammeme af de bevillingsbefgjelser, de er tildelt. Systernet
understetter endvidere, at gkonomiske oplysninger om kun-
den lgbende indhentes. Disse indg3r i det samlede besiut-
ningsgrundlag for kreditsegmentering af kunden.

1 afviklingsportefeljen foretages kun udidn i forbindelse med
kreditforsvar, hvor det vurderes, at bankens risiko for tab
minimeres.

Banken leegger vaegt pd at etablere og udbygge langvarige
relationer til sine kunder, Kundeforholdet skal vaere renta-
beit béde for kunden og for banken. Enhver eksponering
skal prisfastszettes efter den risiko, som banken p&tager sig.
Ved prisseetningen tages der derfor hgjde for kredit-, rente-,
valuta- og likviditetsrisiko.

Som en del af kontrolmiljget er der oprettet en uatheengig
kreditkontrotfunktion, der har til opgave p3 stikprevebasis at
identificere eventuelle mangler [ processen.

Bestyrelsen har vedtaget principper for rapportering pd
kreditomridet. Bestyrelsen modtager mindst hvert kvartal
rapportering pa kreditomrddet. Mindst 2 af de 3riige rappor-
ter er fuldstaandige rapporter, mens de gvrige rapporteringer
kan vzere mindre omfattende,

Ved markedsrisiko forst3s risikoen for at dagsvaerdien af
finansielle instrumenter fluktuerer som faige af ndringer

I markedspriser. Alm. Brand Banks markedsrisici omfatter
rente-, valuta-, aktie og andre prisrisici. Bestyrelsen gnsker,
at bankens markedsrisici p8 ethvert tidspunkt er kalkuiere-
de og afspejler bankens forretningsstrategi, risikoprofil og
kapitalforhold.

Banken tager lgbende positioner i de finansielle markeder for
sével kunder som for egen regning. De finansielle positioner
kan antage forskellige typer af markedsrisicl. Realkreditobill-
gationer udger fortsat hovedparten af investeringsaktiverne.
Der anvendes aktiv risikostyring p3 tveers af banken for at
afbalancere de finansielle risici p3 aktiver 00 passiver for
herved at opné et tilfredsstillende afiast, der modsvarer
bankens risikoappetit og kapitalbinding. I forbindelse med
ristkostyringen anvendes afledte finansielle Instrumenter til
at tilpasse markedsrisikoen.

Bestyrelsen fastsaetter minimum 3rligt i markedsrisikopo-
litikken det acceptable risikoniveau for de enkelte mar-
kedsrisicl. Der angives specifikke graenser for bankens
markedsrisiko i retningslinjeme til direktionen p3 markeds-
risikcomradet. Bestyrelsen modtager Ipbende rapportering
om udviklingen i afkast g rammeudnyttelse.

Renterisiko opggres som tabet pd renteeksponeringer ved
et parafleit skifte af rentelurven p3 1%-point. Den samlede
renterisiko i banken skal holde sig indenfor -32,5 mio.kr.

til 70 mio.kr. I tilfaelde af en rentestigning p§ 1%-point pd
den semlede rentebzerende beholdning vil bankkoncernens
egenkapital og resultat ultimo 2018 blive pdvirket negativt
med 25 mio.kr.,

Bankkoncernens daglige valutarisicl opggres og styres ud fra
den sterste af henholdsvis summen af tilgodehavender og
summen af forpligtelser i fremmed valuta opgjort i danske
kroner. Dette svarer til valutaindikator 1, jf. note 33. Besty-
relsen gnsker, at vafutaindikator 1 maksimait kan andrage
335 mio.kr.

Aktier | handelsbeholdningen holdes med henblik p& handel
for kunder elier som en del af bankens investeringsportefal-
Je. Bankens aktiepositioner | handelsbeholdningen best3r af
nordiske noterede aktier og investeringsbeviser, der holdes
for at understette bankens handels- og kapitalforvaltnings-
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funktioner, Banken har en gvre greense pd 60 mio.kr. pd
aktierisiko i handelsbeholdningen. Bankens beholdning af
aktier uden for handelsbeholdningen bestar af aktiebesiddel-
ser, som er overtaget | forbindelse med kreditforsvar. Des-
uden indgdr sektoraktier, der har til hensigt at understptte
bankens drift.

I tiifeelde af et fald p8 12 % p8 den samlede beholdning af
aktier i og uden for handelsbeholdningen vil bankkoncemens
egenkapital og resultat blive pévirket negativt med 32 mio.
kr.

Banken gnsker ikke at besidde ejendomme, men har i kre-
ditforsvar overtaget parcelhuse og udlejningsejendomme de
senere 3r, Eksponeringen i ejendomme vurderes at veere be-
skeden i forhold til bankens balance. I tilfelde af at afkast-
kravet pd udlejningsejendomme forgges med 1 %-point og
vurderingen af parcelhuse ssenkes med 15 %, vil bankkon-
cernens egenkaplital og resultat blive pvirket negativet med
0,5 mio.kr.

Risikostyringsfunktionen overvager dagligt bankens mar-
kedsrisici og rapporterer Igbende tit direktion og bestyrelse.
Rapporteringen baseres pd data i systememe Bankdata

og Simcorp Dimension. S8fremt en position overskrider
direktionens emmer og befgjelser rapporteres der herom til
bestyrelsen.

Likviditet

Det er bankkoncernens formé! til enhver tid at have tilstraek-
kelig likviditet til at understette den fremtidige drift samt

at opfyide lovgivningens krav herunder pejlemzerkerne i H-
nanstilsynets Tilsynsdiamant. Likviditetsstyringen er fastlagt
under hensyntagen til en forsigtig risikoprofil.

Overholdelse af bankens likviditetsmlszetning sikres
gennem internt definerede rammer for finansieringssam-
menszetningen, herunder finansieringskilder og forfalds-
strukturen for disse samt krav til stpsrelsen af bankens
likviditetsreserve. Banken styrer og overviger dagligt
likviditeten ud fra s3ve! kortsigtede som langsigtede likvidi-
tetsbehov. Bankens Treasury-afdeling har ansvaret for den
|lgbende rapportering om bankens likviditetssituation.

Alm. Brand Bank havde pr. 31. december 2018 en LCR pro-
cent p§ 484,

Den kortsigtede likviditetsstyring skal sikre, at Alm. Brand
Bank til enhver tid kan betale sine forpligtelser, nér de
forfalder samt leve op til lovgivningens krav. Dette sikres
via faste mal pd likviditetsreserven og stresstest. Konkret
neutraiiseres naert forestdende likviditetspivirkninger, dels
holdes fikviditeten inden for de af bestyrelsen udstukne
rammet, dels sprges der for et beredskab i form hgijlikvide

veerdipapirer, uudnyttede pengemarkedslines hos sterre
markedsdeltagere og et setup for repoforretninger.

Den langsigtede likviditetsstyring skal sikre, at Alm, 8rand
Bank ikke kommer i en situation, hvor der er uforholds-
meessigt store omkostninger forbundet med at finansiere
bankens drift. Dette sikres via stresstest og fokus p§ den
strategiske fundingstruktur.

Alm Brand Banks obligationer er hovedsagelig hgjlikvi-

de, hvoraf realkreditobligationer udggr den stgrste andel.
Obligationerne er likvide og kan enten sziges eller stilles
som sikkerhed mod likviditet, Alm Brand gnsker en stabil
fundingstruktur, hvor indidn er den primzere fundingkilde.
Hvis der opleves uventede fald i indi3net, s§ vil det kunne
modsvares af et tilsvarende salg af likvide obligationer eller
udlan af obligationer mod likviditet. Dette sikrer, at Alm
Brand Banks likviditetsstyring pa igbende basis kan optime-
res og at banken ikke kommer | betalingsproblemer,

Operationel risiko opstir som falge af uhensigtsmaessige
eller mangelfulde interne procedurer, menneskelige fejl og
systemmaessige fejl eller som falge af eksterne begivenhe-
der, herunder juridiske risici.

Alm. Brand Banks bestyrelse har | politik for hdndtering

af operationelle risici angivet en ramme for identifikation,
vurdering, overvigning og styring af den operationelle risiko.
Operationelle risici og tab som felge heraf kan begraenses,
men ikke fjemes. Det overordnede mal for hindteringen af
operationelfe risici er at forhindre at der indtreeder operatio-
nelle haendelser, sorm kan pavirke bankens resultat i veesent-
lig grad.

Der foretages lebende en registrering af de tab og begiven-
heder, der kan vurderes at henferes til operationelle risici.
Koncernen har en reekke kontrolprocedurer i form af ar-
bejdsrutiner, forretningsgange og afstemningsprocesser, der
er forankret sdvel decentrait som centralt i organisationen.
Herudover har banken beredskabsplaner og nedplaner samt
en whistleblower ordning, som har til form3t at minimere
effekten af kritiske begivenheder. I iyset af registreringen

af de operationelle handelser vurderes kontrolforanstalt-
ningerne, Omfanget af kontrolforanstaltninger vurderes op
imod de omkostninger, der er forbundet med tiltagene og
de regulatoriske krav. Slkkerhedstiltag vurderes s3ledes i
forhold til mulige trusler og disses sandsynlighed samt de
forretningsmaessige konsekvenser, der kan opst§, hvis trus-
lerne effektueres,

Risikostyringsfunktionen sikrer, at direktion og bestyrelse
regelmaessigt modtager rapportering, der beskriver udviklin-
gen | bankens operationelle dsicl.
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Noter

Yderligere oplysninger om bankens risikoforhold
Lovgivningen plzegger de danske pengeinstitutter at of-
fentliggare en reekke risikooplysninger. Visse af de kraevede
risikooplysninger fremgr af nserveerende &rsrapport. For
gvrige risikooplysningsforpligtelser henvises til bankens

hjemmeside p8 adressen almbrand.dk/risiko, hvor bankens
risikorapport er offentliggjort.

Note 43 Vaesentlige regnskabsmassige skon,
foruds®tninger og usikkerheder

Ved afleeggelse af 3rsregnskabet foretages regnskabs-
maessige skgn. Disse skgn foretages af selskabets ledelse i
overensstemmelse med regnskabspraksis og p§ baggrund
af histotiske erfaringer samt forudsaetninger, som ledelsen
anser som forsvarlige og realistiske, men som i sagens
natur er usikre og uforudsigelige.

De veesentligste skgn relaterer sig til veerdiansacttelse af
udldn og andre tiigodehavender til amortiseret kostpris og
tabsoption til deekning af kreditrisikoen p8 de i december
2014 solgte pantebreve til Alm. Brand Forsikring A/S. End-
videre indair kunderelationer, som er aktiveret i forbindel-
se med kobet af aktiviteterne i Saxo Privatbank.

Noten skal lzeses i sammenhzeng med note 44 anvendt
regnskabspraksis, hvor der fremgér oplysningerne om fast-
szettelse af dagsveerdien.

Udién og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
Nedskrivninger p3 finansietle aktiver samt henszettelser

pa uudnyttede kreditrammer, inetilsagn og garantier

er foretaget | overensstemmelse med regnskabspraksis,
og baseret pd en reekke forudseetninger. S3fremt disse
forudszetninger zendres, kan regnskabsaflzeggelsen blive
pavirket, og pavirkningen kan blive vaesentlig.

For individuelle nedskrivninger p& udiin er der vassentlige
skgn forbundet med kvantificeringen af risikoen for, at alle
fremtidige betalinger Ikke modtages opgjort p3 baggrund
af det mest sandsynlige scenarie. Sifremt det kan fast-
slés, at ikke alle fremtidige betalinger vi blive modtaget,
er fastizeggelsen af storrelsen af de forventede betalinger,
herunder reallsationsveerdier af sikkerheder og forventede

dividendeudbetalinger fra boer, undergivet vaesentlige sken.

En negativ og ikke forudset udvikiing | samfundsgkonomi-
en kan pdvirke de enkelte kunders betalingsevne, Her-
under kan sterre rentezendringer, manglende udlejning

af lejem3l og aendringer i afregningspriser for landbruget
pdvirke b3de kundernes betalingsevne og veerdieme af de
sikkerheder, der ligger til grund for opgmrelsen af ban-
kens sikkerheder. Det er isaer udl8n til aktiviteter inden for
finansiering af fast ejendom og landbrug, som kan blive
pivirket negativt.

Herudover foretages der Isbende zendringer | de regeisaet,
der danner baggrund for opggrelse af nedskrivnings- 0g
hensaettelsesbehovet | banken. Andringer, der efterfglgen-
de indfares, kan medvirke til at #ge behovet for nedskriv-

ninger og henszettelser, uanset der ikke umiddelbart er
indtruffet forhold i relation til kundemes betalingsevne
eller sikkerhedsstillelse, der burde tilsige en s8dan forgget
nedskrivning/hensasttelse.

Alm. Brand Bank foretager portefsliemaessige madelbereg-
ninger af nedskrivninger for kunder, hvor der ikke er identi-
ficeret Objektiv Indikation pd Kreditforringelse (OIK). Dette
sker ud fra et modelsetup som udvikles og vedligeholdes i
samarbejde med Bankdata. Modellen tager udgangspunkt i
inddeling af kunderne i forskellige ratingklasser 0g en vur-
dering af ristkoen for OIK for de enkelte ratingkfasser. Der
er forbundet en vis grad af usikkerhed, og sken i forbindel-
se med fastszettelse af sandsynligheden for OIK {objektiv
indikation for kreditforringelse), samt LGD (tab ved mislig-
holdelse), der er vaesentlige parametre i modelberegningen.
Beregningen suppleres med et fremadskuende, makrogko-
nomisk modul, der udvikles og vedligeholdes af Lokale Pen-
geinstitutter (LOPI). Tilpasning af modellens indregninger
af fremadskuende information er ligeledes udtryk for en
modelbaseret risiko som kan have indflydelse p8 bankens
samiede nedskrivninger. I nogle tilfeelde er det ngdvendigt
at supplere de modetberegnede nedskrivninger med et
ledelsesmazssigt sken. Dette sker s8fremt det vurderes, at
modellen ikke tager tilstreekkelig hgjde for hzendelser, der
vurderes at kunne pavirke nedskrivningsniveauet. Skgnne-
ne justeres og evalueres lgbende.

Vardianssettelse af tabsoption

Banken solgte i december 2014 for 1,9 mia.kr. (ultinmo

2018 941 mio.kr) af sin pantebrevsportefalje til Alm Brand
Forsikring A/S. Samtidig med salget blev der indg8et en op-
tionsaftale, der sikrer Alm. Brand Forstkring mod fremtidige
kredittab. Alm. Brand Forsikring kan s3ledes tilbagelevere
pantebreve il banken, nar visse misligholdelseskriterier er
opfyldt, herunder manglende ydelsesbetaling, debitors dexd,
tvangsauktion m.m. Veerdianseettelsen af tabsoptionen
baseres primaert pd ristkoen for misligholdelse samt tabet
ved misligholdelse, Eventuel blanco nedskrives og afheenger
blandt andet af, hvor lang tid pantebrevet har veeret i re-
stance, dog séledes at blanco er fuldt nedskrevet efter 180
dages restance. Ved opgerelse af blanco er vaerdianszettel-
se af ejendomsvaerdier et veasentligt skgn som fastszettes
pd baggrund af en individuel ekstern vurdering for sterre
efendomme og offentfig ejendomsvurdering for gvrige ejen-
domme.

Immaterielt aktiv, kunderelationer

Kunderelationerne er vaerdiansat pd baggrund af forventet
samhandel med de eksisterende kunderelationer, der er pd
kebstidspunktet. Vzerdiansasttelsen baseres p3 den Ind-
komstbaserede metode og indeholder bl.a. forudszetninger
om Inflation og kundeafgang med deraf folgende reduktion
Findtjening. Der er ikke indregnet effekter af forventet
krydssaig af forsikrings- og pensionsprodukter, ligesom
eventuelt mersalg af bankprodukter ikke er indregnet |
vazrdiansaettelsen.

Kunderelationerne afskrives linezert over en 7 8rig periode,
som er pdbegyndt fra den 1. april 2018.
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Arsrapporten er udarbejdet i overenssternmelse med
bestemmelserne i lov om finansiel virksomhed, herunder be-
kendtggrelse om finansielle rapporter for kreditinstitutter og
fondsmaeglerselskaber m.fl

Arsregnskabet er aflagt | danske kroner (DKK), der anses for
at veere den primzere valuta for koncernens aktiviteter og
den funktionelle valuta for moderselskabet.

For at gge overblikket og mindske antaliet af noteoplys-
ninger, hvor sdvel belgbet som de kvalitative oplysninger
vurderes som uveesentlige, er enkelte oplysninger udeladt.

AEndring af anvendt regnskabspraksis

Bankens regnskabspraksis for opgerelsen af nedskrivninger
pa udidn er @ndret med virkning fra 1. januar 2018, hvor
banken overgik til at anvende nedskrivningsreglerne, der
er kompatible med regnskabsstandarden IFRS 9. Standar-
den erstatter den tidligere gaeldende nedskrivningsmodel,
der var baseret pd indtrufne tab (“incurred loss” -model).
Den nye nedskrivningsmodel er baseret pd forventede tab
{"expected loss” -model).

Alm. Brand Bank A/S har i overensstemmele med over-
gangsbestemmelserne ikke implementeret den sendrede
nedskrivningsmodel med tilbagevirkende kraft, | det dette
ikke har veeret praktisk muligt. Den akkumulerede effekt af
@ndringen er indregnet i egenkapitalen 1. januar 2018. Den
regnskabsmaessige effekt fremg3r af tabellen nedenfor. Den
samlede indvirkning pr. 1. januar 2018 efter skatteeffekt
udggr en reduktion af egenkapitalen p3 62 mio.kr.

For at imgdeg2 en utilsigtet effekt p& kapitalgrundlaget, er

fEndnng regnskabspraksis

31.12.2017 01.01.2018
Mio.kr. Hidtidig  Effekt af Ny
praksis  @ndring praksis
Aktiver
Udlén til amortiseret kostpris 3.533 -T2 3.461
Passiver
Henszttelser til tab pa 2 3 5
uudnyttede kreditrammer
Hensattelser tit tab pa
garantier 3 g g
Henszttelser til udskudt _ a7 47
skat (forpligtelse)
Egenkapital 4.936 -62 4.874

der vedtaget en S 8rig overgangsordning siledes, at en
negativ effekt af nedskrivningsreglerne fgrst fr fuld virkning
pd kapitalgrundlaget efter 5 &r. Alm. Brand Bank har beslut-
tet at anvende overgangsordningen.

P3 tidspunktet for offenttiggsrelse af denne 3rsrapport er en
raekke bestemmelser andret | den danske IFRS-forenelige
regnskabsbekendtgerelse som falge af ikrafttreedelse af den
internationale regnskabsstandard IFRS 16 Leasing pr. 1.
januar 2019.

For |easingtager skal alle leasingaftaler fremadrettet indreg-
nes i balancen med en leasingforpligtelse og et leasingaktiv
med to undtagelser

* Kortfristede leasingaftaler (under 12 méneder)

* Leasingaftaler vedrprende aktiver af lav veerdi

For leasinggiver fortszetter de nuvaerende regler i stort set
uzendret form. De skal derfor fortsat klassificeret leasingaf-
taler i operationelle og finansielle leasingaftaler.

FEndringen treeder i kraft for regnskabsdr, der begynder 1.
januar 2020, men kan fertidsimplementeres | 2019.

Det er vores vurdering, at implementeringen leasingregler-
ne, der er kompatible med regnskabstandard IFRS 16 £3r en
uveesentlig indvirkning pd bankens &rsrapport.

Konsolidering

Alm. Brand Bank koncernen har valgt at udarbejde og
offentliggere et konsolideret regnskab, uanset at bankkon-
cernen indgdr i koncernregnskabet for en hgjere modervirk-
somhed.

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet Alm. Brand
Bank A/S samt de tilknyttede virksomheder, hvori moder-
virksomheden direkte eller indirekte har en bestemmende
indflydelse. Virksomheder, hvori koncermen besidder meflem
20 % o9 50 % af stemmerettighederne eller p3 anden m3de
udpver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, be-
tragtes som associerede virksomheder.

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnska-
berne for Alm. Brand Bank og dattervirksomheder ved
sammenlzegning af regnskabsposter med ensartet indhold
og med efterfalgende eliminering af interne indtzegter og
udgifter, interne mellemvaerender samt gevinster og tab ved
dispositioner mellem de konsoliderede virksomheder. De
regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, er
aflagt eller omarbejdet | overensstemmelse med koncernens
regnskabspraksis,

Modervirksomhedens kapitalandele i de konsoliderede
dattervirksomheder udlignes med modervirksomhedens for-
holdsmaessige ande af dattervirksomhedernes regnskabs-
maessige indre veerdi.

Koncerninterne ydelser afregnes pd markedsvilkir eller om-
kostningsdaekkende basis. Lebende mellemvaerender forren-
tes p3 markedsbaserede vilkdr. Koncerninteme handler med
vaerdipapirer og andre aktiver afregnes til markedspriser.
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Koncernregnskabet for Alm. Brand Bank indg3r som en del
af koncernregnskaberne for Alm. Brand A/S og Alm. Brand
af 1792 fmba.

I resultatopggrelsen Indregnes indteegter i takt med, at de
indtjenes, herunder Indregnes veerdireguleringer af finan-
sielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgarelsen indregnes

alle omkostninger, der er afholdt for at opnd &rets indtjening.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det som faige af en tidli-
gere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske
fordele vil tiiflyde koncernen, og aktivets veerdi kan males
palideligt. Forpligtelser indregnes | balancen, ndr det som
fgige af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
pkonomiske fordele vil fragd, og forpligtelsens veerdl kan
miles pdlideligt.

Ved indregning og m3ling tages hensyn til forudsigelige
tab og risicl, der fremkommer, inden &rsregnskabet aflaeg-
ges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterede p3
balancedagen.

Aktiver og forpligtelser indregnes og méiles i gvrigt som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost neden for.

Ved keb eller salg af finansielle aktiver og forpligtelser
anvendes afregningsdatoen som Indregningsdato. Andrin-
ger i vaerdien af det erhvervede eller solgte aktiv i perioden
mellem handelsdatoen og afregningsdatoen indregnes i
resultatopgerelsen. S3fremt det erhvervede efter farste
indregning males til kostpris eller amortiseret kostpris, ind-
regnes vaerdizendringer | perioden mellem handelsdatoen og
afregningsdatoen ikke.

Visse finansielle altiver og forpligtelser méles tit amortiseret
kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprinde-
lig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over lgbetiden.

Finansielle aktiver og forpligtelser er kiassificeret p&
baggrund af forretningsmodellen og de kontraktmeaessige
betalingsstremme, som knytter sig til de finansielle aktiver
og forpligtelser.

Finansielle aktiver, som holdes for at generere de kon-
traktmzessige betalinger, og hvor de kontraktiige betalinger
udelukkende udgares af rente og afdrag p3 det udestiende
belpb, méles efter tidspunktet for farste indregning til amor-
tiseret kostpris.

Finansielle aktiver, som holdes | en blandet forretningsmo-
del, hvor nogle finansielle aktiver holdes for at generere
de kontraktmeessige betalinger, og andre finansielle aktiver

saelges, og hvor de kontraktlige betalinger p3 de finansiel-
le aktiver i den blandede forretningsmodel udelukkende
udggres af rente og afdrag pd det udestdende belab, miles
efter tidspunktet for ferste indregning som udgangspunkt til
dagsveerdi gennem anden totalindkomst. Imidlertid indg&r
de pagaeidende finansielle aktiver i et risikostyringssystem
og en investeringsstrategi, der baserer sig pd dagsveerdi-
er; og indg8r pd dette grundiag i Alm. Brand Banks interne
ledelsesrapportering. Alm. Brand Bank vurderer pd den bag-
grund, at de finansielle aktiver ikke opfylder de kriterier for
forretningsmodel, som knytter sig til mélingskategorierne
amaortiseret kostpris og dagsvaerdi gennem anden totalind-
komst. De pdgzeldende finansielle aktiver m3les i stedet il
dagsveerdi gennem resultatopggrelsen.

Finansielie aktiver, som ikke opfylder de ovennzevnte kri-
terier for forretningsmodel, eller hvor de kontraktmaessige
pengestramme ikke udelukkende udggres af rente og afdrag
pa det udest3ende belgb, males efter tidspunktet for farste
indregning til dagsveerdi gennem resultatopggrelsen.

Der redegares nedenfor for regnskabspraksis anvendt for
finansielle aktiver og forpligtelser samt gvrige regnskabspo-
ster.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ti! den funktionelle
valuta til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, som
opstér mellem valutakursen pd transaktionsdagen og afreg-
ningsdagen, Indregnes i resultatopggrelsen.

P& balancedagen omregnes monetzere aktiver og forpligtel-
ser | fremmed valuta tit balancedagens kurs, Valutakursre-
guleringer af moneteere aidiver og forpligtelser, der opstir
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd balancedagen,
indregnes i resultatopgerelsen.

Ikke-monetzere aktiver og forpligteiser | fremmed valuta,
der efterfalgende omvurderes til dagsveerdi, omregnes til
valutakursen p8 omvurderingsdagen. Valutakursreguleringer
Indregnes som en bestanddel af zendringen i dagsveerdien af
aktivet/forpligtelsen. @vrige ikke-moneteere poster i frem-
med valuta bibeholdes til transaktionsdagens kurs.

Skat

I resultatopgerelsen indregnes beregnat aktuel og udskudt
skat af drets resultat samt efterregulering af tidligere 3rs
beregnet skat. Indkomstskat af 8rets resultat indregnes

i resultatopggrelsen p3 grundlag af skattereglerne for de
enkelte virksomheder.

Aktuelle skatteaktiver og -forpligtelser indregnes i balan-
cen med det belgb, der kan beregnes pd grundlag af 3rets
forventede skattepllgtige indkomst. Aktuelle skatteaktiver
og forpligtelser preesenteres modregnet | det omfang, der er
legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet
netto eller samtidig.
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Der indregnes udskudt skat efter den balanceorienterede
gzeldsmetode af alle midlertidige forskelte mellem regnskiabs-
0g skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt
skat méles p& grundiag af de skatteregler og skattesatser,
der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende, nir
den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af frem-
forselsberettigede skattemaessige underskud, méles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modreg-
ning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres mod-
regnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Resuitatposter

Renteindtaegter omfatter rente og rentelignende indtasgter,
mens Renteudgifter omfatter rente og rentelignende udgifter.
Rentelignende indtaegter og udgifter daekker over gebyrer
og provisioner, der indgdr som en integreret del af den ef-
fektive rente. Renteindtzegter og -udgifter omfatter derud-
over renter p3 finansielle instrumenter til dagsvaerdi.

Renteindtzegter og -udgifter vedrarende rentebasrende
finansielle instrumenter, som m3les til amortiseret kostpris,
indregnes i resultatopggrelsen efter den effektive rentes
metode baseret pd kostprisen for det finansielle instrument.
Renter inkluderer amortisering af gebyrer, der er en del af
det finansielle instruments effektive afkast, herunder stiftel-
sesprovisioner samt amortisering af en eventuel yderligere
forskel mellem kostpris og indfrielseskurs.

Indregning af renter p& udin sker p§ baggrund af udidnets
nedskrevne veardi.

Udbytte af aktier mv. omfatter udbytte og lignende indteeg-
ter fra kapitalandele og indregnes, ndr generalforsamlingen
har godkendt udbyttebetalingen. For associerede virksomhe-
der modregnes modtaget udbyite dog i vaerdireguleringen,
som er foretaget tl indre veerdi.

Gebyrer og provisionsindtzegter omfatter indtzegter vedra-
rende tjenesteydelser for kunders regning, mens Afgivne
gebyrer og provisionsudgifter indeholder udgifter vedrgren-
de forvaltmingsgebyrer mv.

Kursreguleringer omfatter veerdireguleringer af aktiver og
forpligtelser, der méles tit dagsvzerdi. Endvidere indg3r valu-
takursreguleringer i posten.

Andre driftsindtaegter omfatter primzert leasingindtzegter fra
operationelle leasingaktiver, og avance ved salg af materi-
elle aktiver. Derudover er der i 2019 indregnet en indtasgt
vedrgrende kunderelationen i forbindelse med overtagelse af
aktiviteterne | Saxo Privatbank A/S.

Udgifter til personale og administration omfatter vederlag
til direktion og bestyrelse samt personaleudgifter og gvrige
administrationsomkostninger.

Koncernen har indget bidragsbaserede pensionsordninger
med hovedparten af koncernens medarbejdere, hvor kon-
cemnen indbetaler faste bidrag til medarbejdernes pensions-
ordninger i deres respektive pensionsselskaber. Udgifter til
pensionsbidrag indregnes i resultatopggreisen | den periode,
de optjenes. Koncernen har ingen forpligtelse til at betale
yderligere bidrag. Der er ingen ydelsesbaserede pensions-
ordninger i koncernen.

Andre driftsudgifter omfatter primzert bidrag til Garantifor-
muen og Afviklingsformuen og hjemtagelsesomkostninger
for leasingaktiver.

Nedskrivninger p8 udidn og tilgodehavender mv. omfatter

nedskrivninger p8 poster med kreditrisiko samt hensaettel-
ser pd garantier. Se endvidere under regnskabspraksis for

balanceposter.

Balanceposter

Kassebeholdning og anfordringstilgodehavender hos
centralbanker og Tiigodehavender hos kreditinstitutter og
centralbanker méles ved farste indregning til dagsveerdi og
efterfpigende til amortiseret kostpris. Under posten Tilgode-
havender hos kreditinstitutter og centralbanker indregnes
alle tilgodehavender hos kreditinstitutter og centraibanker,
herunder tligodehavender i forbindelse med zegte kabs- og
tilbagesalgsforretninger.

Udi3n og andre tilgodehavender til dagsveerdi omfatter
pantebreve, som sével ved farste indregning som efterfai-
gende méles til dagsveerdi. Beregning af dagsvzerdien pé
pantebrevene er baseret p§ henholdsvis en kreditmode! og
en markedsvaerdimodetl.

Markedsvzerdimodelien benyttes til prisfastsacttelse af jkke
misligholdte pantebreve. I modellen indgdr der en raekke
forudszetninger for afkastkrav, forventade kredittab og ind-
frielser. Modellen opskriver vaerdien af pantebrevet til over
restgzeldens palydende vaerdi, hvis pantebrevets kuponrente
overstiger diskonteringsrenten, efter at forventede kredittab
er fratrukket,

Pantebreve, der opfylder visse misligholdelseskriterier her-
under restance, debitors dad og tvangsauktion, veerdiansaet-
tes med udgangspunkt i kreditmodelien. Eventuelt blahco
nedskrives, ndr misligholdelseskriteret indtrasffer. I tilfaeide
af restance foretages nedskrivningen dog over en periode,
og saledes at blanco er fuldt nedskrevet efter 180 dages
restance.

Udin og andre tilgodehavender tif amortiseret kostpris
omfatter alle typer udln, herunder finansielle leasingtil-
godehavender, der méles til amortiseret kostpris. Udl3n og
andre tilgodehavender til amortiseret kostpris miles ved
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ferste indregning til dagsvaerdi med tillaeg af de transakti-
onsomkostninger og fradrag for de modtagne gebyrer og
provisioner, som er direkte forbundet med erhvervelsen eller
udstedelsen af det finanstelle instrument. Efterfelgende m3-
les Udlén og andre tilgodehavender til amortiseret kostpris
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

For UdI3n og andre tiigodehavender til amortiseret kostpris
anvendes en nedskrivningsmodel, som er baseret pd forven-
tede tab ("expected loss"™-model}. Den forventningsbaserede
nedskrivningsmodel indebzerer, at et finansielt aktiv pd tids-
punktet for farste indregning nedskrives med et belgb sva-
rende til det forventede kredittab | 12 méneder (stadie 1).
Sker der efterfglgende en betydelig stigning i kreditrisikoen

i forhold til tidspunktet for ferste indregning, nedskrives
aktivet med et belpb, der svarer til det forventede kredittab |
aktivets restigbetid (stadie 2). Konstateres aktivet veerdifor-
ringet (stadie 3), nedskrives aktivet uaendret med et belgb
svarende til det forventede kredittab i aktivets restigbetid,
men renteindtzegter indregnes | resultatopgprelsen efter den
affektive rentes metode i forhold til det nedskrevne belpb.

Nedskrivningeme pé kunder/faciliteter i stadie 1 og 2, bort-
set fra den svage del af stadie 2, foretages p3 baggrund af
en portefgljemeessig modelberegning, mens nedskrivninger-
ne for svage stadie 2-kunder/faciliteter og stadle 3-kunder/
faciliteter foretages ved en manuelt, individue! vurdering.

Det forventede tab er beregnet som en funktion af PD
{sandsyniighed for misligholdelse) opgjort som sandsyn-
ligheden for OIK (objektiv indikation for kreditforringelse),
EAD (eksponeringsveerdl ved misligholdelse) og LGD (b
ved misligholdelse), hvor der er indarbejdet fremadskuende
informationer, der repreesenterer ledelsens forventninger til
den fremadrettede udvikling.

Placeringen i stadier og opggrelse af det forventede tab

er baseret p& Alm. Brand Banks ratingmodeller, og interne
kreditstyring. Banken anvender en ratingskala fra 1 til 10,
hvor 10 er kunder med Objektiv Indikation p8 Kreditforrin-
gelse (OIK). Banken anvender keiterier for stadieskift som
modsvarer skift mellem finanstilsynets ratingklasser men
tilpasset bapkens interne kreditstyring. Bankens rating skala
kan overfares til Finanstilsynets ratingkdasser s3ledes (rating

1-5 => 2a, rating 6-8 => 2b, rating 9=> 2c og rating 10 => 1,

Ved vurderingen af udvikiingen i kreditrisiko antages det
séledes, at der er indtruffet en betydelig stigning | kreditri-
sikoen | forhold til tidspunktet for ferstegangsindregning 1
felgende situationer:

* En stigning fra rating 1-3 til rating S
(Stigning inden for 2a)

» En stigning fra rating 1-4 til rating 6
(Stigning fra 2a til 2b)

» En stigning fra rating 1-5 til rating 7
{Stigning fra 2a til 2b)

+ En stigning fra rating 1-6 til rating 8
(Stigning inden for 2b)

s Alle kunder med Rating 9 svarende til kunder med
veesentlige svaghedstegn (2c)

e Overtreek eller restance for en kundes finansielle aktiver
i mere end 30 sammenhazngende dage opgjort pd
balancetidspunktet.

Hvis kreditrisikoen pd det finansielle aktiv betragtes som

lav pd balancetidspunktet, fastholdes aktivet dog i stadie 1,
som er karakteriseret ved fraveer af en betydelig stigning |
kreditrisikoen. Alm. Brand Bank betragter kreditrisikoen som
lav, ndr Alm. Brand Banks interne rating af kunden svarer tif
rating 1-4.

Kategorien af aktiver med lav kreditrisiko omfatter udover
udi3n og tilgodehavender, der opfylder ratingkriteriet, tillige
tilgodehavender hos danske kreditinstitutter samt obligatio-
ner til amortiseret kostpris,

En eksponering defineres som veerende kreditforringet (sta-
die 3) samt misligholdt s3fremt den opfylder mindst &t af
felgende kriterier:

s Alm. Brand Bank vurderer; at [2ntager ikke vil kunne
honorere sine forpligtelser som aftalt.

e Lintager er | betydelige gkonomiske vanskeligheder,
18ntager har beg3et kontraktbrud, Alm. Brand Bank har
ydet l3ntager lempelser i vilk&rene som felge af IEnta~
gers gkonomiske vanskeligheder efler det er sandsynligt,
at 18ntager vil g3 konkurs eller blive underlagt anden
gkonomisk rekonstruktion,

= Eksponeringen har vzeret | restancefovertraek i mere end
90 dage med en belgbssturrelse, som vurderes vaesentlig,

Dog geelder det, at finansielle aktiver, hvor kunden har bety-
delige pkonomiske vanskeligheder, eller hvor pengeinstitut-
tet har ydet lempeligere vilk3r p8 grund af kundens akono-
miske vanskeligheder, fastholdes | stadie 2, sifremt der ikke
forventes tab i det mest sandsynlige scenarie.

Ben definition af kreditforringet og misligholdelse, som Alm.
Brand Bank anvender ved mélingen af det forventede kre-
dittab og ved overgang til stadie 3, stemmer overens med
den definition, der anvendes til interne rislkostyringsforma3l,
ligesom definltionen er tilpasset kapitalkravsforordningens
(CRR} definition pd misligholdelse. Dette indebzerer; at en
eksponering, som anses for at vaere mistigholdt til reguiato-
riske form3l, altid placeres | stadie 3.



ALM. BRAND BANK,
ARSRAPPORT 2018

Beregningen af nedskrivninger p8 eksponeringer i stadie

1 0g 2, bortset fra eksponeringer med objektiv indikation
Pa kreditforringelse | stadie 2, foretages p3 baggrund af en
portefgljemaessig modelberegning, mens nedskrivningerne
p3 den resterende del af eksponeringerne foretages ved en
manuel, individuel vurdering baseret p3 tre scenarier (basis
scenarie, et mere positivt scenarie og et mere negativt
scenarie) med tilhgrende sandsynlighed for, at scenarierne
indtreeffer,

Alle nedskrivninger pa udl8n, uudnyttede kreditrammer,
1netilsagn og garantier betragtes som individuelle nedskriv-
ninger, og Alm. Brand Bank er under de IFRS 9-forenelige
nedskrivningsregler ophgrt med at indregne gruppevise
nedskrivninger for disse finansielle aktiver. Alm. Brand Bank
betragter kreditrisikoen for danske stats~ og realkreditobli-
gationer som lav, jf. ovenfor og for denne kategori af finan-
slelle aktiver foretages et ledelsesmaessigt skan. Endvidere
foretages et ledelsesmaessigt sken | de situationer hvor det
skennes at den forventningsbaserede nedskrivningsmodel
ikke er tilstreekkelig,

Den portefgljemzssige modelberegning foretages p§ bag-
grund af en model, som tager udgangspunkt i Alm. Brand
Banks inddeling af kunderne i ratingklasser og en vurdering
af risikoen for de enkelte ratingklasser. Beregningen sker i
et setup, som udvikles og vedligeholdes i samarbejde med
Bankdata, suppleret med et fremadskuende, makrogko-
nomisk modul, der udvilles og vedligeholdes af LOPI, og
som danner udgangspunkt for indarbejdelsen af ledelsens
forventninger til fremtiden.

Det makrogkonomiske modul er bygget op om en raskke
regressionsmodeller, der fastlaegger den historiske sam-
menhzeng mellem 3rets nedskrivninger inden for en reskke
sektorer og brancher og en reekke forklarende makrogko-
nomiske variable, Regressionsmodellerne indregner heref-
ter estimater for de makropkonomiske variable baseret pd
prognoser fra konsistente kilder som Det @konomiske Rd,
Nationalbanken m.fl., hvor prognoserne i almindelighed
reekker to &r frem i tid og omfatter variable som stigning i
offentligt forbreg, stigning i BNP, rente etc. Derved beregnes
de forventede nedskrivninger i op til to &r frem i tid inden
for de enkelte sektorer og brancher. For igbetider udover to
&r og frem t 8r 10 foretages en fremskrivning af nedskriv-
ningsprocenten, séledes at denne konvergerer mod et nor-
malt niveau i &r 10. Lgbetider udover 10 3r tildeles samme
nedskrivningsprocent som i & 10. Det fremadskuende, ma-
krogkonomiske modul genererer en raekke justeringsfaktorer,
der multipliceres p3 bankens estimater, som derved justeres
i forhold til udgangspunktet.

Finansielle aktiver, der miles til amortiseret kostpris, fjemes
helt eller delvist fra balancen, hvis Alm. Brand Bank ikke
lzengere har en rimelig forventning om hel eller delvis
daekning af det udestende belgb. Samtidig udg&r nedskriv-

ningen i opggrelsen af de akkumulerede nedskrivninger.
Medregning ophgrer pd baggrund af en konkret, individuel
vurdering af de enkelte eksponeringer. For erhvervskunder
baseres vurderingen pd indikatorer som kundens likviditet,
indtjening og egenkapital samt de sikkerheder, som er stillet
til sikkerhed for eksponeringen. For privatkunder baseres
vurderingen pa kundens likviditet, indtaegt og formueforhold
samt evt. sikkerheder for engagementet.

Alm. Brand Bank fortsestter inddrivelsesbestraebelserne efter,
at aktiverne er fjernet fra balancen, hvor tiltagene afhzenger
af den konkrete situation. Alm. Brand Bank sgger som ud-
gangspunkt at indgd en frivillig aftale med kunden, herunder
genforhandling af vilkar eller rekonstruktion af en virksom-
hed, sdiedes at inkasso eller konkursbegeering forst bringes i
anvendelse, ndr andre tiltag er afpravet.

Obligationer til dagsveerdi omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner, der prisszttes p§ aktive markeder. Obligationer til dags-
vaerdi méles sivel ved frste indregning som efterfalgende
til dagsvaerdi. Dagsvzerdien af bgrsnoterede obligationer
fastseettes ud fra lukkekursen p8 balancedagen eller, hvis

en sddan ikke foreligger, en anden offentliggjort kurs, der
ma antages bedst at svare hertii, Dagsveerdien af udtrukne
barsnoterede obligationer opggres dog som nutidsvaerdien af
obligationerne.

Obligationer tif amortiseret kostpris omfatter bgrsnoterede
obligationer, hvor hensigten er at holde obligationerne til
udigb og generer de kontraktmeessige betalinger | perioden.
Obligationer til amortiseret kostpris indregnes ved farste
indregning til dagsvaerdi plus transaktionsomkostninger, Ef-
terfglgende méiles obligationerne til amortiseret kostpris.

Aktier mv. omfatter bgrsnoterede kapitalandele og andre
ikke noterede kapitalandele. Aktier mv. m3les sivel ved
farste indregning som efterfalgende til dagsveerdi. Dags-
veerdien af barsnoterede kapitalandele fastsasttes ud fra
lukkekursen p3 balancedagen eller, hvis en s8dan ikke fore-
ligger, en anden offentliggjort kurs, der m3 antages bedst
at svare hertil. Dagsvaerdien af ikike noterede kapitalandele
er fastlagt som den transaktionspris, der vil fremkomme |
en handel mellem uatheengige parter. Sifremt dagsvaerdien
ikke kan méles palideligt, vil ikke noterede kapitalandele
blive mait til kostpris med fradrag af nedskrivninger.

Kapitalandele | tilknyttede og associerede virksomheder
mles efter indre veerdis metode (equity-metoden), hvilket
indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmeessige
ejerandel af de associerede virksomheders regnskabsmiges-
sige indre vaerdi pd balancedagen.

Software mles til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger eller til en eventue! lavere genindvin-
digsveerdi. N&r Software er faerdigudvikiet afskrives denne
linezert over den forventede levetid, normalt 5 &r.
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Ved opggrelse af kostprisen indregnes atle omkostninger
som direkte kan henfgres til udviklingen af software og som
sandsynligvis vil frembringe skonomiske fordele til banken.
Alle gvrige omkostninger omkostningsfares lgbende. Af- og
nedskrivninger indregnes saerskilt i resultatopggrelsen.

Kunderelationen som er aktiveret I forbindelse med kgbet af
hovedparten af aktiviteterne i Saxo Privatbank A/S afskrives
over en 7 &rig periode.

@vrige materielle aktiver omfatter driftsmidler, inventar

og operationelle leasingaitiver, der miles til kostpris med
fradrag af akkurnulerede af- og nedskrivninger eller til en
eventuel lavere genindvindingsveerdi. Afskrivninger foreta-
ges lineaart under hensyntagen tit den forventede restvaerdi
over aktivernes forventede brugstid, som forventes at vaere
op ti fem 8r.

Investeringsejendomme omfatter parcelhuse og udlejnings-
ejendomme, sam oprindeligt har veeret klassificeret som
aktlver i midlertidig besiddelse, men som ikke lzengere for-
ventes solgt inden for 12 méneder. Ejendommene indregnes
til dagsveerdi med vaerdiregulering over resultatopggrelsen
under kursreguleringer. Parcelhuse vaerdiansaettes p8 bag-
grund af eksterne vurderingsmaend, som Inddrager kend-
skab til nzeromrddet og realiserede salgspriser p8 sammen-
lignelige ejendomme, Udlejningsejendomme vaerdianszettes
pd baggrund af en cashflow model, som tager hgjde for et
afkastkrav, der er afhzengigt af beliggenhed, lejeres bonitet,
lejekontrakternes Igbetid og anvendelsesmulighed m.m.
Udlejningsejendornme suppleres med veerdianszzttelse fia
eksterne vurderingsmzend, séfremt ejendommen vurderes
at vaere svaert omsaettelig.

Domicilejendornme méles til en omvurderet veerdi svarende
til dagsveerdien pd vurderingstidspunktet med fradrag af
akkumulerede afskrivninger og veerdireguleringer. Dagsvaer-
dien opgares pa grundiag af Finanstilsynets retningsiinjer
om afkastmetoden, hvilket betyder, at den enkelte ejendom
méles pd grundiag af et forventet normait driftsbudget og
en afkastprocent. Den beregnede vaerd) reguleres for kort-
varige forhold, som zendrer ejendommens indtjening. Den
regulerede beregnede veerdi svarer til dagsvaerdien.

Domicilejendomme afskrives tinizert over ejendommens for-
ventede brugstider, Afskrivninger beregnes under hensynta-
gen Hil den forventede restveerdi og indregnes i resultatop-
ggrelsen under afskrivninger. Stigninger i den omvurderede
veerdi indregnes via totalindkomsten i egenkapitalen under
posten “opskrivhingshenieeggelser”, med mindre stigningen
modsvarer en veerdinedgang, der tidligere er indregnet i
resultatopggrelsen.

Andre aktiver omfatter positiv dagsveerdi af spotforretninger
og afledte finansielle instrumenter samt indtzegter, som farst
forfalder il betaling efter regnskabsdrets afsiutning, herun-
der tligodehavende renter og tilgodehavende udbytte.

Terminsforretninger, futures, swaps, optioner og uafvikle-
de spotforretninger méles sivel ved farste indregning som
efterfglgende til dagsvaerdi. Positive og negative dagsveer-
dier af afledte finansielle instrumenter indregnes som Andre
aktiver henholdsvis Andre passiver. fendring | dagsveerdien
af afledte finansielle instrumenter Indregnes | resultatopge-
relsen.

Udstedt tabsoption til daekning af kredittab p& pantebre-

ve, som blev solgt til Alm. Brand Forsikring A/S i december
2014, vaerdiansasttes | henhold til kreditmodellen, som ogs3
anvendes til véerdianseettelse af bankens gvrige misligholdte
pantebreve, Modtaget optionspreamie indgdr under kursre-
guleringer og indregnes ipbende.

Aktivposten Periodeafgrzensningsposter omfatter udgifter,
der er afholdt fgr balancetidspunktet, men som vedrgrer en
senere regnskabsperiode herunder forudbetaite lgnninger,
provisioner og renter.

Geeld til kreditinstitutter og centralbanker omfatter blandt
andet forpligtelser i forbindelse med zegte salgs- og tilbage-
kebsforretninger. samt margentilgodehavender i forbindelse
med futures- og optionsforretninger. Geeld tif kreditinstitutter
og centralbanker miles ved farste indregning tit dagsvaerdi
og efterfglgende til amortiserat kostpris.

Indi8n og anden geeld omfatter atle indi8n, herunder for-
pligtelser | forbindelse med zegte salgs- og tilbagekpbs-
forretninger med modparter, der ikke er kreditinstitutter
elier centralbanker samt kunders margentilgodehavender i
forbindeise med futures- og optionsforretninger; n8r kunden
ikke er et kreditinstitut. Indl3n og anden geeld m8les ved
farste indregning til dagsveerdi og efterfplgende til amortise-
ret kostpris.

Andre passiver omfatter negativ dagsvaserdi af spotforretnin-
ger og afledte finansielle instrumenter samt udgifter, som
ferst forfaider til betaling efter regnskabs&rets afslutning
herunder skyldige renter.

Passivposten Periodeafgraensningsposter omfatter de
indteegter, der er indglet for balancetidspunktet, men som
vedrgrer en senere regnskabsperiode, herunder forud mod-
tagne renter og provision.

Under Hensatte forpligtelser indregnes forpligtelser, der er

uvisse med hensyn til sterrelse eller tidspunkt for afvikling,
ndr det er sandsynligt, at forpligtelsen vil medfare et treek

pd virksomhedens gkonomiske ressourcer, og forpligtelsen
kan méles palideligt.

Henszettelser til pensioner og lignende forpligtelser omfatter
blandt andet forpligtelser til jubilzumsgratiale mv, over for
ansatte, uanset at den fremtidige ydelse er betinget af, at
den ansatte er ansat pd ydelsestidspunktet, Veerdien af de
fremtidige ydelser méles som nutidsveerdien af de ydelser,
som ud fra det bedst mulige sken m3 forventes at skulle
betales.
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Henszaettelser til tab pd garantier méles til det bedste skan
over de omkostninger, der er ngdvendige for at indfri den
aktuelle forpligtelse pd bafancedagen.

Efterstillede kapitalindskud omfatter gzeldsforpligtelser, der
i tilfaelde af likvidation eller konkurs i henhold tif I3neviik3-
rene fgrst kan honoreres efter fyldestggreise af de gvrige
kreditorkrav.

Efterstillede kapitalindskud mates ved farste indregning til
dagsveerdi svarende til modtaget vederiag med fradrag af
afholdte direkte henferbare omkostninger. Efterfolgende
miles efterstillede kapitalindskud til amortiseret kostpris
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Udbytte afszettes som en forpligtelse i regnskabet p& det
tidspunkt, hvor dette vedtages p3 generalforsamlingen. Det
udbytte, som foresl3s udbetalt for regnskabs@ret, vises som
en sgrskilt post i egenkapltalopggrelsen.

Repo-/reverse-forretninger

Solgte vaerdipapirer | forbindelse med repo-forretninger,
der samtidigt med salget er kabt tilbage p3 et senere aftait
tidspunkt, forbliver i balancen. Modtagne belgb indregnes
som gzeld til modparten og renteperiodiseres. Vzerdipapi-
rerne miles, som var de stadig indregnet | balancen, og
sével kursreguleringer som renter mv, indregnes i resulta-
topgerelsen.

Kebte vzerdipapirer i forbindelse med reverse-forretninger,
der samtidigt med kebet er solgt tilbage p3 et senere aftalt
tidspunkt, indregnes ikke i balancen. De afgivne belgb
indregnes som et tilgodehavende og renteperiodiseres.

Der kan forekomme negative beholdninger, som indregnes
under andre passiver | de tiifeelde, hvor veerdipapirerne
videreszelges.

Pengestromsopgorelse

Pengestrgmsopgdrelsen viser koncemens pengestramme for
dret opdelt i pengestremme fra driftsaktivitet, driftskapital,
investeringsaktivitet og finansieringsaktivitet. Pengestrams-
opgerelsen er vist ved den indirekte metode med udgangs-
punkt i Srets resuftat for skat.

Pengestremme fra driftsaktivitet omfatter resultatopgerei-
sens poster reguleret for ikke kontante driftsposter. Realise-
rede gevinster og tab ved salg af materielle aktiver indo3r
under pengestrgmme fra investeringsaktivitet.

Pengestrgmme fra driftskapital omfatter de til drifts-
aktiviteten knyttede aktiver og passiver, herunder udiin,
indidn mv,

Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter keb og salg
af dattervirksomheder samt nettoinvestering i aktiver, der
ikke knytter sig til driftsaktiviteten, herunder realiserede
gevinster og tab ved afhzaendelse af disse.

Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter finansie-
ring fra aktionzerer samt finansiering ved optagelse af kort-
og langfristede 1dn herunder udstedte obligationer.

Likviditet omfatter likvide beholdninger og tilgodehavender
hos kreditinstitutter og centralbanker med en restigbetid op
til tre méneder,

Den anvendte regnskabspraksis for moderselskabet ved-
rerende indregning og méling falger den for koncernen
beskrevne regnskabspraksis. I tilleg hertil indregnes kapi-
talandele i tilknyttede virksomheder efter indre veerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzerer, at kapitalandelene
males til den forholdsmaessige ejerande! af de tilknyttede
virksomheders regnskabsmaessige indre vaerdi pé balance-
dagen,

Nedenfor er de enkelte linjer | hovedtalsoversigten beskre-
vet.

Posten indeholder renter og gebyrer fra udi8n til privatiun-
der, mindre og mellemstore virksomheder samt fra afvik-
lingsportefgljen. Endvidere indg3r indtzegter fra Forsikring
for administration af pantebreve.

Posten indeholder bankens indtjening fra markedsaktiviteter,
herunder kurtage samt ridgivnings- og kapitalforvaitnings-
honorarer.

Bestdr af indtzegter fra leasingaftaler med privat- og
erhvervsikunder. Indtzegtemne er opgjort netto dvs efter
afskrivninger p3 leasingaktiverne,

Bestdr af andre driftsindtzgter, herunder fra huslejeindtaeg-
ter, resultat fra salg af ejendomme samt optionspreemie for
afdzekning af kreditrisikoen p& pantebreve solgt tii Forsik-
ring. For 2018 indgdr en engangsindtzegt p& netto 24 mio.
kr. fra indregning af kunderelation (se nedenfor) og Integra-
tionsomkostninger | forbindelse med kgb af aktiviteterne fra
Saxo Privatbank.

Omkostninger omfatter vederlag til direktion og bestyreise
samt personaleudgifter og gvrige administrationsomkost-
ninger. Endvidere indg8r afskrivninger p§ immaterielle og
materielle anlzegsaktiver, som ikke er leasingaktiver eller
kunderelation indregnet i forbindelse med kgb af aktiviteter
fra Saxo Privatbank.
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Bestdr af afkastet fra egenbeholdningen af obligationer,
sektoraktier og aktier taget over i kreditforsvar. Endvidere
indgr resultat fra intem funding, renteudgifter til ansvarligt
18n, renter fra pengemarkedsplaceringer, afdeekning af rente-
0g valutapositioner | bankkoncernen.

Nedskrivninger omfatter kredittab fra udiin og pantebreve
samt indtaegter fra tidiigere afskrevne fordringer.

Der er i 2018 indregnet et immaterielt aktiv vedrgrende
kunderelationer fra Saxo Privatbank p§ 223 mio.kr. inkl.
udskudt skat pd 49 milo.kr. Aktivet afskrives linesert over en
7-8rig periode, som er pdbegyndt fra den 1. april 2018,
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Rentemnarginal {%)

Solvensprocent

Kernekapitalprocent

Egenkapitalprocent

Gennemsnitlig egenkapltal

Egenkapitalforrentning for skat {%)

Egenkapitalforrentning efter skat (%}

Indtiening pr. omkostningskrane

Renterisiko (%)

Valutaindikator 1

Valutalndikator 2

Valutaposition (%)

Valutarisiko (%)

Udl8n

Udidn | forhold til Indl&n (%)

Renteindtaegter i2 Renteudglfter
Gns. rentebaerende aktiver Gns. rentebzerende passiver
Kapitalgrundiag
Samlet risikoeksponering

Kermnekapital inklusive hybrid kernekapital efter fradrag
Risikovaegtede aktiver

Kernekapital efter fradrag
Rislkovaegtede aktiver

Egenkapital primo + egenkapital ultimo
2

Resultat far skat - minoriteter for skat
Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat - minoriteter efter skat
Gennemsnitlig egenkapital

__ [Indwegter
Omkostninger

Renterisiko

Kernekapital Inklusive hybrid kernekapital efter fradrag

Valutaindikator 1 er den starste af henholdvis valutaposi-
tioner, hvor banken har et nettotilgodehavende og valuta-
positioner, hvor banken har en nettogaeld.

Valutaindikator 2 giver et billede af valutakursrisikoen og
udtrykker, at sBfremt banken ikke sndrer valutaposition-
eme de efterfelgende 10 dage, er der 1 % sandsynlighed for,
at banken fir et tab, der er starre end indikatorens veerdi.

Valutakursindikator 1

Kernekapital inklusive hybrid kernekapital efter fradrag

Valutakursindikator 2

Kernekaplital Inklusive hybrid kernekapital efter fradrag

Udi8n og andre tilgodehavender til dagsvaerdi +
Udidn og andre tilgodehavender til amartiseret kostpris

Udl8n + Nedskrivninger
indI3n og anden gzeld
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Nogletalsdefinitioner

Udlén
UdI3n | forhold til egenkapital = ‘Wm
Udi3n ultimo - UdISn primo
Udi3n primo

Arets udidnsvaekst (%) =

Ny likviditetsbufier

LaclisSpelercke Ny udgdende pengestrzmme - ny indgdende pengestrgamme

Overskydende likviditet efter opfyldelse af FIL § 152, nr. 2

Overdazkning | forhold til lovkrav om likviditet (%) Mindst af 10 % eller 15 % - Joviravel

Summen af store engagementer
Egentlig kapltalgrundlag

Summen af store eksponeringer (%) =

Tilgodehavender med nedsat rente
Udl3n + Garantier + Nedskrivninger

Andel af tilgodehavender med nedsat rente (%)

Arets nedskrivninger
Arets nedstaivningsprocent o Ud3n + Garantier + Nedskrivninger
Udldn
nding fatio & Arbejdende kapital fratrukket obligationer med restigbetid under 1 ar
Afkastningsgrad (%) = Rrets resultat

Aktiver | alt

Ved beregningen af den gennemsnltlige egenkapital er der taget hgjde for kapitaludvidelser, hvor kapltaludvidelser Indg3r med en forholdsmaeessig
andel | forhold til Hdspunktet for 2endringen. Minoriteters ande) Indg8r Nkke i beregningen af den gennemsnitlige egenkapital.
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