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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 20. oktober 2020 - 31.
december 2021 for Real Danmark Ejendomme IV ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

20. oktober 2020 - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 28. juni 2022

Direktion:

Henrik Wessmann Jensen



|IBDO 5

DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Real Danmark Ejendomme IV ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Real Danmark Ejendomme IV ApS for regnskabsaret 20. oktober 2020
- 31. december 2021, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
20. oktober 2020 - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Klaus Tvede-Jensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne23304
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Selskabet gennemfgrte i marts maned 2021 de pataenkte erhvervelser af yderligere 4
erhvervsejerlejligheder beliggende i Lille Kongensgade og @stergade i Kebenhavn i tillaeg til den ene
erhvervsejerlejligheder, der blev erhvervet i slutningen af 2020. Et renoverings- og optimeringsprojekt
er under udarbejdelse og der forventes fremdrift i projektet i 2022. Nar projektet er endeligt
gennemfart, forventer selskabet at beholde ejendommen som en kerneejendom, som dermed vil indga i
oparbejdelse af en portefglje af ejendomme beliggende i og omkring Kabenhavn.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringsejendomme males til dagsvaerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uafhangig kaber. For ejendommen i
@stergade/Lille Kongensgade er dagsvaerdien baseret pa, at ovennavnte renoverings- og
optimeringsprojekt bliver gennemfgrt. Dagsvaerdien er saledes opgjort baseret pa ejendommens
budgetterede nettoindtjening og afkastkrav i faerdig renoveret og optimeret stand fratrukket ikke
afholdte budgetterede renoverings- og optimeringsomkostninger samt sadvanligt developer honorar.
Der er pr. 31.12.2021 ikke afholdt vaesentlige renoverings- og optimeringsomkostninger.

Der foreligger per 31.12.2021 tilsagn fra selskabets finansieringskilder om finansiering af det pataenkte
renoverings- og optimeringsprojekt.

Nettoindtjening og afkastkravene er fastsat sa de vurderes at afspejle markedets aktuelle
huslejeniveauer og afkastkrav pa tilsvarende ejendomme. Nettoindtjening og afkastkravet er saledes
fastsat til henholdsvis 7,9 mio. kr. og 3,30%. En forggelse af afkastkravet pa 0,5%- point vil reducere
den samlede dagsvaerdi med 30,5 mio. kr. En formindskelse af afkastkravet pa 0,5%- point vil forgge
vaerdien med 41,3 mio. kr.

Som fglge af ejendommens attraktive beliggenhed og post covid-19 normalisering forventer ledelsens
ingen strukturel tomgang.

Renoverings- og optimeringsprojektet, fastsaettelse af afkastkravene, fremtidig nettoindtjening samt
eventuel tomgangsperiode er baseret pa skan samt fremtidige begivenheder og er derfor behasftet med
usikkerhed.

Likviditet og finansiering

Ejendommens drift kan servicere de renteomkostninger, der labende forfalder til betaling pa selskabets
geeld. Der er endvidere givet tilsagn til byggekredit. Gaeld til kreditinstitutter pa 80,5 mio. kr. forfalder
til indfrielse senest medio december 2022. Nar det planlagte renoverings- og optimeringsprojekt er
gennemfert, forventes gaelden omlagt til realkredit, hvorved geeld til kreditinstitutter og @vrige
forventes indfriet i 2022. Alternativt har kreditinstituttet i 2022 givet udtryk for at ville stille sig
velvillige overfor en forlaengelse ind i 2023.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 32.925 t.kr. for skat. Heraf udger dagsvaerdiregulering 38.864 t.kr.
Selskabets egenkapital udgaer pr. 31.12.2021 40.722 t.kr.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 20. OKTOBER - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........oiuiiiiiiineneneeeeeeeeneaneeneeneannns
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme.......c.cccccevvinvennen..
DRIFTSRESULTAT ....cetitiiiiiiiiieieeeeeeneeeeeeeeneaneeneeneaneanens

Andre finansielle indtagter.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiii i ceeneeenes
Andre finansielle omKoStNINGEr......coviiiiiiiiiiiiiiiiii it eeeiaeenas

RESULTAT FOR SKAT .itiiiiiiitiiiiiiiietiiieetieeeeteresseeesnsesennenes
SKAt @f AretS FESUILAL. .. ueent ettt ettt et eeeeneeeeneeneeneeneaneen

ARETS RESULTAT . ..cituiiineiiineeiieerieetineetieeeineerineenneesnneennneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note 2020/21
kr.

3.470.538

38.864.452

42.334.990

2 142
3 -9.409.856

32.925.276

4 -7.243.561

25.681.715

25.681.715

25.681.715
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

INVESTEriNgSEIENAOMIME. ..\ uttiiittiiieteeiteeennteeenneeeenaeeeenaeeesnnesennnesennnesnn:
Materielle anlaegsaktiVer........coiiiiiiiiiiiiii i i e e
ANLZGSAKTIVER. ...cciiiiiiiitei i eit e e et et ettt eeteeaeeneaneaneaneanennennenns.
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.......coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenn,
Andre tilgodehavender.......coviiiiiiiiiiiii i irer e e e e e ra e
TilgodehaVender.......coiiuiiiiii i i i et e e e e e e
Likvide beholdninger.........cooiiiiiiiiiiiiiii i i i e e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .titiitiiieeiterteitent it st ereenteneeaeeaaeaneanennennennen:

AKTIVER. ...

Note 2021
kr.

216.700.000
5 216.700.000

216.700.000
75.318
423.423
498.741
747.564
1.246.305

217.946.305
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Y1 6101 - [ | - | H PP PPN
(0171 0 12 ol d 1] - S PPN
EGENKAPITAL ...ttt et ettt ettt enteaeeeaeaaeaneanennennsnnenn,
Hensaettelse til udskudt skat......ooeireiiiniiiiiiii e e
HENSATTE FORPLIGTELSER ......cutiiiiiitiitiitiitiiiteineeeeneennennennennennenn.
Gaeld til pengeiNstitULLE . . it i i e e e e e eaaee
DT 0 T0 1 | - PP PP
Langfristede gaeldsforpligtelser.........cooiiiiiiiiiiiiiiii i,
Geeld til kreditinstitutter i @Vrigt....oviiiiiiiiiiii e e,

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser......ccuvveiuiiiiieiiiiiiiriiieineneerennnennn,
Geeld til tilknyttede virksomheder.......oviiiiiiiiiiiiiii e,

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernregnskab

10

Note 2021

kr.

50.000
40.671.715

40.721.715
7.243.561
7.243.561
70.146.530
2.636.713

6 72.783.243
80.531.643
183.575
16.175.013

1

307.554
97.197.786
169.981.029

217.946.305
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 20. oktober 2020.........ccccuvenenn

Forslag til resultatdisponering....................

Transaktioner med ejere

Kapitalforhgjelse.......ccoooviiiiiiiiiiiiiinnnn,

Overfarsler

Overfart OVerkurs.....c.vvveveevveeeineeereennnnnnnns

Egenkapital 31. december 2021

11

Selskabs- Overkurs ved Overfart
kapital emission resultat | alt
40.000 0 0 40.000

25.681.715 25.681.715

10.000 14.990.000 15.000.000

-14.990.000 14.990.000 0

50.000 040.671.715 40.721.715
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NOTER
2020/21
kr.
Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 0
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn 142
142
Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.........cocoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn, 2.257
Finansielle omKkostNiNger i @VIigh...oooueiiiitiiiiiiiiieiiiiieieereneeeneneeeennnennn 9.407.599
9.409.856
Skat af arets resultat
Regulering af udskudt sSKat.......ceeiiieiiiiiniiiiiiiiiieiiieiireieeneneeeennneeen 7.243.561
7.243.561
Materielle anlaegsaktiver
Investeringseje
domme
TN et tetet ettt ittt ettt eet et e et eeteaneaueaneaneaneaneaneaneaneeneanaeneeneeneenenn 177.835.548
Kostpris 31. december 2021.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiei e et et et eeneeaiaeanaenn 177.835.548
Arets Vaerdir@QUIEIINGe . .....vv v 38.864.452
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. december 2021............cccviiiiiiiiinnnn 38.864.452
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021.......cccoiiviiiiiiiiiiiiiiinenneennnnns 216.700.000

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige
vurderinger pa baggrund af markedsvaerdiberegninger ud fra nettolejen.

Investeringsejendommene er jf. beskrivelsen i anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveerdi
ved anvendelse af den afkastbaserede model. Det gennemsnitlige afkastkrav for selskabets
ejendomme udger 3,3 % pr. 31.12.2021. En forggelse af afkastkravet pa 0,5% point vil
reducere den samlede dagsvaerdi med 30,5 mio. kr. En formindskelse af afkastkravet pa 0,5%
point vil forgge vaerdien med 41,3 mio. kr.

| den afkastbaserede model er der kalkuleret med et budgetteret resultat for ejendommene
pa 7,9 mio. kr. Der er ikke indregnet eventuel strukturel tomgang.

Ejendommene udlejes til kontor, detailhandel og diskotek. Der er budgetteret med en leje pr.
m2 pa mellem 2.150 og 10.000 kr. afhaengigt af lejemalets anvendelsesmulighed.

Dagsvaerdien af selskabets investeringsejendomme udger pr. balancedagen 216,7 mio. kr.,
hvilket betyder en vaerdiregulering i resultatopggrelsen pa 38.864 t.kr.

Der har ikke vaeret anvendt ekstern vurderingsmand ved fastsaettelsen af dagsvaerdien.

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 5
Langfristede geeldsforpligtelser 6
31/12 2021 Afdrag Restgaeld
geld i alt naeste ar efter 5 ar
Geeld til pengeinstitutter.......cceviiiiiiiiiiiiiiiiiinnenennn. 70.146.530 0 0
(D001 L - PP 2.636.713 0 0
72.783.243 0 0
Eventualposter mv. 7
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for HAWK
INVESTMENTS ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8
Til sikkerhed for gaeld pa 150,7 mio.kr. har virksomheden udstedt ejerpantebreve pa nominelt
153,5 mio.kr. med pant i investeringsejendomme, som samlet er bogfert til 216,7 mio.kr.
Koncernregnskab 9

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den sterste
koncern: Hawk Investments ApS, Kabenhavn, CVR-nr. 25083288.

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste
koncern: Oskar Group A/S, Kgbenhavn, CVR-nr. 30617401.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Real Danmark Ejendomme IV ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten omfatter selskabets forste regnskabsar, hvorfor der ikke fremgar sammenligningstal i
resultatopgerelse, balance og noter.

Arsrapporten er udarbejdet efter folgende regnskabspraksis.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til regnskabsarets udlgb. Opkrae-
vede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administrationsomkostninger.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vardiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopggrelsen. Forbedringer laegges til
kostprisen pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo
med tillaeg af nyanskaffelser og forbedringer.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gaeld samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast
og et individuelt fastsat afkastningskrav.

Efterfglgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlagsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgraensningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfalgende ar.



