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PARTNER REVISION

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for .B Xpress A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmeessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet
af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ikast, den 28. august 2012

ns Arne Poulsen
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PARTNER REVISION

Den uafhaengige revisors erkleringer

Til aktionzererne i LB Xpress A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for I.B Xpress A/S for regnskabséret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven,

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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PARTNER REVISION

Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2011
- 30. juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 28. august 2012

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

C
(M J@wm/l/x/w/
Ole B. Sendergaard

statsautoriseret revisor
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PARTNER REVISION
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PARTNER REVISION

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har indtil 31. december hovedsageligt bestéet af reklame og marketing. Herefter er
hovedparten af aktiviteten solgt til Happy & Co. A/S, som er et 50 % ejet datterselskab. Selskabets

aktivitet bestar herefter af tryksagsformidling samt i at eje kapitalandele i datter- og associeret virksom-
hed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 6.208 t.kr. mod 7.576 tkr. sidste &r. Det ordinaere resultat efter skat udger
-1.053 tkr. mod -3.587 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat for acceptabelt.

Da der efter salg af aktivitet er sket en markant nedgang i aktivitetsniveauet, og indtjeningen i selskabets
egne aktiviteter forventes at blive pa et lavere niveau, er der foretaget nedskrivning af goodwill til 0 kr.
Denne ekstraordineere nedskrivning har pavirket resultatet negativt med 1.563 t.kr.

Egenkapitalen i selskabet er blevet styrket ved tilfersel af 2 mio. kr. fra moderselskabet.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LB Xpress A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmassige skon af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, vareforbrug samt eksterne omkostninger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden 4rets udgang, og séfremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsat-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindteegter og renteomkostninger samt rentetilleg
og rentegodtigerelser ved skattebetaling. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab,
der vedrerer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmeessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af 4rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neeert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 10 &r.

Materielle anleegsaktiver

Andre anlag, driftsmateriel og inventar méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-6 &r

Aktiver med en kostpris p& under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anlegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Ydelser i forbindelse med operationel leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over
kontraktens lgbetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler
oplyses under eventualposter,

Nedskrivning pa anlegsaktiver

Den regnskabsmessige verdi af sdvel immaterielle som materielle anlegsaktiver vurderes arligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer p& veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, sifremt denne er lave-
re end den regnskabsmessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hejeste vardi af nettosalgspris og kapitalverdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettoindtagter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmeaessige
andel af virksomhedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter moderselskabets regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fra-
drag af resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed overferes under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode i det omfang, den regnskabsmaessi-
ge verdi overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pd koncerngoodwill og udloddet
udbytte.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af dattervirksomhed og associeret virksomhed opgeres som forskel-
len mellem afstielsessummen og den regnskabsmeassige vaerdi af nettoaktiver pd salgstidspunktet inklusi-
ve resterende koncerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Igangveerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udferte arbejde. Salgsvardien
males pé baggrund af ferdiggerelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtegter pa det
enkelte igangveerende arbejde.
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PARTNER REVISION

Anvendt regnskabspraksis

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pé tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforelsesberettigede skattemassige underskud, ind-
regnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlagst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

PARTNER REVISION

Note 2011/12 2010/11

Bruttofortjeneste 6.207.954 7.576.159

1 Personaleomkostninger -5.104.766 -10.401.511

Afskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -1.827.625 -828.900

Resultat for finansielle poster -724.437 -3.654.252

Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed 114.012 0

Resultat af kapitalandel 1 associeret virksomhed -825.619 -634.922

Andre finansielle indtegter 18.009 2,083

2 Andre finansielle omkostninger -102.361 -176.083

Resultat for skat -1.520.396 -4.463.174

3 Skat af &rets resultat 467.359 875.900

Arets resultat -1.053.037 -3.587.274
Forslag til resultatdisponering:

Udbytte for regnskabsaret 500.000 0

Disponeret fra overfert resultat -1.553.037 -3.587.274

Disponeret i alt -1.053.037 -3.587.274
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Balance 30. juni

PARTNER REVISION

Note

Aktiver

Anlzegsaktiver

Goodwill

Immaterielle anleegsaktiver i alt

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlegsaktiver i alt

Kapitalandel i dattervirksomhed
Kapitalandel i associeret virksomhed

Finansielle anleegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsztningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende hos associeret virksomhed
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2012 2011
3.025.000

3.025.000

67.659 375.386
67.659 375.386
1.364.012 0
0 546.589
1.364.012 546.589
1.431.671 3.946.975
365.492 7.382.396
22.951 504.185
1.849.118 50.008
0 1.798.518
206.700 662.617
20.626 22.771

0 19.408
2.464.887 10.439.903
1.114.546 8.687
3.579.433 10.448.590
5.011.104 14.395.565
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Balance 30. juni

PARTNER REVISION

Passiver
Note 2012 2011
Egenkapital
Aktiekapital 700.000 700.000
Overfort resultat 3.427.020 2.980.057
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 500.000 0
Egenkapital i alt 4,627.020 3.680.057
Geeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 0 3.840.313
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 122.234 1.247.043
Geld til tilknyttede virksomheder 31.830 3.358.916
Geeld til associerede virksomheder 0 266.490
Anden gald 230.020 2.002.746
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 384.084 10.715.508
Geeldsforpligtelser i alt 384.084 10.715.508
Passiver i alt 5.011.104 14.395.565
11 Eventualposter
12 Neertstiende parter
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Noter

PARTNER REVISION

2011/12 2010/11
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.128.730 8.621.771
Pensioner 772.463 1.532.418
Andre omkostninger til social sikring 203.573 247.322
5.104.766 10.401.511
Gennemsnitligt antal beskeeftigede medarbejdere 12 21
Andre finansielle omKkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 43.244 83.135
Andre renteomkostninger 59.117 92.948
102.361 176.083
Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat -467.359 -875.900
-467.359 -875.900
Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
Kostpris 1. juli 5.500.000
Afgang -5.500.000
Kostpris 30. juni 0
Afskrivninger 1. juli 2.475.000
Arets afskrivninger 1.775.000
Tilbageforsel af afskrivninger pa afthendede aktiver -4.250.000
Afskrivninger 30. juni 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 0
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Noter

PARTNER REVISION

5.

Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel
og inventar

Kostpris 1. juli 6.869.278
Tilgang 736.500
Afgang -7.295.191
Kostpris 30. juni 310.587
Afskrivninger 1. juli 6.493.891
Arets afskrivninger 125.292
Tilbageforsel af afskrivninger pa afthendede aktiver -6.376.255
Afskrivninger 30. juni 242,928
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 67.659
6.  Kapitalandel i dattervirksomhed
Tilgang i arets lob 1.250.000 0
Kostpris 30. juni 1.250.000 0
Arets resultat 114.012 0
Opskrivninger 30. juni 114.012 0
Regnskabsmassig veerdi 30. juni 1.364.012 0
Dattervirksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Happy & Co. A/S Tkast-Brande 50 %
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PARTNER REVISION

Noter
30/6 2012 30/6 2011
7. Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. juli 3.737.984 3.737.984
Tilgang i arets lab 279.030 0
Kostpris 30. juni 4.017.014 3.737.984
Nedskrivninger 1. juli -3.191.395 -2.556.473
Arets resultat -825.619 -634.922
Opskrivninger 30. juni -4.017.014 -3.191.395
Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 0 546.589
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
ATM - arktrykkeri Midtjylland A/S Ikast-Brande 28 %
30/6 2012 30/6 2011
8.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. juli 700.000 700.000
700.000 700.000
Aktiekapitalen bestéar af 700 aktier 4 1.000 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
9.  Overfort resultat
Overfert resultat 1. juli 2.980.057 6.567.331
Arets overfarte overskud eller underskud -1.553.037 -3.587.274
Kapitaludvidelse 2.000.000 0
3.427.020 2.980.057
10. Foresliet udbytte for regnskabsaret
Udbytte for regnskabsaret 500.000 0
500.000 0
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PARTNER REVISION

Noter

11. Eventualposter
Eventualforpligtelser

Der er overfor sesterselskabers mellemvarende med pengeinstitut stillet pant i selskabets
driftsinventar og-materiel hvis regnskabsmeessige verdi 30. juni 2012 udger 68 t.kr.

Selskabet har kautioneret for dattervirksomhedens bankgeld. Dattervirksomhedens bankgeeld
udger pr. 30. juni 2012 i alt 3.183 t.kr.

Lejeforpligtelse m.v.

Selskabet har indgdet administrations- og huslejeaftale med en 6 méaneders opsigelsesvarsel. Den
arlige omkostning udger ca. 300 t.kr,

12. Nzertstiende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmeme eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

I.B Gruppen Holding A/S, Tkast-Brande,

Regnskabet indgér i koncernregnskabet for B.B.J. Holding ApS, Ikast-Brande
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