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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016 for Cosmec A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2016.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Tvis, den 29. maj 2017

Direktion

Steen Kallesge

Bestyrelse

Bente Kallesge Steen Kallesge Jane Kallesge
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Til kapitalejerne i Cosmec A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Cosmec A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2016. Arsregnskabet, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, penge-
stremsopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR - danske revi-
sorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlaegger og ud-
forer handlinger med henblik pa at opné begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfarer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnédede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi ud-
trykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa den udferte udvidede gennemgang er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af sel-
skabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabséiret 1. januar - 31. december 2016 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.
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Den uathangige revisors erklaering om udvidet gennemgang
af arsregnskabet

Holstebro, den 29. maj 2017
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Poul Spencer Poulsen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Cosmec A/S
Kirkevaenget 5 - 7, Tvis
7500 Holstebro

Telefon: 97 43 57 81
Telefax: 97 43 57 59

CVR-nr.: 27 46 21 97
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Holstebro

Bestyrelse Bente Kallesge
Steen Kallesge
Jane Kallesoe

Direktion Steen Kallesge

Revisor PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Hjaltesvej 16 Postboks 1443
7500 Holstebro

Advokat Advokataktieselskabet Kirk Larsen & Ascanius
Bredgade 46
6900 Skjern

Pengeinstitut Spar Nord

Hostrupsvej 6
7500 Holstebro
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2016 2015 2014 2013 2012
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 100 1 230 332 -419
Resultat fer finansielle poster -25 137 1.312 -55 -887
Resultat af finansielle poster 96 49 90 953 -2.311
Resultat af ekstraordineere poster 0 0 0 0 2.301
Arets resultat 55 202 1.374 879 -897
Balance
Balancesum 3.505 3.271 3.199 2.315 1.566
Egenkapital 2.301 2.245 2.043 669 -210
Pengestremme
Pengestrgmme fra:
- driftsaktivitet 35 -144 595 -93 2.729
- finansieringsaktivitet 24 13 -471 35 782
Arets forskydning i likvider 59 -131 124 -58 3.511
Antal medarbejdere 1 1 1 0 0
Nogletal i %
Afkastningsgrad -0,7% 4,2% 41,0% -2,4% -56,6%
Soliditetsgrad 65,6% 68,6% 63,9% 28,9% -13,4%
Forrentning af egenkapital 2,4% 9,4% 101,3% 383,0% -376,1%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Resultatopgarelse 1. januar -

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af ordinaer primaer drift

Andre driftsindteegter

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Overfart resultat

pwe

31. december

Note 2016 2015
DKK DKK
99.618 869
2 -101.042 -91.036
-23.881 -23.234
-25.305 -113.401
0 250.000
-25.305 136.599
3 122.852 75.622
4 -26.503 -26.347
71.044 185.874
5 -15.620 16.389
55.424 202.263
55.424 202.263
55.424 202.263




Balance 31. december

Aktiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Varebeholdninger 92.284 223.133
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 330.925 277.932
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.931.749 2.662.080
Andre tilgodehavender 73.236 75.037
Selskabsskat 0 15.073
Tilgodehavender 3.335.910 3.030.122
Likvide beholdninger 77.163 17.665
Omsatningsaktiver 3.505.357 3.270.920
Aktiver 3.505.357 3.270.920
58
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Balance 31. december

Passiver

Note 2016 2015

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat 1.800.754 1.745.330
Egenkapital 6 2.300.754 2.245.330
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 115.035 64.069
Geeld til tilknyttede virksomheder 907.946 883.527
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 983 983
Selskabsskat 15.636 0
Anden geeld 165.003 77.011
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.204.603 1.025.590
Galdsforpligtelser 1.204.603 1.025.590
Passiver 3.505.357 3.270.920
Hovedaktivitet
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
Neertstaende parter 10
|5
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar
Arets resultat

Egenkapital 31. december

Overfart
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 1.745.330 2.245.330
0 55.424 55.424
500.000 1.800.754 2.300.754




Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
DKK DKK

Arets resultat 55.424 202.263
Reguleringer 7 -80.729 -65.664
AEndring i driftskapital 8 -51.056 -301.294
Pengestremme fra drift for finansielle poster -76.361 -164.695
Renteindbetalinger og lignende 122.852 75.622
Renteudbetalinger og lignende -26.501 -27.664
Pengestremme fra ordinaer drift 19.990 -116.737
Betalt selskabsskat 15.089 -27.300
Pengestromme fra driftsaktivitet 35.079 -144.037
Tilbagebetaling af geeld til tilknyttede virksomheder 24.419 0
Optagelse af geeld hos tilknyttede virksomheder 0 13.188
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 24.419 13.188
Andring i likvider 59.498 -130.849
Likvider 1. januar 17.665 148.514
Likvider 31. december 77.163 17.665
Likvider specificeres saledes:

Likvide beholdninger 77.163 17.665
Likvider 31. december 77.163 17.665
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Noter til arsregnskabet
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Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er handel med kosmetik, sko, beklaedningsgenstande, herunder import og eksport.

Medarbejderforhold

Lgnninger

Lgnninger er omkostningsfart under fglgende poster:
Distributionsomkostninger

Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter
Valutakursreguleringer

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2016 2015
DKK DKK
57.196 16.000
57.196 16.000
57.196 16.000
57.196 16.000
1 1
79.791 74.912
560 710
42.501 0
122.852 75.622
26.503 25.620
0 727
26.503 26.347
15.620 -15.073
0 -1.316
15.620 -16.389
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Noter til arsregnskabet

6
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Egenkapital

Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt DKK 1.000. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Pengestromsopgorelse - reguleringer

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger
Skat af arets resultat

Pengestremsopgerelse - eendring i driftskapital

AEndring i varebeholdninger
AEndring i tilgodehavender
Andring i leverandgrer m.v.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser
Pant og sikkerhedsstillelse

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for bankforbindelser:
Selskabet har givet virksomhedspant pa DKK 2,0 mio. Virksomhedspantet
omfatter varelagre, driftsmateriel, tiigodehavender fra salg og goodwill mv.

Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for Tvis Holding ApS:
Transport i selskabets tilgodehavende hos Creme Fraiche ApS og C.F.
Fisketorvet ApS i henhold til mellemregningskonti.

2016 2015

DKK DKK
-122.852 -75.622
26.503 26.347
15.620 -16.389
-80.729 -65.664
130.849 150.000
-320.863 -337.959
138.958 -113.335
-51.056 -301.294
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Noter til arsregnskabet
10 Nezertstaende parter

Alle transaktioner til naertstdende parter, herunder koncerninterne transaktioner og normale ledelsesvederlag er
sket pa markedsmeessige vilkar.
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Noter, regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Cosmec A/S for 2016 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2016 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Resultatopgoarelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i drsrapporten.
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Noter, regnskabspraksis

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter de omkostninger, der er medgaet til at opna drets omsatning.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger i form af gager til salgs- og distributionspersonale,
reklame- og markedsferingsomkostninger samt autodrift og afskrivninger m.v.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til ledelsen, det administrative personale, kontorom-
kostninger, afskrivninger m.v.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af drets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dan ske datter virk som heder. Selskabsskatten fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Noter, regnskabspraksis

Balancen

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgores til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter kgbspris med tilleeg af hjemtagelses-
omkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser maéles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestreamme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som arets resultat reguleret for aendring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver fratrukket kortfristede gaeldsforpligtelser eksklusive de poster, der indgér i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

_
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Noter, regnskabspraksis
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestramme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede gaeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.

Likvider
Likvide midler bestar af “Likvide beholdninger” og "Kassekreditter”.

Pengestremsopggerelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal
Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver
Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100
Samlede aktiver ultimo
Forrentning af egenkapital Ordinaert resultat efter skat x 100
Gennemsnitlig egenkapital
_
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