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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2021 for Marcus Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 24. juni 2022

Direktion:

Anders Marcus
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Marcus Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Marcus Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

) Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Der er i regnskabsaret, utilsigtet, opstaet et tilgodehavende pa 392 tkr. hos direktionen i selskabet.
Tilgodehavendet er fuldt indfriet inden 31. december 2021. Udlanet er forrentet med 9,65% p.a. frem
til indfrielsen. Lanet er i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 og ledelsen kan ifalde ansvar herfor.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Aarhus, den 24. juni 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i associeret virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har fusioneret Anders Marcus Invest ApS og AC Marcus Invest ApS ind i Marcus Holding ApS.
Fusionen har regnskabsmaessig virkning pr. 1. januar 2021.

Selskabet har i regnskabsaret realiseret avancer/udbytter/resultater i kapitalandele for samlet
772.471 tkr. De realiserede avancer mv. relaterer sig i overvejende grad til salg af kapitalandele i
Obton Group Holding A/S.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER,

ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER OG KAPITALINTERESSER.........
Eksterne omkostninger......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireiiieeeens
DRIFTSRESULTAT ..citiitiiitiiiteiteeerieennteeneeeneennenneeannees
Indtaegter af andre kapitalandele og vardipapirer................
Andre finansielle indtaegter......ccoviiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes
RESULTAT FOR SKAT.....oiintiiiiiiiiiieiiiieeiteeenenenneeanenes

SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........ccvveveveiinreninnenens

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A7 <] o |13 1 1[5 (oo (=TS
Overfart resultat..ccoeeeeeiiiiiiii i eeeeeees

Note 2021
tkr.

1 772.471
-742

771.729

27.765

2 15.708
-378

814.824

3 -8.547

806.277

5.000

1.899
799.378

806.277

2020
tkr.
59.677
-221
59.456
4.500
7.079
-53
70.982
-172

70.810

2.000

59.677
9.133

70.810
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kapitalandele i kapitalinteresser
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver...........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn,

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer
Varebeholdninger................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder.....................

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer......................

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER..........ooiiiii,

Note 2021
tkr.

558.448

6.556

10.380

256.118

4 831.502

831.502

245
245

13.206
892
15.709
0
29.807

6 230.563
230.563

23.776

284.391

1.115.893

10

2020
tkr.

27.746
140.225
10.380
3.010
181.361

181.361

245
245

11.611
59.131
1.407
216
72.365

32.982
32.982

11.943

117.535

298.896
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BALANCE 31. DECEMBER
PASSIVER Note

Selskabskapital ..oooueeeieiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskUd......ooeeeeieiriieiriieiiieeiieeeieenneeaaneens
Forslag til udbytte...cooiinneriiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeereeeenes
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes

ViV ala (S = 2= <1 (o R PP
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn.. 7

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvineennn..

Skyldig sambeskatningsbidrag.........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccovviiiiiiiiiiiina..
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiieneennenneennanns

PASSIVER ...ttt

Eventualposter mv. 8

Medarbejderforhold 9

2021
tkr.

251

1.487
1.094.626
5.000

1.101.364

5.396
5.396

415

0

1
8.183
364
170
9.133

14.529

1.115.893

11

2020
tkr.

250
125.921
168.395

3.998

298.564

0
0

38
23
0
186
0
85
332

332

298.896
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EGENKAPITALOPGORELSE

Egenkapital 31. december 2020............
Praksisaendring........ccoeeeviiiiiiiienninnnns
Korrigeret egenkapital 1. januar 2021..

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere

Ordinaert udbytte.......ccooviieiiiiiiinn. ..

Tilgang/afgang af egenkapital ved

fusion og keb af virksomhed................

Andre lovpligtige bindinger

Andre reg. af indre vaerdi...................

Overforsler

Afgang/oph@r.......cccovvviiiiiiiiiiinniinnns

Egenkapital 31. december 2021..........

Selskabs-
kapital

250

250

251

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
indre veerdis
metode

125.961
-39
125.922

1.899

85

-126.419

1.487

Overfort
overskud

26.237

26.237

799.378

142.592

126.419

1.094.626

Forslag til
udbytte

2.000

2.000

5.000

-3.998

1.998

5.000

12

| alt
154.448
-39
154.409

806.277

-3.998

144.591

85

0

1.101.364
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associere-
de virksomheder og kapitalinteresser

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder..........
Indtaegter af kapitalinteresser.......oovveeiiiiiiiiiiiiiiineennnnns

Andre finansielle indtasgter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn.

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....................

2021
tkr.

753.600
18.871

772.471

99
15.609

15.708

8.547

8.547

2020

tkr.

59.677

59.677

224
6.855

7.079

172

172

13

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i Kapitalandele i
dattervirksom- associerede virk-

heder somheder

Kostpris 1. Januar 2021 .....ceeiiiiiiitiiiiiieeieiiieeeeeennnaeeennn 27.746 14.304
LI == 3T N 530.702 20
F i T | o« S PP PPPP 0 -9.254
Kostpris 31. december 2021.........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 558.448 5.070
Vaerdireguleringer 1. januar 2021.......ceviiiiineiiriiinenerennnnnnes 0 125.921
Udloddet resultat ....ooueeeeeeriiiiiiiiiriieiieeieeeeneeeanneenns 0 -362.500
Arets resultat .....o.ueiuiiei e 0 290.369
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver.......... 0 -52.389
ANdre regULEriNGer ... ..viiiiiiiiiiiiereeiieeeereeanneeeeeaannnnes 0 85
Vaerdireguleringer 31. december 2021...........ccoevvviiinnennne. 0 1.486
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................... 558.448 6.556
Andre veerdi-

Kapitalandele i papirer og

kapitalinteresser kapitalandele

Kostpris 1. Januar 20271.....ceeiiiiieeerieiiieeeeesinneeeeeeennnneeenns 10.380 3.010
1K= - N 0 282.392
F i T | o« S PP 0 -29.284
Kostpris 31. december 2021..........coiiiiiiiiiiiiiiiiiieiineenns 10.380 256.118
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2021..................... 10.380 256.118

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse

Der er i regnskabsaret, utilsigtet, opstaet et tilgodehavende pa 392 tkr. hos direktionen i
selskabet. Tilgodehavendet er fuldt indfriet inden 31. december 2021. Udlanet er forrentet
med 9,65% p.a. frem til indfrielsen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Barsnoterede
veerdipapirer

Dagsvaerdi 31. december 2021 ....oiiiiiiii i i it ee e eaaaaas 230.563
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........oeuveniueiniieineeniniineneenennss 8.205

14

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2021 Afdrag Restgeeld 31/12 2020

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Anden gald.....oviiiiiiiiiiiiiiiii i 5.396 0 0 0
5.396 0 0 0

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har forpligtet sig til at indskyde op til 83.171 tkr. i investeringsselskaber.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med de gvrige selskaber i den sambeskattede koncern for
skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle kildeskatter sdsom udbytteskat
mv.

Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit: 1 1

15

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Marcus Holding ApS for 2021 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

o Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males til kostpris mod tidligere indre vaerdi

Anvendt regnskabspraksis er andret af strategiske hensyn i forbindelse med andring i sammensatning
af kapitalandele i dattervirksomheder. Anvendelsen af reglerne for maling af kapitalandele i
datterselskaber til kostpris giver et tilsvarende retvisende billede af virksomhedens aktiver og
forpligtelser, egenkapital, finansielle stilling og resultat, hvorfor regnskabspraksis er andret i
overensstemmelse hermed.

Sammenligningstal vedrgrende praksisaeendringerne er tilrettet. Praksisaendringen vedrgrende
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, jf. egenkapitalopggrelsen. Den
akkumulerede virkning af praksisaendringen medfgrer for sammenligningstallene en aendring af arets
resultat med -39 tkr. Balancesum og egenkapital pr. 31. december 2020 er a&ndret med -39 tkr.

| arsrapporten for 2020 var kapitalinteresser praesenteret som andre vaerdipapirer og kapitalandele,
hvilket ikke er i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Den andrede praesentation er indarbejdet i sammenligningstallene i arsrapporten for 2021 og
bevirker, at regnskabsposten ”Andre vaerdipapirer og kapitalandele” i balancen er mindsket med
10.380 tkr. og regnskabsposten ”Kapitalinteresser” er foraget med 10.380 tkr. Den aendrede
prasentation har ingen resultatpavirkning for 2021. Egenkapitalen og balancesummen for 2021 er ikke
pavirket.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser
Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar,
hvor udbyttet deklareres. Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske
rettigheder knyttet til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret
eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders
resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede
interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kebsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller
anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma
konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Ved keb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlaegningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfgrte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomhedser overferes under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi
overstiger anskaffelsesvaerdien.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daekke associerede virksomheders underbalance.

Finansielle anlagsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer og unoterede kapitalandele, der ikke
forventes afhaendet og disse males til kostpris.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.
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Veaerdipapirer
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til barskurs.

Ikke bgrsnoterede veerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



