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Selskabsoplysninger

Selskabet Marcus Holding ApS
Skolevangs Allé 61
8240 Risskov

CVR-nr.: 2532 18 98

Stiftet: 7. april 2000

Kommune: Aarhus

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Anders Marcus
Revision BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Vestre Ringgade 28

8000 Aarhus C
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2024 for Marcus Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar - 31. december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 16. juli 2025

Direktion:

Anders Marcus
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Marcus Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Marcus Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskab-
et udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet
i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 12, som beskriver usikkerheden forbundet med vaerdiansaettelsen af
selskabets kapitalandele i datterselskaber 110.470 tkr. og andre vaerdipapirer 21.932 tkr. Vores konklusion er
ikke blevet modificeret i relation til dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfagres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdaskke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen
for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk,
bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed
forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger
ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

e Planlasgger og udfgrer vi revisionen af arsregnskabet for at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis
vedrgrende de konsoliderede finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne som
grundlag for at udforme en konklusion om arsregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og
gennemga det udfarte revisionsarbejde. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af

revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Marcus Holding ApS | Den uafhaengige revisors revisionspategning 6



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 16. juli 2025

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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Ledelsesberetning

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er at investere i kapitalandele og vaerdipapirer, samt hermed beslagtet
virksomhed efter ledelsens skan.

Usikkerhed ved indregning og maling

Veaerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i datterselskaber 110.470 tkr. og andre vaerdipapirer 21.932
tkr. er forbundet med vaesentlig usikkerhed, da vaerdien heraf er baseret pa forventet fremtidig indtjening i
den koncern der er investeret i via kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer.

Usikkerheden vurderes primaert at vaere forbundet med forretningsmaessige og markedsrelaterede risici, som
kan pavirke kapitalandelenes fremtidige indtjeningsmuligheder og dermed vaerdiansaettelsen, specielt den
anvendte multiplikatorfaktor pa indtjeningen samt den usikkerhed der er omkring den fortsatte drift i
vaesentlige enheder i den koncern som de bogfarte kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer
omfatter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Som falge af usikkerheder og underskud i underliggende selskaber, er der i regnskabsaret blevet foretaget
nedskrivninger af finansielle anlaegsaktiver for 604.420 tkr.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2024 2023

Note tkr. tkr.
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder,
associerede virksomheder og kapitalinteresser 1,2 -540.304 3.580
Andre eksterne omkostninger -1.440 -1.761
Driftsresultat -541.744 1.819
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 7.435 18.193
Andre finansielle indtaegter 4 39.364 32.189
Nedskrivning af finansielle aktiver -59.633 0
@vrige finansielle omkostninger 2,5 -3.363 -7.562
Resultat for skat -557.941 44.639
Skat af arets resultat 6 1.058 -9.275
Arets resultat -556.883 35.364
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 32.000 0
Ekstraordinaert udbytte 26.000 10.000
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 8.481 3.579
Overfort resultat -623.364 21.785
| alt -556.883 35.364

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 3.850 tkr.
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Balance 31. december

Aktiver 2024 2023

Note tkr. tkr.
Kapitalandele i dattervirksomheder 167.874 716.660
Kapitalandele i associerede virksomheder 14.983 10.602
Kapitalandele i kapitalinteresser 0 10.380
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 121.592 145.598
Finansielle anlaegsaktiver 7 304.449 883.240
Anlagsaktiver 304.449 883.240
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 245 245
Varebeholdninger 245 245
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 462 4.670
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 37 1.806
Udskudte skatteaktiver 850 501
Andre tilgodehavender 5.042 19.978
Tilgodehavende selskabsskat 82 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 138 0
Tilgodehavender 6.611 26.955
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 8 232.517 201.106
Vaerdipapirer og kapitalandele 232.517 201.106
Likvide beholdninger 6.228 2.382
Omsaetningsaktiver 245.601 230.688
Aktiver 550.050 1.113.928
Marcus Holding ApS | Balance 10



Balance 31. december

Passiver 2024 2023
Note tkr. tkr.
Anpartskapital 251 251
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode 9.913 5.532
Overfert resultat 442.102 1.061.367
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 32.000 0
Egenkapital 484.266 1.067.150
Geeld til virksomhedsdeltagere 4.104 5.396
Langfristede geeldsforpligtelser 9 4.104 5.396
Geeld til pengeinstitutter 19.832 1.817
Modtagne forudbetalinger fra kunder 65 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 150 150
Geeld til tilknyttede virksomheder 23.367 23.057
Geeld til virksomhedsdeltagere 18.049 10.259
Selskabsskat 0 5.405
Skyldigt sambeskatningsbidrag 217 694
Kortfristede gaeldsforpligtelser 61.680 41.382
Gaeldsforpligtelser 65.784 46.778
Passiver 550.050 1.113.928
Eventualposter mv. 10
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 11
Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og
maling 12

Marcus Holding ApS | Balance
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Egenkapitalopggrelse

Reserve for

nettoopskrivn Foreslaet

ng efter indre Overfort udbytte for
tkr. Anpartskapital veerdis metode resultat regnskabsaret lalt
Egenkapital 1. januar 2024 251 5.532 1.061.366 0 1.067.149
Forslag til resultatdisponering 8.481 -623.364 58.000 -556.883
Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte -26.000 -26.000
Overforsler
Modt./dekl. udbytte -4.100 4.100 0
Egenkapital 31. december 2024 251 9.913 442.102 32.000 484.266
Marcus Holding ApS | Egenkapitalopggrelse 12



Noter

2024 2023
tkr. tkr.
1 | Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder,
associerede virksomheder og kapitalinteresser
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder -548.787 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 8.483 3.580
-540.304 3.580
2 | Seerlige poster
Nedskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder -548.787 0
Nedskrivning af kapitalandele i kapitalinteresser -10.380 0
Nedskrivning af andre vaerdipapirer og kapitalandele -45.253 0
-604.420 0
3 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 1 1
4 | Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 239
Finansielle indtaegter i gvrigt 39.364 31.950
39.364 32.189
5 | @vrige finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.107 856
Finansielle omkostninger i @vrigt 2.256 6.706
3.363 7.562
6 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -4 6.221
Regulering skat vedrgrende tidligere ar -706 24
Regulering af udskudt skat -348 3.030
-1.058 9.275
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Noter

7 | Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

Kapitalandele i

dattervirk- associerede

tkr. somheder virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 716.661 5.070
Kostpris 31. december 2024 716.661 5.070
Vaerdireguleringer 1. januar 2024 0 5.532
Udloddet resultat 0 -4.100
Arets resultat 0 8.481
Vaerdireguleringer 31. december 2024 0 9.913
Arets nedskrivning 548.787 0
Af- og nedskrivninger i alt 548.787 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 167.874 14.983
Andre

tkr.

Kostpris 1. januar 2024
Overfarsel

Tilgang

Afgang

Kostpris 31. december 2024

Arets nedskrivning
Af- og nedskrivninger i alt

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Kapitalandele i
kapitalinteresser

10.380
0
0
0

10.380

10.380
10.380

veerdipapirer og
kapitalandele

145.599
19.936
41.472

-40.162

166.845

45.253
45.253

121.592

8 | Andre veaerdipapirer og kapitalandele

Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

tkr.

Dagsvaerdi 31. december 2024
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen

Marcus Holding ApS | Noter
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foreninger

232.518
37.816
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Noter

9 | Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2024 Afdrag Restgaeld 31/12 2023
tkr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til virksomhedsdeltagere 4.104 0 4.104 5.396

4.104 0 4.104 5.396

10 | Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har forpligtet sig til at indskyde op til 76.889 tkr. i investeringsselskaber.

Selskabet har kautioneret for bankengagement i kapitalandel. Kautionen er maksimeret til 9.915 tkr.

Selskabet har i datterselskab via tilbagetraedelseserklaering (tilgodehavende 4.462 tkr.) erklaeret at traede
tilbage for @vrige kreditorer.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for
eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

11 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Indestaende 6.270 tkr. pa bankkonti pr. 31. december 2024 samt vaerdipapirdepot med bogfart vaerdi pr. 31.
december 2024 pa 231.511 tkr. er lagt til sikkerhed for selskabets investeringskredit (maksimum 20.000 tkr.)
til pengeinstitutter som pr. 31. december 2024 udger 17.969 tkr.

12 | Oplysninger om vaesentlige usikkerheder ved indregning og maling

Veaerdiansaettelsen af selskabets kapitalandele i datterselskaber 110.470 tkr. og andre vaerdipapirer 21.932
tkr. er forbundet med vaesentlig usikkerhed, da vaerdien heraf er baseret pa forventet fremtidig indtjening i
den koncern der er investeret i via kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer.

Usikkerheden vurderes primart at vaere forbundet med forretningsmaessige og markedsrelaterede risici, som
kan pavirke kapitalandelenes fremtidige indtjeningsmuligheder og dermed vaerdiansaettelsen, specielt den
anvendte multiplikatorfaktor pa indtjeningen samt den usikkerhed der er omkring den fortsatte drift i
vaesentlige enheder i den koncern som de bogfarte kapitalandele i datterselskaber og andre vaerdipapirer
omfatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Marcus Holding ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopgorelsen

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder,

associerede virksomheder og kapitalinteresser

Udbytte fra kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor
udbyttet deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet
til de solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel.
Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

| ejerselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheders resultat
opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af urealiserede interne avancer og
tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved kabsprisallokering pa
overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af associerede virksomheder overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses
som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vardipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta samt
tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen myv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen
overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammenlagningen
anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med anvendelse af bogfarte
vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i ejerselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter ejerselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af
urealiserede interne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomhedser overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af kapitalandele i associerede virksomheder opggres som forskellen
mellem nettosalgsprisen og den regnskabsmaessige vaerdi af den afhaendede kapitalandel pa salgstidspunktet
inkl. ikke-afskrevne mervaerdier og goodwill. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under
indtaegter af kapitalandele.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke associerede
virksomheders underbalance.

Veardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede omkostninger
ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i nutidsvaerdien af de
nettopengestreamme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine aktiviteter og fra salg af
aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri markedsrente og
ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vakstraten i terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med
branchenormen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgeres som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.
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Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er veaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres primaert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Ikke barsnoterede vaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling med
refusion vedrerende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.
Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis omsaetningsaktiver
og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening,
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
a@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og
omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.
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