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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 for Klarlund A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Kebenhavn, den 25.03.2020

Direktion

Ronni Hetoft Serensen

adm. dir.

Bestyrelse

Morten Pitzner Karoly Laszlo Nemeth
formand naestformand

Torben Golsche Knappe
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Klarlund A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Klarlund A/S for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -
31.12.2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmarksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 25.03.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Henrik Jacob Vilmann Wellejus Hans Tauby
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne24807 MNE-nr. mne44339
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hovedtal
Bruttofortjeneste 66.656 53.274 51.977 44.303 57.493
Driftsresultat 36.804 22.004 25.131 21.973 36.632
Resultat af finansielle poster (671) (1.011) 1.075 349 (1.628)
Arets resultat 28.169 16.356 21.569 17.899 26.766
Balancesum 167.121 154.669 154.623 142.949 97.864
Investeringer i materielle 2.375 2.772 12.911 26.388 1.927
aktiver
Egenkapital 128.842 120.674 119.318 97.749 79.850
Nogletal
Egenkapitalforrentning (%) 22,58 13,63 19,87 20,16 37,51
Soliditetsgrad (%) 77,10 78,02 7717 68,38 81,59
Likviditetsgrad 340,2 308,4 3224 242,6 599,8

Hoved- og nagletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens gaeldende version af

“Anbefalinger & Nogletal".

Egenkapitalforrentning (%):
Arets resultat * 100
Gns. egenkapital

Soliditetsgrad (%):
Egenkapital * 100
Balancesum

Likviditetsgrad (%):
Omseaetningsaktiver * 100
Kortfristede geeldsforpligtelser
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Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er import og salg af eksklusive ure og smykker.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udger for regnskabsaret 2019 et overskud pa 28.169 t.kr. mod et overskud i regnskabsaret
2018 pa 16.356 t.kr.

Ledelsen anser arets resultat som veerende tilfredsstillende.

Arets resultat sammenholdt med den forventede udvikling
Selskabet forventede en bruttofortjeneste pa niveau med 2018. Arets resultat er over forventning.

Forventet udvikling
Selskabet forventer i 2020 en lavere bruttofortjeneste grundet den globale epidemi. Det forventes at realisere en
bruttofortjeneste i 2020 pa mellem 50 og 55 mio. kr. Dette er et gjebliksbillede og kan nemt aendre sig i takt med
epidemiens udvikling.

Saerlige risici
Selskabet indkaber hovedparten af sine varer i fremmed valuta og videreszelger i danske kroner. Selskabet
er seerligt eksponeret i forhold til kursudviklingen af CHF og USD.

Miljomaessige forhold

Klarlund A/S er miljgbevidst og arbejder labende pa at reducere miljgpavirkningerne fra virksomhedens

drift. Ledelsen vurderer dog ogsa, at pavirkningen pa det eksterne miljg er minimal. Ledelsen og virksomheden
har fokus pa at spare pa ressourcer, hvor dette kan lade sig gare.

Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet af coronavirus/COVID-19 er eskaleret i starten af 2020, og WHO har den 11. marts 2020 erklaeret
udbruddet for en verdensomspandende pandemi. Udbruddet har medfaert en raekke forholdsregler, som
pavirker tilretteleeggelsen og afviklingen af den daglige drift, ligesom selskabets leveranderer, kunder og evrige
samarbejdspartnere kan blive pavirket. Den gkonomiske indvirkning heraf kan ikke opgeres pa nuvaerende
tidspunkt.

Efter balancedagen er der ikke indtradt gvrige vaesentlige begivenheder af betydning for arsrapporten.



Klarlund A/S | Resultatopgerelse for 2019

Resultatopgerelse for 2019

2019 2018

Note kr. kr.

Bruttofortjeneste/-tab 66.655.753 53.274.281
Personaleomkostninger (24.480.350) (26.211.790)
Af- og nedskrivninger (5.371.695) (5.058.846)
Driftsresultat 36.803.708 22.003.645
Andre finansielle indteegter 4 422.359 129.426
Andre finansielle omkostninger (1.093.574) (1.140.409)
Resultat for skat 36.132.493 20.992.662
Skat af arets resultat 6 (7.963.963) (4.637.118)
Arets resultat 7 28.168.530 16.355.544
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Erhvervede immaterielle aktiver 2.684.596 2.968.115
Immaterielle aktiver 8 2.684.596 2.968.115
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5.796.308 7.189.678
Indretning af lejede lokaler 27.104.680 28.603.908
Materielle aktiver 9 32.900.988 35.793.586
Deposita 4.220.673 3.355.970
Finansielle aktiver 10 4.220.673 3.355.970
Anlaegsaktiver 39.806.257 42.117.671
Fremstillede varer og handelsvarer 96.225.037 84.859.746
Varebeholdninger 96.225.037 84.859.746
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.304.236 4.849.829
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 10.064.110 1.025.089
Andre tilgodehavender 717.500 709.742
Periodeafgraensningsposter 11 2.551.930 2.056.152
Tilgodehavender 15.637.776 8.640.812
Likvide beholdninger 15.451.829 19.050.680
Omsaetningsaktiver 127.314.642 112.551.238

Aktiver 167.120.899 154.668.909




Klarlund A/S | Balance pr. 31.12.2019

11

Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 500.000 500.000
Overfart overskud eller underskud 108.342.124 100.173.594
Forslag til udbytte for regnskabsaret 20.000.000 20.000.000
Egenkapital 128.842.124 120.673.594
Udskudt skat 12 246.000 657.000
Hensatte forpligtelser 246.000 657.000
Anden geeld 604.153
Langfristede gaeldsforpligtelser 604.153 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.426.076 3.485.839
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 30.320.519 19.242.618
Skyldige sambeskatningsbidrag 374.963 4.319.118
Anden geeld 5.217.764 6.093.025
Periodeafgraensningsposter 13 89.300 197.715
Kortfristede gaeldsforpligtelser 37.428.622 33.338.315
Gaeldsforpligtelser 38.032.775 33.338.315
Passiver 167.120.899 154.668.909

Begivenheder efter balancedagen

Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Transaktioner med nzertstaende parter

Koncernforhold

14
15
16
17
18
19
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Egenkapitalopgerelse for 2019

12

Overfort Forslag til

Virksomheds- overskud eller udbytte for
kapital underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 100.173.594 20.000.000 120.673.594
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 (20.000.000) (20.000.000)
Arets resultat 0 8.168.530 20.000.000 28.168.530
Egenkapital ultimo 500.000 108.342.124 20.000.000 128.842.124
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Noter

1 Begivenheder efter balancedagen

Udbruddet af coronavirus/COVID-19 er eskaleret i starten af 2020, og WHO har den 11. marts 2020 erklaeret
udbruddet for en verdensomspandende pandemi. Udbruddet har medfaert en raekke forholdsregler, som
pavirker tilretteleeggelsen og afviklingen af den daglige drift, ligesom selskabets leveranderer, kunder og evrige
samarbejdspartnere kan blive pavirket. Den gkonomiske indvirkning heraf kan ikke opgeres pa nuvaerende
tidspunkt.

Efter balancedagen er der ikke indtradt gvrige vaesentlige begivenheder af betydning for arsrapporten.

2 Personaleomkostninger

2019 2018

kr. kr.

Gager og lenninger 21.835.160 23.372.552
Pensioner 1.362.456 1.625.654
Andre omkostninger til social sikring 339.598 368.481
Andre personaleomkostninger 943.136 845.103

24.480.350 26.211.790

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 50 49
Ledelses- Ledelses-
vederlag vederlag

2019 2018
kr. kr.

Samlet for ledelseskategorier 1.651.013 5.278.639
1.651.013 5.278.639

3 Af- og nedskrivninger

2019 2018

kr. kr.

Afskrivninger pd immaterielle aktiver 283.519 56.192
Afskrivninger pa materielle aktiver 5.088.176 5.002.654

5.371.695 5.058.846
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4 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Qvrige finansielle indteegter 422.359 129.426
422.359 129.426
Af gvrige finansielle indtaegter udger 168 t.kr. finansielle indtaegter til tilknyttede virksomheder. Sidste ar
udgjorde finansielle indtaegter fra tilknyttede O kroner.
5 Andre finansielle omkostninger
2019 2018
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 73.500
Renteomkostninger i avrigt 122.587 65.026
Valutakursreguleringer 970.987 1.001.881
Qvrige finansielle omkostninger 0 2
1.093.574 1.140.409
6 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Aktuel skat 8.374.963 4.319.118
Andring af udskudt skat (411.000) 318.000
7.963.963 4.637.118
7 Forslag til resultatdisponering
2019 2018
kr. kr.
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 20.000.000 20.000.000
Overfort resultat 8.168.530 (3.644.456)
28.168.530 16.355.544
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8 Immaterielle aktiver

Erhvervede

immaterielle

aktiver

kr.

Kostpris primo 3.024.307

Kostpris ultimo 3.024.307

Af- og nedskrivninger primo (56.192)

Arets afskrivninger (283.519)

Af- og nedskrivninger ultimo (339.711)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 2.684.596

De aktiverede omkostninger vedrgrer et it-projekt samt gvrige immaterielle rettigheder til understattelse af den

fremtidige drift.

9 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning af

oginventar lejede lokaler
kr. kr.
Kostpris primo 13.367.632 37.803.705
Tilgange 82.037 2.292.725
Afgange (179.184) 0
Kostpris ultimo 13.270.485 40.096.430
Af- og nedskrivninger primo (6.177.954) (9.199.797)
Arets afskrivninger (1.364.541) (3.791.953)
Tilbagefersel ved afgange 68.318 0
Af- og nedskrivninger ultimo (7.474.177) (12.991.750)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 5.796.308 27.104.680
10 Finansielle aktiver
Deposita
kr.
Kostpris primo 3.355.970
Tilgange 864.703
Kostpris ultimo 4.220.673
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.220.673

11 Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter under aktiver bestar af udgifter, der vedraerer det efterfalgende regnskabsar.
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12 Udskudt skat

2019 2018

kr. kr.

Immaterielle aktiver 147.000 136.000
Materielle aktiver (462.000) 69.000
Tilgodehavender 561.000 452.000
Udskudt skat i alt 246.000 657.000
2019

Bevaegelser i aret kr.
Primo 657.000
Indregnet i resultatopgerelsen (411.000)
Ultimo 246.000

13 Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter bestar af periodiserede indteaegter vedregrende udstedte gavekort og tilgodebeviser.

14 Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser

2019 2018

kr. kr.

Forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter frem til udlgb i alt 90.433.010 76.781.439
Heraf forpligtelser i henhold til leje- eller leasingkontrakter med tilknyttede 76.537.549 60.225.109

virksomheder

15 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med Pitzner Gruppen Holding A/S som administrationsselskab.
Selskabet haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og
udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i
sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

16 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har som sikkerhed for bankengagement stillet sikkerhed i form af virksomhedspant for kr.
10.000.000 omfattende simple fordringer og varelager med en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31.12.2019 pa
kr. 98.529.272.

17 Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Pitzner Gruppen Holding A/S, Kabenhavn, ejer alle aktier i selskabet og har dermed bestemmende indflydelse.

Axel Pitzner Fonden, Kebenhavn, ejer alle aktier i Pitzner Gruppen Holding A/S og har dermed indirekte
bestemmende indflydelse i selskabet.
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18 Transaktioner med naertstaende parter, der ikke er pa markedsmaessige vilkar
| overensstemmelse med arsregnskabslovens §98c, stk. 7, oplyses alene om transaktioner med naertstaende
parter foretaget pa ikke-markedsmaessige vilkar. Der har i ar ikke veeret transaktioner af sadan karakter.

19 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den stgrste koncern:
Axel Pitzner Fonden, Kebenhavn

Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Axel Pitzner Fonden, Kgbenhavn

17
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning, vareforbrug og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og
risikoovergang til kaber har fundet sted. Nettoomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i
forbindelse med salget og males til dagsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for seedvanlige lagernedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsatningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
virksomhedens medarbejdere.
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Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af
gevinster og tab ved salg af materielle samt immaterielle aktiver.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Immaterielle rettigheder mv.

Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder til software.
Erhvervede immaterielle rettigheder males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
Patenter afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives linezert over

aftaleperioden. Der afskrives over 3-10 ar.

Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle aktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Indretning af lejede lokaler 10 ar
Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.

Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen med tilleeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgreensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den veaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.
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Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaegter til resultatfering i
efterfglgende regnskabsar. Periodeafgransningsposter males til kostpris.

Pengestromsopgorelse

Der er ikke udarbejdet pengestremsopgarelse for selskabet med henvisning til ARL § 86 stk. 4. Pengestremmene
er indarbejdet i opggrelsen med Axel Pitzner Fonden, som udarbejder koncernregnskab for den

stgrste koncern, hvori selskabet indgar.



