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Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus den 12. september 2024

Direktion:

Erling Salling Olesen

Ledelsespåtegning

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver,
finansielle stilling pr. 30. april 2024 og af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.
maj 2023 ‐ 30. april 2024.

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2023 ‐
30. april 2024 for ESO Holding ApS.
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Til kapitalejerne i ESO Holding ApS

Konklusion

Grundlag for konklusion

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i over‐
ensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinforma‐
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre le‐
delsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk
alternativ end at gøre dette.

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning
med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når
sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på
de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Vi har revideret årsregnskabet for ESO Holding ApS for regnskabsåret 1. maj 2023 ‐ 30. april
2024, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. maj 2023 ‐ 30. april 2024 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er
nærmere beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregn‐
skabet”. Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og
de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnåede
revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
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•
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•

Den uafhængige revisors revisionspåtegning ‐ fortsat

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revi‐
sion og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opret‐
holder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som re‐
aktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation for‐
årsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet
besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vild‐
ledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udfor‐
me revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne
udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende,
samt om de regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udar‐
bejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabs‐
princippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revi‐
sionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan
skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er
opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller for‐
hold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, her‐
under noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transak‐
tioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids‐
mæssige placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder
eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Fårup den 12. september 2024

Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab

CVR‐nr.: 31 50 17 41

Ole Vestegaard
Statsautoriseret revisor

mne11740

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnska‐
bet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger
i henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstem‐
melse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning ‐ fortsat

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Selskabet
ESO Holding ApS
Helga Pedersens Gade 13, 7.1.
8000 Aarhus C
Telefon: 20 80 02 07
CVR‐nr.: 29 17 43 42
Stiftelsesdato: 1. november 2005
Hjemsted: Aarhus

Ejere med ejerandel over 5%
Erling S. Olesen

Tilknyttede virksomheder
Ecowatt ApS Ejerandel: 100%
Havnemøller ApS Ejerandel: 100%
Djursbyg I ApS Ejerandel: 51,5%

Direktion
Erling Salling Olesen

Pengeinstitut
Spar Nord, Randers C

Revisor
Revisionsfirmaet Ole Vestergaard
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Bakkevænget 16
8990  Fårup

Selskabsoplysninger
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Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at eje anparter i andre selskaber.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Ledelsesberetning

Årets resultat anses for tilfredsstillende.
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Noter 2023/24 2022/23

Bruttofortjeneste ‐679.109 315.458

Andre driftsomkostninger 0 0

Driftsresultat før finansielle poster ‐679.109 315.458

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 4.943.232 100.201.339
Indtægter af kapitalinteresser ‐1.465.045 1.631.709
Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 19.044 224.611
Andre finansielle indtægter 10.236.791 2.713.802
Nedskrivning af finansielle aktiver ‐397.950 0
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder ‐1.326.541 ‐518.454
Andre finansielle omkostninger ‐1.426.076 ‐890.520

Årets resultat før skat 9.904.346 103.677.945

Skat ‐1.440.253 ‐796.727

  Årets resultat 8.464.093 102.881.218

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 32.567.143 14.172.613
Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode ‐29.103.051 72.708.605
Forslag til udbytte for regnskabsåret 5.000.000 16.000.000

Disponeret i alt 8.464.093 102.881.218

Resultatopgørelse
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Noter 30/4 2024 30/4 2023

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 69.096.451 76.435.967
Kapitalandele i kapitalinteresser 2.638.494 315.039
Andre værdipapirer og kapitalandele 8.673.253 8.046.688
Finansielle anlægsaktiver i alt 80.408.198 84.797.694

Anlægsaktiver i alt 80.408.198 84.797.694

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder  646.256 3.822.286
Andre tilgodehavender 233.649 254.711
Tilgodehavender i alt 879.906 4.076.996

1 Værdipapirer 99.494.387 70.804.097

Likvide midler 1.432.991 16.778.462

Omsætningsaktiver i alt 101.807.283 91.659.556

  Aktiver i alt 182.215.481 176.457.249

 Balance
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Noter 30/4 2024 30/4 2023

Selskabskapital 150.000 150.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 47.331.429 76.434.479
Øvrige reserver 292.667 575.415
Overført resultat 94.684.817 62.117.673
Forslag til udbytte for regnskabsåret 5.000.000 16.000.000

Egenkapital i alt 147.458.912 155.277.568

Gæld til pengeinstitut 116.606 0
Gæld til tilknyttede virksomheder 23.886.018 19.774.209
Selskabsskat 1.223.008 213.328
Anden gæld 9.530.936 1.192.144

  Kortfristede gældsforpligtelser i alt 34.756.569 21.179.681

Gældsforpligtelser i alt 34.756.569 21.179.681

Passiver i alt 182.215.481 176.457.249

2 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
3 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

 Balance
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Selskabs‐
kapital

Nettoop‐
skrivning

Dagsværdi‐
reserve regn‐
skabsmæssig 

sikring
Overført 
resultat

Forslag til 
udbytte

Egenkapital primo 150.000 76.434.479 575.415 62.117.673 16.000.000
Betalt udbytte ‐16.000.000

‐33.149.851
Årets opskrivning 4.046.801 0

‐282.749
Forslag til resultatdisponering 32.567.143 5.000.000

Egenkapital ultimo 150.000 47.331.429 292.667 94.684.817 5.000.000

Egenkapitalopgørelse

Regulering af 
sikringsinstrumenter til 
dagsværdi

Opløsning af tidligere 
års opskrivning
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1. Værdipapirer
Dagsværdi af børsnoterede værdipapirer ultimo 92.024.259 65.758.080
Dagsværdi af unoterede værdipapirer ultimo 7.470.128 5.046.018

Dagsværdi af værdipapirer ultimo 99.494.387 70.804.097

Ændringer i dagsværdien på børsnoterede værdipapirer
indregnet i resultatopgørelsen som urealiseret gevinst/tab 2.178.524 264.019

Ændringer i dagsværdien på unoterede værdipapirer
indregnet i resultatopgørelsen som urealiseret gevinst/tab 109.405 ‐21.771

2. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Der foreligger de for branchen normale garantiforpligtelser.

3. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for pengeinstitut er der stillet sikkerhed i 100% ejede datterselskaber.

Noter

Restindskudsforpligtelse i forbindelse med investering i SNB Private Equity V K/S, udgør på 
balancedagen DKK 2.633.889.

Restindskudsforpligtelse i forbindelse med investering i Nordic Investment Opportunities CIV DK 
K/S, udgør på balancedagen DKK 8.723.950

Selskabet hæfter solidarisk med sambeskattede selskaber for skat af koncernens sambeskattede 
indkomst.
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4. Anvendt regnskabspraksis
Generelt

Resultatopgørelsen
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser

Finansielle poster

Skat af årets resultat
Årets skat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat indregnes i
resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen
med den del, der kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Selskabet indgår i en sambeskatning med sine tilknyttede virksomheder. Den aktuelle
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud). De sambe‐
skattede selskaber indgår i acontoskatteordningen.

Noter

Årsrapporten for ESO Holding ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabs‐
lovens bestemmelser for Regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler fra Regnskabsklasse C.

De væsentligste elementer i den anvendte regnskabspraksis, der er uændret i forhold til sidste
år, er følgende:

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der
vedrører regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og ‐omkostninger,
realiserede og urealiserede kursgevinster og‐ tab vedrørende værdipapirer, gæld og
transaktioner i fremmed valuta samt tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen mv.

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning på goodwill. 
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Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Balancen
Finansielle anlægsaktiver

Værdiforringelse af anlægsaktiver

Andre kapitalandele

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser bindes som
reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang
den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der
forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for nærværende selskab, bindes ikke på
opskrivningsreserven.

Andre kapitalandele måles til kostpris. I kostprisen indgår købsvederlaget opgjort til dagsværdi
med tillæg af direkte købsomkostninger. Hvor kostprisen overstiger genindvindingsværdien,
nedskrives denne til lavere værdi. Hvis der er indikationer på nedskrivningsbehov, foretages
nedskrivningstest. Hvor den regnskabsmæssige værdi overstiger genindvindingsværdien,
nedskrives til denne lavere værdi.

Den regnskabsmæssige værdi af immaterielle og materielle anlægsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder vurderes årligt for indikationer på værdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne
er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Genindvindingsværdi er den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalværdien
opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet
eller aktivgruppen og forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter
endt brugstid.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser måles til den forholds‐mæssige
andel af virksomhedernes indre værdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag
eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillæg eller fradrag af
resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser med regnskabsmæssig negativ
indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i
det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Anvendt regnskabspraksis – fortsat

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og kapitalinteresser måles efter den indre værdis
metode opgjort efter målemetoden.
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Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Tilgodehavender

Værdipapirer

Skyldig skat og udskudt skat

Gældsforpligtelser

Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt an‐
den gæld, måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Anvendt regnskabspraksis – fortsat

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt
underskud, måles til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til
nettorealisationsværdi.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i
udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen. For
indeværende år er anvendt en skattesats på 22%.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af årets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. Vær‐
dien reduceres med nedskrivning til imødegåelse af forventede tab.

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver, der handles på et reguleret marked, måles til
dagsværdi (børskurs) på balancedagen.

Værdipapirer indregnet under omsætningsaktiver, der ikke handles på et reguleret marked,
måles til kostpris på balancedagen.

Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne pro‐
venu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finan‐
sielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af
den effektive rente, således at forskellen mellem provenuet og den nominelle værdi indregnes i
resultatopgørelsen over låneperioden.
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Revisionsfirmaet Ole Vestergaard

Statsautoriserede revisorer

Finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes første gang i balancen til kostpris og måles
efterfølgende til dagsværdi. Positive og negative dagsværdier af afledte finansielle instrumenter
indgår i andre tilgodehavender, henholdsvis anden gæld.

Ændring i dagsværdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
betingelserne for sikring af fremtidige pengestrømme, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gæld og under egenkapitalen i dagsværdireserven. Resulterer den fremtidige transaktion i
indregning af aktiver eller forpligtelser, overføres beløb, som tidligere er indregnet under
egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige
transaktion i indtægter eller omkostninger, overføres beløb, som tidligere er indregnet i
egenkapitalen, til resultatopgørelsen i den periode, hvor det sikrede påvirker resultatopgørelsen.

Anvendt regnskabspraksis – fortsat
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