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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2013 for Agrotrend ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. januar - 31. december 2013.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haderslev, den 27. maj 2014
Direktion:

Peter Kjerulf Knudsen

Bestyrelse:

Carsten Lau Kjergard Peter Kjerulf Knudsen Povl Frederik Bylling
formand

Johan Johansen Schmidt
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Den uafthaengige revisors erkleringer
Til kapitalejerne i Agrotrend ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Agrotrend ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013. Arsregnskabet
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om éarsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i ars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige
samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger
Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Selskabet har tabt egenkapitalen. Ledelsen er opmarksom herpd og forventer at kapitalen kan reetableres ved
egenindtjening.
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Den uafthaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 27. maj 2014
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Olsen Frank Therkildsen
statsaut. revisor statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Agrotrend ApS
Grodebglvej 17
6100 Haderslev

CVR-nr.: 29 24 64 40

Stiftet: 1. januar 2006
Hjemstedskommune: Haderslev
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse

Carsten Lau Kjergéard (formand)
Peter Kjerulf Knudsen

Povl Frederik Bylling

Johan Johansen Schmidt

Direktion

Peter Kjerulf Knudsen

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Allé 12

8700 Horsens

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling atholdes 27. maj 2014.
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af investering 1 og drift af
landbrugsvirksomhed i Slovakiet fordelt pa 2 landbrugsejendomme.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Driftsaktiviteten omkring keerne i landbrugene er blevet athandet i lobet af 2013. Resultatet
er negativt pavirket heraf. Egenkapitalen i datterselskaberne er som folge heraf fortsat
negativ.

I aret har datterselskaberne opskrevet jord og vardiansat jordarealer hvorpa der er
gennemsnitligt ca 10 ars lebetid. Veardiansattelsen er gennemsnitligt ca 5.500 kr. pr. lejet ha
jord, hvilket af ledelsen vurderes som en realistisk vaerdi.

Datterselskaberne har udelukkende gaeld til moderselskabet, hvorfor minoritetsandelenes
andel af resultatet i lighed med forrige ar er indregnet i resultatopgerelsen og vaerdien af
datterselskabet.

Der er i slutningen af aret indgéet en frivillig ordning med hovedparten af kreditorerne
omkring galdseftergivelse af ca 20 mio. kr. Belebet er indregnet i resultatopgerelsen,
hvorved at arets resultat udviser et overskud pa 13,2 mio. kr.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser, som er indtruffet efter regnskabsérets afslutning

Efter regnskabsérets udlgb er der ikke indtruffet begivenheder som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vasentligt.

Virksomhedens forventede udvikling

Selskabet forventer at det kommende ar kan afsluttes med et overskud.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Agrotrend ApS for 2013 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder med enkelte tilvalg fra
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Resultatopgorelse

Nettoomsatning
Indtaegter fra salg af varer, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til
keber har fundet sted, og hvis indtagten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsatningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter op-
kreevet pd vegne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatnin-
gen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingaftaler m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inkl. feriepenge og pensioner, samt andre om-
kostninger til social sikring m.v. af selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fra-
trukket modtagne godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter.

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i1 forhold til virk-
somhedens aktiviteter.

Indtegter og omkostninger fra kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel
leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt til-
leeg og godtgerelser under acontoskatteordningen m.v.

Rente- og ovrige omkostninger pa l&n til finansiering af fremstilling af immaterielle og ma-
terielle anleegsaktiver, og som vedrerer fremstillingsperioden, indregnes ikke i kostprisen.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevagelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til &rets ekstraordinzere resultat, henferes her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.

Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation p4, at et individuelt tilgodehavende er
vaerdiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmeessige verdi af tilgodeha-
vender og nutidsveerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmeessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af af-
skrivning pa goodwill.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af de associerede virksomheders

resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance/tab og fra-
drag af afskrivning pé goodwill.

942150 / CW



nana

Agrotrend ApS
Arsrapport 2013
CVR-nr. 29 24 64 40

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder méles til den forholdsmees-
sige andel af virksomhedernes indre verdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabs-
praksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg
eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi
males til 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med
modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, i det omfang det vurderes som uer-
holdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden
har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfo-
res under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det
omfang den regnskabsmassige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af dattervirksomheder og associerede virksomheder
opgeres som forskellen mellem afhendelsessummen og den regnskabsmaessige verdi af net-
toaktiver pd salgstidspunktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til
salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster

Ved keb af nye dattervirksomheder og associerede virksomheder anvendes overtagelsesme-
toden, hvorefter de nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveardi pa
erhvervelsestidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til deekning af omkostninger
ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kebet. Der
tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostpris og dagsvardien af identificerbare aktiver
og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalande-
le i dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede gko-
nomiske brugstid, der fastlegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er leengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lebende og nedskrives over resultatopgerel-
sen 1 de tilfeelde, hvor den regnskabsmessige vaerdi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital - udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
datter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regn-
skabsmaessige skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
Udbytte, som forventes udbetalt for éret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen.

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinz-
re generalforsamling (deklareringstidspunktet).

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter, leverandergeeld og geeld til
tilknyttede virksomheder, indregnes ved l&noptagelse til kostpris, svarende til det modtagne
provenu efter fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder méles
de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa
finansielle leasingkontrakter.

@vrige geldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.
Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat p& grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemassigt un-
derskud, males til den veerdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver maéles til nettorealisations-
veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. And-
ring 1 udskudt skat som folge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og forpligtelser
Aktuelle skattetilgodehavende og forpligtelser aktuel skat indregnes i balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste
Personaleomkostninger

Resultat af ordinger primeer drift

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede og associerede
virksomheder

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder

Andre finansielle indtaegter - samlet

Ovrige finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat
Skat af ordinert resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

942150 / CW
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Note 2013 2012

20.641.218 382.789
-568.059 -177.344
20.073.159 205.445
-6.376.714 -16.734.233
1.990.566 2.342.103
-38.604 132.886
-2.305.946 -2.293.762
13.342.461 -16.347.561
-159.549 -96.668
13.182.912 -16.444.229
13.182.912 -16.444.229
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Note 2013 2012

AKTIVER
Anlaegsaktiver
Finansielle anlaegsaktiver 2
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 9.253.866  12.664.784
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.800 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 179.047 3.543.854
Andre tilgodehavender 6.811.546  10.939.566
Udskudt skatteaktiv 4 0 159.549

6.992.393  14.642.969
Likvide beholdninger 1.048.018 8.018
Omsztningsaktiver i alt 8.040.411 14.650.987
AKTIVER I ALT 17.294.277  27.315.771
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Léanekapital aktioneerer

Kortfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Gealdsforpligtelser i alt
PASSIVER T ALT

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

942150 / CW
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Note 2013

2012
3.800.000 4.000.000
-3.884.820 -24.484.059
-84.820  -20.484.059
0 5.056.369
-109.486  18.710.431
126.510 152.544
17.362.073  23.805.486
0 75.000
17.379.097  42.743.461
17.379.097  47.799.830
17.294.277  27.315.771
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Noter

Kapitalforhold

Agrotrend ApS
Arsrapport 2013

CVR-nr. 29 24 64 40

Som folge af negative resultater i de udenlandske datterselskaber har selskabet en negativ

egenkapital.

Det er ledelsens forventning at selskabets kapitalforhold kan reetableres ved positiv drift i

datterselskaberne og/eller ved en kapitaludvidelse.

Kapitalandele i dattervirksomheder
Kostpris 1. januar

Verdireguleringer 1. januar

Valutakursregulering af primoegenkapital og resultatopgerelse
ved omregning til ultimokurser i udenlandske tilknyttede
virksomheder

Arets resultat

Egenkapitalbevagelser i datterselskaber

Zndring i opskrivninger og ovrige egenkapitalbevagelser

Modregnet i tilgodehavender

Verdireguleringer 31. december

Navn og hjemsted
Valley Agro S.r.o

942150 / CW

2013 2012
314.988 314.988
-33.083.557 -12.300.290
439 257.966
-6.376.714  -16.734.233
3.330.632 0
-104.743 -4.307.000
35.918.955  32.768.569
-314.988 -314.988
0 0

Ejerandel

100 %
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Noter
2013 2012
Egenkapital
Virksomhedskapital
Selskabskapital, primo 4.000.000 4.000.000
Kontant kapitaludvidelse 3.800.000 0
Kontant kapitalnedsettelse -4.000.000 0
3.800.000 4.000.000
Overkurs ved emission
Arets overkurs ved emission 190.000 0
Overfort til frie reserver -190.000 0
0

Overfort resultat
Overfort overskud eller underskud, primo -24.484.059  -24.484.059
Arets overforte overskud eller underskud 13.182.912 0
Overfort fra overkurs ved emission 190.000 0
Overfort til deekning af underskud 4.000.000 0
Egenkapitalbevagelser og valuta - kapitalandele 3.226.327 0

-3.884.820 -24.484.059
Egenkapital 31. december 2013 -84.820  -20.484.059
De seneste 5 ars aendringer af aktiekapitalen specificeres saledes:

2013 2012 2011 2010 2009
Virksomhedskapital 1. januar 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000 4.000.000
Nedsattelse til deekning af underskud -4.000.000 0 0 0 0
Forhgjelse til kurs 105 3.800.000 0 0 0 0
Virksomhedskapital 31, december 3.800.000  4.000.000  4.000.000  4.000.000  4.000.000
2013 2012

Hensattelser til udskudt skat
Udskudt skat 1. januar 2013 -159.549 0
Arets regulering af udskudt skat 159.549 -159.549
Udskudt skat 31. december 2013 0 -159.549

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Ingen.

942150 / CW
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