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Ledelsespategning

Likvidator har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december
2013 for DKA I P/S i likvidation.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kobenhavn, den 25. april 2014

Likvidator

Mogens Thorninger
Likvidator
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i DKA I P/S i likvidation

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for DKA I P/S i likvidation for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgerelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 25. april 2014
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Mikkel Sthyr Sgren @rjan Jensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
-
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Selskabsoplysninger

Selskabet DKA1P/Silikvidation
¢/o Bruun & Hjejle
Norregade 21
1165 Kabenhavn K

CVR-nr.: 29 42 55 23
Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Hjemstedskommune: Kgbenhavn

Likvidator Mogens Thorninger

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44
2900 Hellerup
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Beretning

Arsrapporten for DKA I P/S i likvidation for 2013 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Hovedaktivitet
DKA IP/S er en kapitalfond.

Selskabet foretager ikke nye investeringer, men alene frasalg og opfelgningsinvesteringer i de selskaber,
der er overtaget ved spaltningen fra DKA Capital A/S, der blev gennemfort i marts 2006.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et underskud péd DKK 2.461.871, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital pd DKK 16.105.256.

Selskabet har i regnskabsaret atheendet samtlige sine kapitalandele i Xcounter AB.

Usikkerhed ved indregning og méaling

Kapitalandele i portefoljevirksomheder bestér af aktier i unoterede selskaber, hvor der ikke findes en
konkret handelsvardi. Portefoljevirksomheder males til dagsvaerdi ved anvendelse af anerkendte
vaerdiansattelsesmetoder. Dette indebzrer, at vaerdiansattelsen sd vidt muligt baseres pd sammenlignelige
eksterne markedsdata, men ogsa at den i en vis grad er baseret pa regnskabsmassige skon, hvorfor der er
usikkerhed forbundet hermed.

Usaedvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt resultatet af selskabets aktivi-
teter for 2013 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indteegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Betalt ekstraordinaert udbytte
Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2013 2012

DKK DKK
-224.768 -341.294
-224.768 -341.294
-26.390 -486.210
-2.025.980 -1.307.093
490 617.537
-185.223 -155
-2.461.871 -1.517.215
0 0
-2.461.871 -1.517.215
0 19.282.937
0 2.000.000
-2.461.871 -22.800.152
-2.461.871 -1.517.215




Balance 31. december

Aktiver

Note 2013 2012

DKK DKK

Kapitalandele i dattervirksomheder 1 1.752.393 1.778.783
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 13.974.020 16.000.000
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 3 0 283.714
Finansielle anleegsaktiver 15.726.413 18.062.497
Anlagsaktiver 15.726.413 18.062.497
Andre tilgodehavender 0 692.907
Tilgodehavender 0 692.907
Likvide beholdninger 1.130.665 2.432.486
Omsatningsaktiver 1.130.665 3.125.393
Aktiver 16.857.078 21.187.890
5
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Balance 31. december

Passiver
Note 2013 2012
DKK DKK
Selskabskapital 1.030.682 1.030.682
Overfort resultat 15.074.574 17.477.028
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 0 2.000.000
Egenkapital 4 16.105.256 20.507.710
Geeld til tilknyttede virksomheder 11.625 11.625
Anden gaeld 740.197 668.555
Kortfristede gaeldsforpligtelser 751.822 680.180
Gezeldsforpligtelser 751.822 680.180
Passiver 16.857.078 21.187.890
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 5
Neertstaende parter og ejerforhold 6
i
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Egenkapitalopgorelse

Egenkapital 1. januar

Betalt ordinaert udbytte
Ordineert udbytte pa egne aktier
Arets resultat

Egenkapital 31. december

pwe

Foreslaet udbyt-

Overfort te for regnskabs-
Selskabskapital resultat aret | alt
DKK DKK DKK DKK
1.030.682 17.477.028 2.000.000 20.507.710
0 0 -1.940.583 -1.940.583
0 59.417 -59.417 0
0 -2.461.871 0 -2.461.871
1.030.682 15.074.574 0 16.105.256




Noter til arsrapporten
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Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar 49.193.300 49.193.300
Kostpris 31. december 49.193.300 49.193.300
Veerdireguleringer 1. januar -47.414.517 -46.928.307
Arets opskrivninger, netto -26.390 -486.210
Veerdireguleringer 31. december -47.440.907 -47.414 .517
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.752.393 1.778.783
Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital Arets resultat
DKA I Invest | ApS Kgbenhavn 125.000 100% 1.752.393 -37.872
Selskabet forventes likvideret i 2014, hvorfor den indregnede dagsveerdi udger det forventede
likvidationsprovenu.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 25.000.000 27.999.900
Afgang i arets lgb 0 -2.999.900
Kostpris 31. december 25.000.000 25.000.000
Veerdireguleringer 1. januar -9.000.000 -7.999.900
Arets afgang 0 306.993
Arets opskrivninger, netto -2.025.980 -1.307.093
Veerdireguleringer 31. december -11.025.980 -9.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 13.974.020 16.000.000
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel Egenkapital  Arets resultat
IVON A/S Aalborg 69.253.500 27,5% 50.814.621 -16.010.503

10



Noter til arsrapporten

3 Ovrige finansielle anlaegsaktiver
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Andre veerdipa-
pirer og kapital-

andele
DKK
Kostpris 1. januar 11.762.976
Afgang i arets lgb -11.762.976
Kostpris 31. december 0
Opskrivninger 1. januar -11.479.262
Arets tilbagefersler af tidligere &rs opskrivninger 11.479.262
Opskrivninger 31. december 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 0

Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 1.030.682 aktier a nominelt DKK 1. Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Selskabets beholdning af egne aktier udger 30.682 stk. (3,1 %).

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2013.
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Noter til arsrapporten
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Neartstaende parter og ejerforhold

Felgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

ATP Privat Equity K/S, Kgbenhavn K

Chr. Augustinus Fabrikker Aktieselskab, Kgbenhavn K

Lgnmodtagernes Dyrtidsfond, Kgbenhavn K

Nordea Liv og Pension, Livsforsikringsselskab A/S, Ballerup

PFA Pension, Forsikringsaktieselskab, Kgbenhavn &

Danica Pension, Livsforsikringsaktieselskab, Lyngby

Danske Bank A/S, Kgbenhavn K
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for DKA I P/S i likvidation for 2013 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.

Arsregnskab for 2013 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Resultat af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Veardiregulering af kapitalandele til dagsveerdi omfatter arets aendring i veerdianseettelse af
portefgljevirksomheder.
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Regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat bestar alene af skat i tilknyttede virksomheder samt udbytteskat, selskabet er skattemaessigt
transparent.

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomhederne og de associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males uanset ejerandel til dagsvaerdi i
overensstemmelse med arsregnskabslovens § 38.

Barsnoterede portefoljevirksomheder vaerdiansattes til dagsveerdi pa balancedagen.

Regulering til dagsveerdi foretages i de tilfaelde, hvor der er &ndringer heri. Vaerdireguleringer sker over
resultatopgerelsen og nettoopskrivningen overferes via overskudsdisponeringen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.
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