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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2013 for Ferlov Trading A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegearelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hornbzek, den 26. juni 2014

Direktion

Pia Reinholdt Ferlov

Bestyrelse

Michael Egede Budtz Pia Reinholdt Ferlov Henrik Ferlov
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Den uafhangige revisors erkleringer

Til aktiongeren i Ferlov Trading A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Ferlov Trading A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2013,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfoert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opnd hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhangige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 26. juni 2014

Grant Thornton

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ole Skou

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Ferlov Trading A/S
Ogardsvenget 3
3100 Hornbak
CVR-nr.: 4266 1511
Stiftet: 28. september 1972
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Bestyrelse Michael Egede Budtz
Pia Reinholdt Ferlov
Henrik Ferlov
Direktion Pia Reinholdt Ferlov
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Bankforbindelse Jyske Bank
Modervirksomhed Ferlov Holding ApS
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivtet har i lighed med tidligere &r bestaet af produktion og salg af lys og servietter
samt andre papirvarer. Selskabets produktion afsattes til Danmark og dels pa eksportmarkedet.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.024 t.kr. mod 2.269 tkr. sidste 4r. Det ordinzre resultat efter skat udger
-4.053 t.kr. mod -3.958 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for serdelse utilfredsstillende.

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2014 athandet aktiver og aktivitet, bortset fra en ejendom.
Afhandelsen har pavirket resultatet og balancen vasentligt.

Afviklingen af de resterende forpligtelser vil ske i forbindelse med salg af selskabets tilbageverende
ejendom. P& tidspunkt for underskrivelse af arsregnskabet er der serigse forhandlinger om salg af
ejendommen.

Selskabet forventes at pabegynde nye aktiviteter i1 lobet af det kommende regnskabsér.
Begivenheder efter regnskabsérets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Resultatopgerelse

1/1-31/12 1/1-31/12
Note kr. tkr.
Bruttofortjeneste 1.024.480 2.269
1 Personaleomkostninger -4.759.532 -5.824
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver 0 -167
Driftsresultat -3.735.052 -3.722
Andre finansielle indtegter 5.572 9
2 Andre finansielle omkostninger -323.453 -245
Arets resultat -4.052.933 -3.958

Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -4.052.933 -3.958
Disponeret i alt -4.052.933 -3.958
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Balance 31. december

Aktiver
2013 2012
Note kr. t.kr.
Anlzgsaktiver
Goodwill 15
Immaterielle anleegsaktiver i alt 15
Grunde og bygninger 865.000 3.500
Produktionsanlag og maskiner 0 200
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 0 75
Materielle anlaegsaktiver i alt 865.000 3.775
Anlaegsaktiver i alt 865.000 3.790
Omsztningsaktiver
Révarer og hjelpematerialer 0 2411
Varer under fremstilling 0 399
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 1.156.300 3.274
Aktiver bestemt for salg 5.326.750 0
Varebeholdninger i alt 6.483.050 6.084
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 872.797 1.597
Periodeafgransningsposter 0 104
Tilgodehavender i alt 872.797 1.701
Likvide beholdninger 20.512 8
Omsatningsaktiver i alt 7.376.359 7.793
Aktiver i alt 8.241.359 11.583
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Balance 31. december

Passiver
2013 2012
Note kr. t.kr.
Egenkapital
4  Virksomhedskapital 1.150.000 1.150
4 Reserve for opskrivninger 743.671 2.893
4  Overfort resultat -1.326.920 411
Egenkapital i alt 566.751 4.454
Gealdsforpligtelser
Geeld til kreditinstitutter i gvrigt 34.619 61
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 34.619 61
Kortfristet del af langfristet geeld 26.000 26
Geeld til pengeinstitutter 3.886.408 3.344
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 2.075.924 1.751
Geeld til tilknyttede virksomheder 716.472 1.120
Anden geld 935.185 661
Periodeafgransningsposter 0 166
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 7.639.989 7.068
Galdsforpligtelser i alt 7.674.608 7.129
Passiver i alt 8.241.359 11.583

6 Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Neertstiende parter
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Noter

1/1-31/12 1/1-31/12
kr. t.kr.
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 4.052.833 5.155
Pensioner 506.694 409
Andre omkostninger til social sikring 144.883 199
Personaleomkostninger i gvrigt 55.122 61
4.759.532 5.824
Andre finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 0 65
Andre renteomkostninger 323.453 180
323.453 245
Materielle anlaegsaktiver
Produktions- Andre anlaeg,
Grunde og anlaeg og driftsmateriel
bygninger maskiner og inventar
kr. kr. kr.
Kostpris 1. januar 2013 7.096.181 19.381.630 1.480.346
Afgang -5.676.945 -19.381.630 -1.480.346
Kostpris 31. december 2013 1.419.236 0 0
Opskrivninger 1. januar 2013 2.893.353
Arets opskrivninger -2.149.682 0
Opskrivninger 31. december 2013 743.671 0 0
Af- og nedskrivninger 1. januar 2013 6.489.534 19.181.554 1.405.242
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa
athaendede aktiver -5.191.627 -19.181.554 -1.405.242
Af- og nedskrivninger 31. december 2013 1.297.907 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december
2013 865.000 0 0
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Noter

4. Egenkapital

Virksomheds- Reserve for Overfort
kapital opskrivninger resultat I alt
Kkr. Kkr. Kkr. Kkr.
Egenkapital 1. januar 2013 1.150.000 2.893.353 411.331 4.454.684
Arets overforte overskud
eller underskud 0 0 -4.052.933 -4.052.933
Arets opskrivning 0 -2.149.682 2.314.682 165.000
Egenkapital 31. december
2013 1.150.000 743.671 -1.326.920 566.751

Aktiekapitalen bestér af 2.300 aktier a 500 kr. og multipla
heraf. Kapitalen er ikke opdelt i klasser.

Der har ikke indenfor de seneste 5 ar varet bevegelser pa
virksomhedskapitalen.

5.  Geldsforpligtelser

Afdrag Restgaeld Geald i alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2013 31/12 2012
Kkr. Kkr. Kkr. t.kr.

Geald til kreditinstitutter i
ovrigt 26.000 0 60.619 87
26.000 0 60.619 87

6. Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt 2.000 t.kr. til sikkerhed for bankgald. Ejerpante-
brevene giver pant i ovenstdende grunde og bygninger samt materielle anleegsaktiver.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 3.344 tkr., har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 2.500 t.kr.

Ferlov Trading A/S - Arsrapport for 2013 10



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

7. Nertstiaende parter
Ejerforhold

Folgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller minimum
5 % af selskabskapitalen:

Ferlov Holding ApS,
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ferlov Trading A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssamme regnskabspraksis som sidste 4r, bortset fra at selskabet har valgt at
@&ndre regnskabspraksis for indregning af selskabets ejendomme som i ar er opskrevet til dagsvaerdi.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at
fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens verdi kan maéles pélideligt. Ved for-
ste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balanceda-
gen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tids-
punktet for tilgodehavendets eller geldens opstéen indregnes i resultatopgerelsen under finansielle ind-
teegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
legsaktiver.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, realiserede og u-
realiserede kursgevinster og kurstab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta. Finansielle ind-
teegter og omkostninger indregnes med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestr af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgorel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives li-
neart over den vurderede egkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger er indregnet til dagsvardi.

Poduktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag
af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20 ar
Produktionsanlag og maskiner 5-10 &r
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Aktiver med en kostpris pd under 12 tkr. pr. enhed indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i re-
sultatopgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under afskrivninger.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvardien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt rdvarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsveardien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af savel ferdiggerel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsverdien fast-
settes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Aktiver bestemt for salg er indregnet i balancern som omsatningsaktiv under vareheholdninger. Aktiver
bestemt for salg er indregnet til dagsvardi. Positive reguleringer i forbindelse med overgang fra
anlegsaktiver til omsatningsaktiver er indregnet i resultatopgerelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til nominel verdi. Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at
imedegé forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter aftholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, og
som uden hindring kan omsettes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for veer-
dizendringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belagb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Ferlov Trading A/S solidarisk og ubegraenset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstéet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til nominel veerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfolgende

ar.
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