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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for regnskabsaret 21. december -
31. december 2017.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er opfattelsen, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 21.
december - 31. december 2017.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

K gbenhavn, den 11/06/2018

Direktion

Robert Abild
Direktar

Bestyrelse

Morten Schwartz Nielsen Christian Ritzou Hornskov
Formand

Justine Dawn Emmett Robert Edmund Courtnedge
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei KA Finans A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KA Finans A/S for regnskabsaret 21. december - 31. december 2017 der
omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret
21. december - 31. december 20170overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
virksomheden i overensstemmelse med international e etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel ser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre |edelsen enten har til hensigt at likvidere
virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgresi overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

— identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disserisici samt
opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig
fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfalsk, bevidste
udeladelser, vildledning eller tilsidessdtel se af intern kontrol.

— opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme

CVR-nr. 39183749



Side6 af 12

revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol.

— tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

— konkluderer vi, om ledelsens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om virksomhedens evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke laangere
kan fortsadte driften.

— tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Kgbenhavn, 11/06/2018

Jette Kjaa Bach , mnel9813
statsaut. revisor

KPMG P/S

CVR: 25578198
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generelt om indregning og maling

Alleindtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, og alle omkostninger indregnes i
takt med at de afholdes. Alle vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesi
resultatopgerel sen, herunder af skrivninger, nedskrivninger og tilbagefersel af belab, der tidligere har vaaret
indregnet i resultatopgarelsen. Dog indregnes visse poster i anden totalindkomst eller direkte pa
egenkapitalen med tillagy eller fradrag af den skattemaessige effekt.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

andel skassen, og aktivets vaadi kan males palideligt. Forpligtelser indregnesi balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga andel skassen, og forpligtel sens vaardi kan males
palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris eller amortiseret kostpris. Efterfalgende
males aktiver og forpligtel ser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over | gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillagy/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og
nominelt belgb. Til maling af finansielle aktiver anvendes handel sdato. ZAndres belgb, der blev indregnet for
et tidligere regnskabsar, som fglge af et aandret regnskabsmaessigt skan, indregnes virkningen fremadrettet
og patilsvarende made som det oprindelige sken.

Ved indregning og maling tages hensyn til begivenheder, der fremkommer mellem balancedagen og
tidspunktet for aflasggel sen af &rsregnskabet, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa

bal ancedagen.

Regnskabsmaessige skan

Den regnskabsmaessige vaadi af visse finansielle aktiver og passiver er forbundet med et sken over, hvordan
fremtidige begivenheder pavirker vaardien af disse aktiver og forpligtelser. De vaesentligste skan vedrarer
nedskrivninger pa udlan og andre tilgodehavender, noterede vaardipapirer samt udskudt skat.

De udavede skan er baseret pa forudsaetninger som ledelsen anser som forsvarlige, men som er usikre,
herunder saligt med at kvantificere risikoen for, at ikke alle fremtidige betalinger modtages.

Andres belgb, der blev indregnet for et tidligere regnskabsar, som falge af et aandret
regnskabsmaessigt skan, indregnes virkningen fremadrettet og pa til svarende made som det oprindelige
sken.

| ndtaegter
Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i den periode, de vedrarer.

Udlan og tilgodehavender

Udlan og andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der ved ferste indregning males til
hovedstolen, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi, med tillagg af transaktionsomkostninger og med
fradrag af modtagne gebyrer mv.

Skat
Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for betalt aconto-skat.

Udskudt skat indregnes efter den balanceorienterede gaddsmetode af ale midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtel ser. Udskudte skatteaktiver indregnes med
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det belgb, som forventes at blive udnyttet, eksempelvis ved udligning i skat af fremtidig indtjening, eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes érets resultat, i anden
totalindkomst eller direkte pa egenkapitalen.

CVR-nr. 39183749
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Resultatopgerelse 21. dec. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017
Kr.
N L1000 015 1 o o o SRR 0
EKSterne OmMKOSININGES ......ccoiiiiriiriieiee e 0
Bruttor @SUITAL .......cooiieceei e 0
Personal @0mMKOSININGEr .......ocviiiiecie e -5.000
Resultat af ordinaar primaar drift ... -5.000
Ordinaert resultat far SKat ... -5.000
SKat af ArEtSTESUITAL ....cveveveeererereiereieereree e 0
ATEISTESUITAL ..ottt ettt -5.000
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT FESUITAL .....eeeeeeieeeee e e -5.000
= L S -5.000
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Balance 31. december 2017

Aktiver
Note 2017
Kr.
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ..o e, 500.000
Tilgodehavender T alt ... 500.000
OMsaNINGSAKLIVEN 1 AlT oo 500.000
AKLIVEN T @IT oot b et neeneas 500.000
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Balance 31. december 2017

Passiver
Note 2017
Kr.
Registreret Kapital MV. .....ccoooiiiicic e 500.000
OVEITAIT FESUITAL ......eeeeee e et -5.000
Egenkapital i @t ..o s 495.000
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social sikring .. 5.000
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ... 5.000
Gaddsforpligtelser 1 alt .....ooveeeceeece e 5.000
PASSIVEN 1 AlT ..o e 500.000
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet indgar sambeskatning med K gbenhavns Andel skasse og hadfter solidarisk med
modersel skabet for skat i sambeskatningen.

Selskabet af derudover ingen eventuaforpligtelser pr. 31. december 2017.

2. Oplysning om gjerskab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende aktionaarer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

K gbenhavns Andel skasse med hjemsted i Kgbenhavn

Naertstdende parter
K gbenhavns Andel skasse udarbejder koncernregnskab omfattende KA Finans A/S.

K oncernfor hold

K gbenhavns Andel skasse med hjemsted i Kgbenhavn

3. Information om gennemsnitligt antal ansatte

Der har vaget ingen heltidsbeskadtigede i 2017

2017
Antal @NSAE, PrIMO ..ocveeieciecieceee et e e seeaesneenneas 0
Gennemsnitligt antal aNSAtte ..........cccccceveeieiie s 0
Antal ansatte, UItIMO ......oooiiieiee et eare e 0
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