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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2018 for VELFAC A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse
for udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets
finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, 28. februar 2019

Direktion:
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Den uafthzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejerne i VELFAC A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VELFAC A/S for regnskabséret 1. januar - 31. december 2018, der
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt regnskabsprak-
sis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er nermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet". Det er vo-
res opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Uafhcengighed

Vi er uathengige af seiskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vo-
res gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nedvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde érs-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traffer pd grundlag af &rsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hg-
jere end ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammen-
svergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e  Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmarksom pé oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det
revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenhe-
der eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsztte driften.

e  Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnéet ved revisionen eller p& anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kr&vede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Esbjerg, den 28. februar 2019

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 30700228 , /)
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

VELFAC A/S
Bygholm Separk 23
8700 Horsens

Telefon: 70 11 02 00
Hjemmeside: www.velfac.dk

CVR-nr.: 24347214
Hjemstedskommune: Horsens

Stiftet: 29. september 1969
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Regnskab nr. 50

Bestyrelse

Finn Jespersen (formand)
Jan Boendorf Madsen
Morten Kilden Nikolajsen

Direktion

Morten Kilden Nikolajsen (adm. direktor)

Revision

Ernst & Young

Godkendt Revisionspartnerselskab
Havnegade 33

6700 Esbjerg

Generalforsamling

Ordiner generalforsamling afholdes 21. marts 2019 pa selskabets adresse.



Ledelsesberetning

Hoved- og negletal

I 2018 2017 2016 2015 2014 |
Hovedtal (mio.kr.)
Nettoomsatning 804 1.118 1.092 1.006 864
Resultat af ordinaer primer drift (EBIT) 22 48 95 82 40
Resultat af finansielle poster 0 -3 6 2 0
Arets resultat 17 47 91 76 42
Investering i materielle anlagsaktiver (netto) 0 1 1 1 0
Balancesum 207 366 385 346 261
Egenkapital 87 127 150 144 101
Nogletal (i %)
EBITA-margin 2,7 43 8,7 8,2 4,6
Afkastningsgrad 10,6 13,1 24.8 23,7 15,5
Egenkapitalandel 42,0 34,7 39,0 41,6 38,7

I Gennemsnitligt antal medarbejdere 109 112 100 77 99 I

Nogletallene falger Finansforeningens anbefalinger. Der henvises til anvendt regnskabspraksis.
Beretning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

VELFAC A/S er en 100% ejet dattervirksomhed af DOVISTA A/S og har som hovedaktivitet
at markedsfore og szlge facadevinduer.

Udvikling i ekonomiske forhold og aktiviteter

Nettoomstning i 2018 udgjorde 804 mio. kr. (mod 1.118 mio. kr. i 2017) og é&rets resultat
efter skat udgjorde 17 mio. kr. (mod 47 mio. kr. i 2017). Regnskabsaret 2018 levede ikke op
til forventningerne, og det realiserede resultat anses saledes for mindre tilfredsstillende og un-
der niveau sammenlignet med de i arsrapporten for 2017 fremsatte forventninger.

Vasentlige eendringer i virksomhedens aktiviteter og/eller okonomiske forhold

Selskabet har i regnskabsaret 2018 gennemgdet en omstrukturering, hvorved selskabets gros-
sistvirksomhed med videresalg til koncernforbundne selskaber samt ejerskab af kapitalandele
i datterselskaberne er overfort til DOVISTA A/S.



Ledelsesberetning

Risikofaktorer

Selskabets vaesentligste risiko er knyttet til evnen til fortsat at vaere en forende leverander af
vinduer til de markeder, hvor selskabet er representeret. Selskabet er endvidere pavirket af
byggekonjunkturerne.

Selskabets valutarisici handteres med basis i valutapolitik tiltradt af bestyrelsen.

Selskabet har ikke vasentlige risici vedrerende enkeltkunder eller samarbejdspartnere ud over,
hvad der er sedvanligt for branchen samt almindeligt forekommende kunde/leverander for-
hold.

Videnressourcer

Selskabet forholder sig lebende til nedvendigheden af at kunne tiltraekke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et relevant kompetenceniveau.

Miljeforhold

Selskabet arbejder lobende pa at reducere en eventuel miljepavirkning fra virksomhedens
drift, ligesom produkterne til stadighed videreudvikles med henblik pa at forbedre de termiske
egenskaber, oge levetiden yderligere og minimere vedligeholdelsesomkostningerne.

Selskabet har i 2018 i sarlig grad arbejdet med medarbejdersikkerhed og tilknyttede arbejds-
miljespergsmal

Samfundsansvar og Maltal for mangfoldighed

For oplysninger om selskabets samfundsansvar, jfr. arsregnskabslovens §99a, henvises til
koncernregnskabet for VKR Holding A/S, som indeholder en samlet redegerelse for sam-
fundsansvar for hele VKR Gruppen.

Selskabet stotter op om ligestilling og diversitet, hvilket har udmentet sig i en malsatning
om mangfoldighed i bestyrelsen og pa evrige ledelsesniveauer. Oplysninger om dette gives i
henhold til arsregnskabslovens §99b.

Selskabet pnsker som minimum at have et kvindeligt medlem af bestyrelsen. Ved udgangen
af' 2018 har bestyrelsen ingen kvindelige medlemmer. Selskabet har derfor endnu ikke op-
fyldt sit mal herfor.

P4 gvrige ledelsesniveauer udger kvindelige medlemmer af VELFAC A/S ledelse
38 %, hvilket er oget i forhold til sidste ar og pa niveau med nuvaerende mélsatning.

Forventninger til 2019

2019 forventes praget af usikre konjunkturer. Det er dog ledelsens forventning, at arets resul-
tat i 2019 vil vaere pa niveau med 2018 for de fortszttende aktiviteter i VELFAC A/S.



Arsregnskab 2018

Resultatopgorelse 1. januar — 31. december

t.kr.

Nettoomszetning
Zndringer i handelsvarer
Andre driftsindtegter

Omkostninger til handelsvarer
Andre eksterne omkostninger
Personaleomkostninger
Af-og nedskrivninger

Resultat for finansielle poster og skat
Resultat efter skat i dattervirksomheder

Finansielle indtazgter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Note
2

~

w

2018 2017
803.586 1.118.355
-51.787 8.092

9.695 3.777
761.494 1.130.224
586.233 753.257

90.300 272.696
62.652 55.788
627 241
21.682 48.242
11.104

490 671
343 3.200
21.829 56.817
4.905 10.144
16.924 46.673




Arsregnskab 2018

Balance pr. 31. december

t.kr. Note 2018 2017
Aktiver

Anlzegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver 9

Andre anleg, driftsmateriel og inventar 192 819
Materielle anleegsaktiver i alt 192 819
Finansielle anlegsaktiver 10

Kapitalandele i dattervirksomheder 2.248
Andre tilgodehavender 555 555
Finansielle anlegsaktiver i alt 555 2.803
Anlaegsaktiver i alt 747 3.622

Omsatningsaktiver
Varebeholdninger

Révarer og hjelpematerialer 888 4.013
Handelsvarer 2.754 54.541
Varebeholdninger i alt 3.642 58.554

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 108.680 76.681
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 81.662 212.698
Tilgodehavende selskabsskat 7.453 0
Udskudte skatteaktiver 11 2.005
Andre kortfristede tilgodehavender 2.496 10.821
Periodeafgransningsposter 211 70
Tilgodehavender i alt 200.502 302.275
Likvide beholdninger 1.783 2.016
Omsztningsaktiver i alt 205.927 362.845
AKTIVERITALT 206.674 366.467




Arsregnskab 2018

t.kr. Note 2018 2017
Passiver

Egenkapital

Aktiekapital 23.500 23.500
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 0 1.495
Overfort resultat 46.809 63.862
Foresléet udbytte 16.925 38.000
Egenkapital i alt 87.234 126.857

Hensatte forpligtelser

Udskudte skatteforpligtelser 11 4.042
Andre hensatte forpligtelser 12 20.996 46.382
Hensatte forpligtelser i alt 25.038 46.382

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Forudbetalinger fra kunder 14.187 12.605
Leverandergeeld 7.811 10.379
Geeld til tilknyttede virksomheder 48.412 140.248
Geld til associerede virksomheder 34 29
Selskabsskat 0 7.476
Anden kortfristet geeld 23.958 22.491
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 94.402 193.228
Geeldsforpligtelser i alt 94.402 193.228
PASSIVERIT ALT 206.674 366.467
Anvendt regnskabspraksis l

Eventualforpligtelser 13

Nertstdende parter 14
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Arsregnskab 2018
Egenkapitalopgerelse

t.kr.

Egenkapital 1. januar 2018
Udbetalt udbytie

Ovrige reguleringer
Overfort af arets resultat

Egenkapital 31. december 2018

Reserve for

nettoop-

skrivning

efter den

Aktie indre veer- Overfort Foreslaet

kapital dis metode resultat udbytte [ alt
23.500 1.495 63.862 38.000 126.857
-38.000 -38.000
-18.548 -18.548
-1.495 1.495 16.925 16.925
23.500 0 46.809 16.925 87.234

Aktiekapitalen bestar af 23.500 stk. a t.kr. og har vearet uendret i de seneste 5 ar.



Arsregnskab 2018
Noter

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for VELFAC A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabslovens bestemmelser for
regnskabsklasse C (store) virksomheder.

Selskabet indgér i koncernregnskabet for VKR Holding A/S, Hersholm, CVR-nr. 30830415.

Selskabet udarbejder i overensstemmelse med arsregnskabslovens §86, stk. 4 ikke pengestromsopgerelse. Selska-
bets pengestromme indgar i pengestromsopgerelsen i koncernregnskabet for VKR Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferen-
cer indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkostninger.

Monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs
og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstéen eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtagter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske virksomheders regnskaber omregnes resultatopgerelserne til en gennemsnitlig
valutakurs, og balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer ved omregning indreg-

nes direkte i egenkapitalen.

Kursreguleringer af mellemvarende med selvstendige udenlandske virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen.
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Arsregnskab 2018
Noter

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning

Indtzgter ved salg af handelsvarer og feerdigvarer samt salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, sa-
fremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.

Andre driftsindtzegter og -omkostninger

Andre driftsindtegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekunder karakter i forhold til virksomhe-
dens aktiviteter, herunder avance og tab ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger

Andre cksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfalter gager, lan og pensioner samt andre omkostninger til social sikring mv. til selska-
bets medarbejdere.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

[ resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende veerdipapirer, geld og transaktioner | fremmed valuta

m.v.

Skat af arets resultat

Skat af arefs resultat omfatter arets aktuelle skat og 4rets udskudte skat og indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfores il arets resultat og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfores til egenkapitaltrans-
aktioner.

ZAndringer i udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernvirksomheder og indgar i acontoskatteordningen. Ved overskud af-
regner selskabet den danske skat af den skatiepligtige indkomst for selskabet til moderselskabet, VKR Holding
A/S. 1tilfelde af underskud modtager selskabet en godtgerelse fra moderselskabet, VKR Holding A/S, vedrerende

skatteveerdien af selskabets underskud, der-anvendes i sambeskatningen.

Moderselskabet, VKR Holding A/S. er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som falge heraf
den samlede danske skat af de sambeskattede selskabers skatlepligtige indkomst.
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Arsregnskab 2018
Noter

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlazgsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger, Der nedskrives til
realisationsveerdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmessige vaerdi. Der afskrives ikke pa grunde.

Finansielt leasede aktiver behandles pa samme made som @gvrige materielle anlegsaktiver.

Der foretages linewre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pé folgende vurdering af aktivernes for-
ventede brugstider:

Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduceres med
eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restverdien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurde-
res arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmassige veerdi, opharer afskrivning.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaxgsaktiver indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter
eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre vardis metode med fradrag
eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre veerdi veerdiansettes til

0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative
indre vardi, i det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger
tilgodehavendet, indregnes restbelobet under posten Andre hensatte forpligtelser, safremt der er en retlig eller fak-
tisk forpligtelse til at deekke underbalancen.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som keb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilforsel af aktiver og
aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens kontrol anvendes book value-
metoden, hvor sammenl@gningen anses for gennemfort pa erhvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenlig-
ningstal. Forskelle mellem aftalte vederlag og den erhvervede virksomheds regnskabsmeassige vardi indregnes i
egenkapitalen

Omszetningsaktiver

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsveerdien lavere end kostprisen, ned-
skrives til denne lavere vaerdi. Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris
med tilleg af hjemtagelsesomkostninger. Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling om-
fatter direkte og indirekte produktionsomkostninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imedegaelse af tab.
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Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsa@tningsaktiver, omfatter forudbetalinger for varer og serviceydel-
ser, der endnu ikke er modtaget samt omkostninger atholdt til varer og tjenesteydelser, som forst tages i anvendelse
i det efterfolgende regnskabsér.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode omfatter nettoopskrivning af Kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring
i regnskabsmassige sken. Reserven kan ikke indregnes med et negativt beleb.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.
Forpligtelser

Udskudt skat

Udskudt skat, der opgeres efter den balanceorienterede galdsmetode, beregnes af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettigede skattemassige underskud, méles til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes realiseret enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i
udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balancedagens
lovgivning vil vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andringer i udskudt skat
som felge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fores direkte pa egenka-
pitalen.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pa igangvarende arbej-

der, omstruktureringer, pensionsforpligtelser m.v.

Geeldsforpligtelser

Dvrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvardi.
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Hoved- og Nogletal

Beregning af hoved- og negletal folger Finansforeningens Anbefalinger og Nogletal 2015.

Resultat af ordinaer primar drift svarer til det i resultatopgerelsen angivne Resultat for finansielle poster og skat.

De anferte nogletal er beregnet séaledes:

EBITA-margin: EBITA x 100
Nettoomsetning
Afkastningsgrad: EBITA x 100
Gns. investeret kapi-
tal

Egenkapitalandel (Soliditet): Egenkapital x 100
Balancesum

EBITA:
Resuitat for finansielle poster og skat

Investeret kapital:

Materielle anlazgsaktiver + andre tilgodehavender + arbejdskapital.
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Nettoomszetning

Under henvisning til arsregnskabslovens § 96 stk. 1 angiver selskabet ikke nettoomsatningens fordeling p# akti-

viteter og geografiske markeder.

Honorar til generalforsamlingsvalgt revisor

I henhold til arsregnskabslovens § 96, stk. 3 oplyses revisionshonorar udelukkende i koncernregnskabet for mo-

derselskabet, VKR Holding A/S.

Personaleomkostninger

t.kr. 2018 2017
Gager og lenninger 57.728 49.626
Pensioner 4.860 5.148
Andre omkostninger til social sikring 64 1.014
Personaleomkostninger i alt 62.652 55.788
Gennemsnitligt antal medarbejdere (fuldtid) 109 112

I personaleomkostninger indgér gager og vederlag til selskabets direktion og bestyrelse med 1.532 tkr. (2017:

4.746 t.kr.).

Finansielle indtzegter
Heraf udger renteindtegter fra tilknyttede virksomheder 10 t.kr. (2017: 14 tkr.).

Finansielle omkostninger
Heraf udgor renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 337 t.kr. (2017: 107 t.kr.).

Skat af arets resultat

2017

10.246
-16
-86

t.kr. 2018
Arets aktuelle skat -1.127
Regulering til tidligere ar -15
Arets regulering af udskudt skat 6.047
Skat af drets resultat i alt 4.905

10.144
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Resultatdisponering

t.kr.
Foreslaet udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Overfort til egenkapitalreserver

Resultatdisponering i alt

Materielle anlzegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Arets tilgang

Kostpris 31. december 2018

Af- og nedskrivninger 1. januar 2018
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger pa afgang

Afskrivninger 31. december 2018
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2018

2018 2017
16.924 38.000
-1.495 0

1.495 8.673
16.924 46.673

Andre anlag,
driftsmateriel

og
inventar

1.822
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10 Finansielle anleegsaktiver

11

t.kr.

Kostpris 1. januar 2018
Arets afgang

Kostpris 31. december 2018

Veardireguleringer 1. januar 2018
Arets afgang

Veardireguleringer 31. december 2018
Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2018

Udskudt skat

t.kr.

Udskudt skat 1. januar
Arets regulering

Udskudt skat 31. december

Kapitalandele i

dattervirksom- Andre tilgodeha-
heder vender 1alt
753 555 1.308
-753 -753
0 555 555
1.495 1.495
-1.495 -1.495
0 0
0 555 555
2018 2017
2.005 708
-6.047 1.297
-4.042 2.005
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Andre hensatte forpligtelser

Forpligtelserne vedrarer vasentligst garantihensettelser og 20.996 t.kr. forventes at forfalde inden for et ar efter
regnskabsarets udlgb.

Eventualforpligtelser

t.kr. 2018 2017
Lejeaftaler vedrerende lokaler 2.041 1.916
Leasingforpligtelser (operationel leasing) 2.956 2.665

Selskabet er sambeskattet med avrige danske selskaber i VKR koncernen. Selskabet hafter i henhold til lovgivning ube-
grenset og solidarisk med de ovrige danske selskaber i sambeskatningen for selskabsskatter, renter heraf 0.l. samt for
danske kildeskatter p& udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

Neertstaende parter

VKR Holding A/S og DOVISTA A/S har bestemmende indflydelse pa selskabet.
Det hajere moderselskab, VKR Holding A/S, Breeltevej 18, 2870 Horsholm, udarbejder koncernregnskab for den
koncern, hvori VELFAC A/S indgar som dattervirksomhed.

Det oplyses, at der imellem selskabet og selskabets nartstiaende parter alene har fundet transaktioner sted pa nor-

male markedsvilkar. Selskabet har i henhold til Arsregnskabslovens §98c valgt at oplyse de transaktioner, der
ikke er gennemfort pa markedsvilkar, hvilke der ingen har veeret i indevarende regnskabsr.
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