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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2021 - 30. juni 2022 for Neotherm A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2021 - 30. juni 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederikssund, den 12. oktober 2022

Direktion:

Heine Braendstrup

Bestyrelse:

Mikael Kristian Vest Bjarke Ruse Sejersen Heine Braendstrup
Formand
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Neotherm A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Neotherm A/S for regnskabsaret 1. juli 2021 - 30. juni 2022, der
omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Ars-
regnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2021 - 30. juni 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at
en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er
hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.
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DEN UAFH/NGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis saddanne
oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 12. oktober 2022

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Peter Rasborg
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne16537
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Neotherm A/S er leverander af udvalgte VVS-artikler, systemer og projektlasninger direkte til
professionelle VVS-installatgrer, som er den primare malgruppe. Derudover leveres der komponenter
og systemer til industrivirksomheder.

Afsaetninger sker primaert i Danmark, men der leveres ogsa til blandt andet det svenske marked.
Distribution sker med eksterne distributgrer fra hovedkontoret i Frederikssund. Neotherm A/S sourcer
sine produkter/systemlgsninger fra primaert Vesteuropaeiske producenter af kvalitetsprodukter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Neotherm A/S har i de seneste ar bevaeget sig fra at vaere leverander af VVS-artikler til at vaere en
vaesentlig leverander af mere tekniske systemlgsninger indenfor kele- og varmecentraler. Vekslere,
beholdere, afgasningsanlaeg, prafabrikerede blandeslgjfer osv. En vaesentlig del af omsaetningen sker i
dag ogsa til sterre projekter. Denne udvikling stiller naturligvis krav til organisationen, distribution og
lager. Der er derfor blandt andet investeret i lagerautomater og de sidst ansatte er med et meget hgjt
teknisk niveau.

Neotherm A/S har pr. 5. juli 2021 erhvervet 40 % af aktierne i en leverander.

Arets realiserede resultat pa 2.783.752 tkr. anses derfor som tilfredsstillende.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for

selskabets finansielle stilling.

Miljeforhold
Selskabet har en nedskrevet miljgpolitik.

Til styring af de miljgmaessige forhold er der i denne forbindelse blevet udarbejdet en miljgpolitik
med tilherende malsaetninger. Denne politik tilsikrer en miljemaessig forsvarlig drift og indgar som en
naturlig del af firmaets KPI’er.



|IBDO

RESU

LTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Personaleomkostninger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeiieeeenn,
AfSKIIVNINGEr . ettt it et eeeieeereeannneeeaannnnnes
Andre driftsomkostninger......c.ccoviiiiiiiiiiiiiiiii e

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder .........

Finan
Finan

RESU

sielle indtagter....ovvviiiiiiiiiii i e
sielle OMKOStNINGEr......vviiiiiiiiii i

LTAT FOR SKAT ..ottt

SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte...covveneiiiiiiiiiii i cereireeeenes
Overfart resultat...oooeeeiiiiiiiiiiiiiii e eeeees

Note

2021/22
kr.

25.517.985
-18.121.556
-353.525

0
7.042.904
-2.400.000
54.894
-287.428
4.410.370
-1.626.618

2.783.752

2.000.000
783.752

2.783.752

2020/21
kr.

22.273.581
-17.894.919
-363.435
-8.178
4.007.049
0

100.362
-267.839
3.839.572
-868.535

2.971.037

2.500.000
471.037

2.971.037
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BALANCE 30.

AKTIVER

JUNI

Grunde 0g bYgNiNger. . .covuiitiiiiiiii ittt ieeiiieeeieeaenas

Driftsmateriel

08 INVENEAN . utiiiiiiiiiiiiieeeeieeeeeennnaeeanes

Investeringsobjekter......cvviiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele

i associerede virksomheder........c.cccevvvviiinnn.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAEGSAKTIVER .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiineeas

Varelager.....

Varebeholdninger.........c.ooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg......ccvvviiiinieiiiiiiiiiiiiiiieeneannnnes
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it eiaaes

Veardipapirer.
Veerdipapirer

Likvider.......

OMSAETNINGSAKTIVER. ....ccooiiiiiiiiiiiinii

AKTIVER......

2022
kr.

13.968.406
406.969
1.481.000
15.856.375

0
0
15.856.375

27.803.399
27.803.399

18.145.779
0

2.092.000
133.166
307.407
20.678.352

110.820
110.820

497.720
49.090.291

64.946.666

2021
kr.

14.122.888
546.121
1.428.000
16.097.009

0
0

16.097.009

21.966.146
21.966.146

16.590.999
150.166

0

509.082
220.742
17.470.989

97.920
97.920

1.942.965

41.478.020

57.575.029
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BALANCE 30. JUNI
PASSIVER

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Overfart overskUd. ......ccoeeeeeiiiiiiiiiiii it ieieeeeeeiiiiinnanes
Forslag til udbytte. ..coviinniiiiiiiiiiiii i

] 3 Y o I Y
Hensaettelse til udskudt skat.....cooeviiviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
HENSATTE FORPLIGTELSER. .....ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenees

Geeld til realkreditinstitutter.......cccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiien,
Y= ez 1013 ¢ | S PP
ANden gald....viiiiiiii i e e e
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooviiiiiiiiiiiiinna.

Geeld til realkreditinstitutter.......ccooceviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnenn.
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e,
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnnenn..
Geeld til tilknyttede selskaber........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn...
SelskabssKat. . ....oveiiiiiiiiiii e
ANden gald....oiiiiiii i e e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccoovviiiiiiiiiiiiininnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiinen

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Note

10

2022
kr.

500.000
33.641.046
2.000.000

36.141.046

912.906

912.906

9.396.284
1.371.319
671.954
11.439.557

533.682
583.578
10.392.527
408.427
374.282
4.160.661
16.453.157

27.892.714

64.946.666

10

2021
kr.

500.000
32.857.294
2.500.000

35.857.294

657.611

657.611

9.928.124
374.278
1.122.668
11.425.070

537.553
11.612
4.152.501
0

408.550
4.524.838
9.635.054

21.060.124

57.575.029
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EGENKAPITALOPGORELSE
Overfort
Aktiekapital overskud
Egenkapital 1. juli 2021....cceviiiiiriiiiiiieniieeneens 500.000 32.857.294
Forslag til resultatdisponering..........c.ccoeeviviiinnne.n. 783.752

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Egenkapital 30. juni 2022.........c..cceiiiiiiiinninnnen. 500.000 33.641.046

Forslag til
udbytte

2.500.000

2.000.000

-2.500.000

2.000.000

11

| alt

35.857.294

2.783.752

-2.500.000

36.141.046
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GAGEN. e iuueeriiriiieeeereenineeeeeennaneeeeenns
Pensioner......ooeiiiiiiiiiiii i
Andre omkostninger til social sikring................

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder......
Finansielle indtaegter i gvrigt.......cccovvvivvviiaan.

Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger i gvrigt.....................

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst.....
Regulering af udskudt skat..........cceeveevneeennnnn.

Materielle anlasgsaktiver

Opskrivninger 1. juli 2021.....cccviiiiiviiiiinnnnnn.
Opskrivninger 30. juni 2022............c...ccc....

Af- og nedskrivninger 1. juli 2021..................
Arets afskrivninger .........cvveiniiiiiininininnnne.
Af- og nedskrivninger 30. juni 2022.............

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022..........

2021/22
kr.

26
15.884.409
2.114.679
122.468

18.121.556

16.004
38.890

54.894

287.428

287.428

1.371.323
255.295

1.626.618

Grunde og Driftsmateriel og

bygninger inventar
24.912.159 3.562.710
0 31.600
24.912.159 3.594.310
-7.997.544 0
-7.997.544 0
2.791.727 3.016.589
154.482 170.752
2.946.209 3.187.341
13.968.406 406.969

2020/21
kr.

27
15.705.609
1.986.642
202.668

17.894.919

4.139
96.223

100.362

267.839

267.839

774.278
94.257

868.535

Investeringsobje
ter

1.428.000
53.000
1.481.000
0

0

0

0

0

1.481.000

12

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i

associerede

virksomheder

B 1= 13T PSPPI 2.400.000
Kostpris 30. juni 2022, .....coiiiiiiiiiiiiiiieiiieeeeeeineeereennneessennnneeseennns 2.400.000
Arets Vaerdir@QUIEIINGEr ...u.veiiieii e, -2.400.000
Vaerdireguleringer 30. juni 2022.........coiuiiiiiiiiiitieiteeenereneerenneeeaneennn -2.400.000
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2022.........cooviiiiiiiiiiiiiiiniiereieenanenn, 0

Vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belab:

Danske

Dagsvaerdi 30. JuNi 2022....cciireeiiiiiiiteeieiiieeeteeiieeeeteeinaeeeeetnnaeeeraannes 110.820

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........o.uveuiueiniieineeninieneeeenennns 12.900
Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2022 Afdrag Restgzeld 30/6 2021

geeldi alt naste ar efter 5 ar geldialt

Geeld til realkreditinstitutter................... 9.929.966 533.682 7.226.107 10.465.677

Selskabsskat......coooeeiriieiriiiiiiiiiieennnen. 1.371.319 0 0 374.278

Anden geeld......cceveiiiiiiiiiiiiiiiii 743.688 71.734 0 1.204.668

12.044.973 605.416 7.226.107 12.044.623

Eventualposter mv.

Operationel leasing
Selskabet har indgaet operationelle leje- og leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig
leasingydelse pa 1.085 tkr.

Leasingkontrakterne har en gennemsnitlig restlobetid pa 17 mdr. med en samlet
restleasingydelse pa 2.171 tkr.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for BRENDSTRUP
INVEST ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

13

Note
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NOTER

Note

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitut, 9.930 tkr., er der givet pant i grunde og
bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2022 udger 13.968 tkr.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Neotherm A/S for 2021/22 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan opggres
palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med fradrag
af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlagsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Udbytte fra associerede virksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver

Grunde og bygninger, investeringsobjekter samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde eller
investeringsobjekter, der ikke forringes ved brug eller over tid.
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Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skannede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 1= (= P 50 ar 50 %
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.......cccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn.. 3-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor Kkostprisen overstiger
genindvindingsvardien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Kostpris for handelsvarer opgares som anskaffelsespris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdiggarel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien fastsaettes under
hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Vaerdipapirer
Vardipapirer indregnet under omsatningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
veerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser
Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der
opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen
som en finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstden indregnes i resultatopggrelsen under finan-
sielle indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



