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Virksomhedsoplysninger
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.07.2011 -
30.06.2012 for Norlie A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Holte, den 14. september 2012

Direktion

Camilla Liedner

Bestyrelse

Bent Ove Larsen Camilla Liedner Barge Ngrgaard
formand

Kirsten Ngrgaard
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Norlie A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Norlie A/S for regnskabsaret 01.07.2011 - 30.06.2012, der omfatter anvendt regnskabs-
praksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30.06.2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.07.2011 - 30.06.2012 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrendeforhold i regnskabet

Uden at tage forbehold, gar vi opmaerksom pd, at selskabet har tabt mere end 50 % af sin aktiekapital. Selskabet er derfor
omfattet af Selskabsloven § 119. Ledelsen forventer en reetablering af selskabets egenkapital ved positiv indtjening de
kommende & og det forventes endvidere, at det nadvendige kapitalberedskab vil vame til stede. Vi har ikke fundet
grundlag for at anlaagge en anden vurdering heraf.
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesber etningen
Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska:
bet.

Odense, den 14. september 2012

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

FI. Heden Knudsen
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar i drift af handelsvirksomhed og produktudvikling inden for beklasdning samt
anden dermed i forbindel se stéende virksomhed efter bestyrel sens sken.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud efter skat p& 60 t.kr., hvorefter egenkapitalen er blevet positiv med 12 t.kr.

Resultatet er i ar tilfredsstillende set i lyset af at barnetgjsbranchen generelt er pavirket af nedgang pa bag-
grund af krisen i den pagaddende periode og herunder kundernes darlige betalingsevne.

Ledelsen er opmaaksom pa kapitatabsreglen i selskabslovens § 119 og forventer, at resultatet for regnskabs-
aret 2012/13 vil udvise overskud. Selskabets egenkapital forventes sdledes at blive retableret de kommende ar
ved egen indtjening.

Sel skabets bankforbindelse har fulgt udviklingen i Norlie A/S, og selskabet har bankens statte og tilsagn. Le-
delsen forventer saledes, at det ngdvendige kapital beredskab vil vagretil stede.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faardigvarer, omkostninger til ravarer
og hjad pematerialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feardigvarer indregnesi resultatopgerel sen, ndr levering og risiko-
overgang til kaber har fundet sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-
delse med salget.



Norlie A/S 7

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemferte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtasgter bestdr af renteindtasgter, herunder gadd og transaktioner i fremmed valuta samt
godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd og transak-
tioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtel ser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
M aterielle anlaegsaktiver
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillagg af opskrivninger og fradrag af forventet restvaardi efter afduttet
brugstid. Der foretages lineagre afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der:

Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 2-5ar

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, séfremt denne er lavere end den regnskabsmass-
sigevaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse for 2011/12

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2011/12 2010/11

Note kr. t.kr.
3.072.474 3.135
(2.600.247) (2.681)
(106.360) (70)

365.867 384

9.869 42
(293.920) (112)

81.816 314
1 (22.154) (83)
59.662 231

59.662 231

59.662 231
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Balance pr. 30.06.2012
2011/12 2010/11
Note kr. t.kr.
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 217.338 151
M aterielle anlaegsaktiver 2 217.338 151
Anlaegsaktiver 217.338 151
Ravarer og hjadpemateriaer 2.349.656 1.990
Var ebeholdninger 2.349.656 1.990
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 582.084 638
Udskudt skat 138.514 161
Andre tilgodehavender 42.642 50
Periodeaf gramsningsposter 81.398 3
Tilgodehavender 844.638 852
Likvide beholdninger 17.630 3
Omsaningsaktiver 3.211.924 2.845
Aktiver 3.429.262 2.996
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Balance pr. 30.06.2012
2011/12 2010/11

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 3 500.000 500
Overfart overskud eller underskud (488.305) (548)
Egenkapital 11.695 (48)
Anden gadd 1.000.000 1.000
Langfristede gaddsfor pligtel ser 4 1.000.000 1.000
Bankgedd 1.531.067 1.340
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 210.668 174
Anden gadd 675.832 530
Kortfristede gaddsfor pligtelser 2.417.567 2.044
Gaddsfor pligtelser 3.417.567 3.044
Passiver 3.429.262 2.996
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser 5

Ejerforhold 6
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Egenkapitalopgerelse for 2011/12
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 (547.967) (47.967)
Aretsresultat 0 59.662 59.662
Egenkapital ultimo 500.000 (488.305) 11.695
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Noter
201112 2010/11
Kr. t.kr.
1. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat 22.154 83
22.154 83
Andreanlagg,
driftsmateri-
e oginven-
tar
kr.
2. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 335.503
Tilgange 173.137
Kostprisultimo 508.640
Af- og nedskrivninger primo (184.942)
Arets afskrivninger (106.360)
Af- og nedskrivninger ultimo (291.302)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 217.338
Palydende Nominel
veer di vaer di
Antal Kr. kr.
3. Virksomhedskapital
Ordinaze aktier 500 1.000,00 500.000
500 500.000

Aktiekapitaen er ikke opdelt i klasser og der har ikke vaaret bevaagel ser i aktiekapitalen de seneste 5 ar.

4. Langfristede gaddsfor pligtelser
Efter 5 & forfalder O kr.

5. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Huslg eforpligtel se udger ca. 63 t.kr.

6. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:
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Noter

Kirsten Ngrgaard Holding ApS, Renne Allé 19, 3450 Allered
Liedner Holding ApS, V ed Nassseskoven 12, 2840 Holte
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