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Selskabsoplysninger
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Jens Risvig Pedersen
Direktion Torben Jorgensen
Revision Roesgaard & Partners
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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. juni 2013 - 31. maj 2014
for Headkap A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1. juni 2013 - 31. maj

2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Give, den 12. august 2014

Direktion

Torben Jorgensen

Bestyrelse

Carsten Risvig Pedersen Torben Jorgensen Jens Risvig Pedersen
formand naestformand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Headkap A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Headkap A/S for regnskabséret 1. juni 2013 - 31. maj 2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med éarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juni 2013 -
31. maj 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmerksomheden p4, at going concern ikke er anvendt som
regnskabsprincip.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 12. august 2014

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Seren Roesgaard
statsautoriseret revisor



Headkap A/S 5

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Headkap A/S er et investeringsselskab, der kaber, udvikler og saelger sméa og mellemstore virksomheder.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013/14 udviser et overskud pa kr. 72.062.195, og selskabets balance pr. 31.
maj 2014 udviser en negativ egenkapital pa kr. 50.844.

Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Selskabet har solgt sine kapitalandele, og det er ledelsens forventning, at selskabet kommer under afvikling
hvorfor going concern ikke er valgt som regnskabsprincip.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Selskabet har efter regnskabsérets afslutning modtaget akkord fra kreditinstitutter og koncernselskaber pé
67.788 t.kr. Derfor er dagsverdien af geld indregnet under hensyntagen hertil. Der er efter regnskabsarets
afslutning ikke indtruffet gvrige begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Headkap A/S for 2013/14 er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabslovens bestemmel-
ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt under hensyntagen til beslutningen om nedlukning af selskabets aktiviteter.
Arsrapporten er saledes ikke aflagt pa going concern basis, men pa realisationsbasis. Det betyder bl.a. at
selskabets kapitalandele er optaget til salgsvaerdi, at der ikke er indregnet udskudte skatteaktiver og selskabets
gaeld er optaget til dagsvaerdi.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar, bortset fra ovennavnte.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méales palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttotab

Bruttotabet er et sammendrag af andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter  renteindtegter og -omkostninger, tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen samt finansielle indtagter vedrerende gaeldsefterangivelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af éarets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Kapitalandele i associerede virksomheder
Resultatopgorelse

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af arets resultat med fradrag af afskrivning pa good-
will under posterne Indtegter af kapitalandele i associerede virksomheder. Kapitalandele i associerede virk-
somheder indregnes og maéles efter den indre veerdis metode.

Balance

I balancen indregnes associerede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabs-
maessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill
opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre veerdis metode, i det omfang den regnskabsmaessige verdi overstiger anskaf-
felsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pé goodwill.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel verdi. Veardien reduceres
med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu
efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfelgende perioder méles de finansielle forpligtelser
til dagsveerdi.

Geldsforpligtelser 1 gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.
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Resultatopgerelse 1. juni 2013 - 31. maj 2014
Note 2013/14 2012/13
kr. tkr.

Bruttotab (273.151) (270)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2 0 0
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 3 4.514.000 (2.188)
Finansielle indtagter 4 67.787.722 79
Finansielle omkostninger 5 (356.668) (423)
Resultat for skat 71.671.903 (2.802)
Skat af arets resultat 6 390.292 202
Arets resultat 72.062.195 (2.600)
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 72.062.195 (2.600)

72.062.195 (2.600)
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Balance pr. 31. maj 2014

Note 2014 2013

kr. tkr

Aktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder 8 6.800.000 2.286
Finansielle anleegsaktiver 6.800.000 2.286
Anlaegsaktiver i alt 6.800.000 2.286
Andre tilgodehavender 93.760 18
Tilgodehavender 93.760 18
Likvide beholdninger 17.896 169
Omsatningsaktiver i alt 111.656 187
Aktiver i alt 6.911.656 2.473
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Balance pr. 31. maj 2014

Passiver

Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter og ovrige skonomiske forpligtelser
Pantseatninger og sikkerhedsstillelser

Nertstdende parter og ejerforhold

Note 2014 2013
kr. t.kr
500.000 500
(550.844) (72.613)
9 (50.844) (72.113)
3.400.000 36.787
3.400.000 36.611
0 45
162.500 1.143
6.962.500 74.586
6.962.500 74.586
6.911.656 2.473
1
10
11
12
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Egenkapitalopgerelse

Egenkapital 1. juni 2013
Arets resultat

Egenkapital 31. maj 2014

Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
500.000 (72.613.039)  (72.113.039)
0 72.062.195 72.062.195
500.000 (550.844) (50.844)
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen forventer at lade selskabet afvikle efter regnskabsarets udleb. Selskabet har efter statusdagen
solgt alle sine kapitalandele, og kapitalandele er pr. 31. maj 2014 indregnet til realisationsverdi. Selskabet
har modtaget akkord pa 67.788 tkr. fra kreditinstitutter og koncernselskaber efter status. Derfor er
dagsverdien af geeld indregnet under hensyntagen hertil. Herved er det ledelsens forventning, at selskabet
kan nedlukkes ved en forventet solvent likvidation.

2013/14 2012/13
kr. tkr.
2 Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andel af underskud i tilknyttede virksomheder 0 (16)
Negativ egenkapital der ikke indregnes, primo 0 (6)
Negativ egenkapital der ikke indregnes, ultimo 0 22
0 0
3 Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andel af overskud i associerede virksomheder 0 1.231
Nedskrivning til genindvindingsveaerdi 0 (3.419)
Indregning af kapitalandele til dagsvaerdi 4.514.000 0
4.514.000 (2.188)
4 Finansielle indtaegter
Andre finansielle indtegter 161 0
Geldseftergivelse 67.787.561 79
67.787.722 79

5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 356.668 423

356.668 423
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Noter til Arsrapporten

2013/14 2012/13
kr. tkr.
6 Skat af arets resultat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar (390.292) (202)
(390.292) (202)
7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juni 2013 0 1.000
Kostpris 31. maj 2014 0 1.000
Verdireguleringer 1. juni 2013 0 (1.000)
Veardireguleringer 31. maj 2014 0 (1.000)
Regnskabsmezessig veerdi 31. maj 2014 0 0
8 Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juni 2013 34.184.646 34.185
Kostpris 31. maj 2014 34.184.646 34.185
Verdireguleringer 1. juni 2013 (31.898.646) (29.008)
Valutakursregulering 0 (30)
Arets resultat 0 1.230
Arets nedskrivninger, netto 0 (3.419)
Arets regulering af sikringsinstrumenter til dagsvaerdi 0 35
Ovrige egenkapitalbeveagelser, netto 4.514.000 (707)
Verdireguleringer 31. maj 2014 (27.384.646) (31.899)

Regnskabsmezessig veerdi 31. maj 2014 6.800.000 2.286
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Noter til Arsrapporten
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Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og evrige skonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Moderselskabet har tidligere veeret administrationsselskab for Headkap A/S' sambeskatning og har saledes
overtaget haftelsen overfor skattemyndighederne 1 takt med datterselskabernes betaling af
sambeskatningsbidrag.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har stillet aktier i Byggros Holding A/S til sikkerhed for den produktramme som Byggros
Holding A/S' kreditinstitut har stillet til radighed for Byggros Holding A/S koncernen. Den
regnskabsmaessige vaerdi af sikkerhedsstillelsen udger 4.000 t.kr. pr. 31. maj 2014.

Neertstiende parter og ejerforhold

Grundlag
Bestemmende indflydelse
Genvest Capital Invest A/S Aktionaer
Dansk Generationsskifte A/S Aktionaer

Ovrige nzertstiaende parter

Selskabets bestyrelse, direktion
og ledende medarbejdere.

Transaktioner

Der har veret rentetransaktioner mellem Headkap A/S og Genvest Capital Invest A/S samt mellem
Headkap A/S og Conarma Ejendomme A/S i regnskabet 2013/14.
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Noter til Arsrapporten

12 Nertstiende parter og ejerforhold (Fortsat)
Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller
minimum 5% af selskabskapitalen:

Genvest Capital Invest A/S, Vejlevej 270, 7323 Give

Dansk Generationsskifte A/S, Filippavej 57, 5762 Vester Skerninge
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