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CNC Davidsen A/S

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar -
31. december 2012 for CNC Davidsen A/S.

. o]
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Havdrup, den 31. maj 2013

Direktion
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CNC Davidsen A/S

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne af CNC Davidsen A/S

Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret 8rsregnskabet for CNC Davidsen A/S for perioden 1. januar - 31. december 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Rrsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet
Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et 8rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et 8rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om drsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har
udfgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifslge dansk rewsorlovgwmng Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer
revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om 3rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og
oplysninger i rsregnskabet. De valgte reV|S|onshandI|nger afheenger af revisors vurdering, herunder
vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl. Ved r|5|kovurder|ngen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets
udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens
valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den
samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om Iedelsesberetnlngen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlaest Iedelsesberetnlngen Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund
vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 8rsregnskabet.

Frederiksberg, den 31. maj 2013

Revision Kgbenhavn
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab VBR

|

o —p P > 5
“Bo W i 7
Statsdutoriseret Tevisor




CNC Davidsen A/S

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af fremstilling og produktion af
avancerede finmekaniske emner i bl.a. stl, aluminium, kobber og plast efter ordre, og med afsaetning
primeert til kunder i industrien.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gskonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter.

Oplysninger om selskabets nettoomsaetning er udeladt af konkurrencemaessige hensyn.
Rrets resultat anses for utilfredsstillende.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.




CNC Davidsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for CNC Davidsen A/S for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmeiser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvaerdi eller amortlseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnd arets
indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som
folge af eendrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har veeret indregnet i
resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynllgt at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen
og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
drsregnskabet aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestdr af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, andring i lagre
af faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til
révarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomseaetning
Selskabets nettoomsaetning er indregnet med produktionsprincippet som indtaegtsgrundlag.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pd
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lIgnninger og g@vrige Ignrelaterede omkostninger, herunder
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CNC Davidsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

sygedagpenge til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger
ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster 0og -tab vedrgrende veerdipapirer, gald
og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestdr af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopggrelsen med den del, der kan henf;zjres til 8rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med
den del, der kan henfgres til posteringer direkte pad egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.
BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages linezere afskrivninger baseret p& felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdier:

Brugstid
Bygninger 30 &r
Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 &r

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pd salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre
driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles
efter samme retningslinjer som ejede aktiver.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfeelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.




CNC Davidsen A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvarende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udfgrte arbejde.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende
aktier, hvor opggrelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males
udskudt skat pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens fovgivning
vil vaere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. /£ndring i udskudt skat
som fglge af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggreisen. For indevaerende &r er anvendt
en skattesats pa 25%.

Galdsforpligtelser

Prioritetsgaeld er sdledes mélt til amortiseret kostpris, der for kontantldn svarer til I3nets restgeeld. For
obligationsl&n svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som I&nets underliggende
kontantvaerdi pd |8noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af
I8nets kursregulering pd optagelsestidspunktet.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gaeld, mdles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.




CNC Davidsen A/S

RESULTATOPGOQRELSE 1. JANUAR 2012 - 31. DECEMBER 2012 2012 2011

kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE 6.450.207 5.856.946

1 Personaleomkostninger -5.752.304 -4.171.698
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

anlaegsaktiver -907.158 -1.082.825

DRIFTSRESULTAT -209.255 602.423

Andre finansielle omkostninger -422.358 -471.452

RESULTAT FOR SKAT -631.613 130.971

2 Skat af arets resultat 157.900 72.942

ARETS RESULTAT -473.713 203.913

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfgrt resultat -473.713 203.913

DISPONERET I ALT -473.713 203.913
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CNC Davidsen A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012 AKTIVER 2012 2011
kr. kr.
Grunde og bygninger 3.950.000 3.950.000
Produktionsanleeg og maskiner 3.342.575 3.367.307
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 68.812 59.606
Materielle anlaegsaktiver 7.361.387 7.376.913
ANLAGSAKTIVER 7.361.387 7.376.913
Ravarer og hjelpematerialer 157.695 241.412
Fremstillede feerdigvarer og handelsvarer 496.853 467.851
Varebeholdninger 654.548 709.263
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.121.456 386.386
Igangveerende arbejder for fremmed regning 115.422 29.889
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 892.239 631.764
Andre tilgodehavender 392.330 392.330
Periodeafgraensningsposter 48.755 42.785
Tilgodehavender 2.570.202 1.483.154
OMSZZATNINGSAKTIVER 3.224.750 2.192.417
AKTIVER 10.586.137

9.569.330
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CNC Davidsen A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2012 PASSIVER 2012 2011
kr. kr.
Virksomhedskapital 2.404.500 2.404.500
Reserve for opskrivninger 936.944 795.148
Overfgrt resultat -2.498.799 -2.025.086
3 EGENKAPITAL 842.645 1.174.562
Hensaettelse til udskudt skat 224.276 74.435
HENSATTE FORPLIGTELSER 224.276 74.435
Prioritetsgeeld 1.344.337 1.420.431
Kreditinstitutter 1.116.939 1.135.041
Leasingforpligtelser 1.377.124 1.821.870
4 Langfristede geaeldsforpligtelser 3.838.400 4.377.342
Kortfristet andel af langfristede gaeldsforpligtelser 542.746 844.557
Kreditinstitutter 1.650.144 1.370.411
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.420.712 887.393
Anden gald 1.067.214 840.630
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.680.816 3.942.991
G/ALDSFORPLIGTELSER 9.519.216 8.320.333
PASSIVER

Eventualposter mv.

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Ejerforhold

0 N O U

10.586.137

9.569.330
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CNC Davidsen A/S

NOTER 2012 2011
kr. kr.

1 Personaleomkostninger
Lgnninger 5.752.304 4.171.698

5.752.304 4.171.698

2 Skat af drets resultat

Skat af 8rets resultat -260.475 0
Regulering af udskudt skat 102.575 -72.942
-157.900 -72.942

Forslag til

Kapital- resultat-
Primo regulering disponering Ultimo

3 Egenkapital

Virksomhedskapital 2.404.500 0 0 2.404.500
Reserve for opskrivninger 795.148 141.796 0 936.944
Overfgrt resultat -2.025.086 0 -473.713 -2.498.799

1.174.562 141.796

-473.713 842.645

Aktiekapitalen er fordelt sdledes:

Selskabskapitalen bestdr 2.404 aktier & 1.000 DKK eller multipla heraf. 2.404.500
2.404.500
Geeld i alt Geeld i alt Kortfristet Restgaeld
primo ultimo andel efter 5 8r

4 Langfristede galdsforpligtelser
Prioritetsgaeld 1.500.431 1.424.337 80.000 950.000
Kreditinstitutter 1.153.041 1.134.939 18.000 1.025.000
Leasingforpligtelser 2.568.427 1.821.870 444.746 0

5.221.899 4.381.146

542.746 1.975.000
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CNC Davidsen A/S

NOTER 2012 2011
Kkr. kr.

5 Eventualposter mv.
Eventualaktiver
Der er ingen eventualaktiver.

Medarbejderforpligtelser
Selskabet har normale forpligtelser til opsigelsesvarsler for ansat personale.

6 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geeld i realkreditinstitutter og pantebrevsgeeld, samt mellemvaerende med
pengeinstitut, er der afgivet pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31.
december 2012 udggr 3.950.000 DKK.

Endvidere er til sikkerhed for mellemveerende med pengeinstitut givet pant i fordringer, varelager
og driftsinventar med 1.750.000 DKK.

7 Nezertstdende parter

Bestemmende indflydelse Grundlag
Kvisco Holding ApS Hovedaktionaer/hovedkapitalejer

8 Ejerforhold

Folgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5 % af stemmerne
eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Kvisco Holding ApS, Nyholms Allé 34, 2610 Rgdovre
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