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J Nergaard A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.14 - 31.12.14 for J Nergaard A/S.
Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver, finansielle stilling og resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de for-
hold beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn K, den 20. maj 2015

Direktionen

Jorgen Ngrgaard

Bestyrelsen

Jorgen Negrgaard Jens Dyre Negrgaard Mads M. Nergaard
Ellen Nergaard Kristian Nergaard Julie Ngrgaard
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J Nergaard A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i J Norgaard A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for J Nergaard A/S for regnskabséaret 01.01.14 - 31.12.14, der
omfatter resultatopgerelse, balance, anvendt regnskabspraksis og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision.
Vi har udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt
planleegger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er
uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og
oplysninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhesenger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. For-
malet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnska-
bet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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J Nergaard A/S

Den uafheengige revisors erkleeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.14 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.14 - 31.12.14 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne bag-
grund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet.

Kebenhavn, den 20. maj 2015

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jan Molin
Statsaut. revisor
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J Nergaard A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er udlejning og forskennelse af ejendomme, rddgivning og udvikling
inden for design, mode og handel samt fortsat udvikling af T-shirten 101.

Udviklingen i selskabets skonomiske aktiviteter og forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.14 - 31.12.14 udviser et resultat pa DKK 5.655.774 mod
DKK 3.011.551 for tiden 01.01.13 - 31.12.13. Balancen viser en egenkapital pa DKK
242.736.675.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Note

J Nergaard A/S

Resultatopgorelse
2014 2013
DKK DKK
Bruttofortjeneste 1.654.600 2.737.373
Personaleomkostninger -1.580.909 -1.951.552
Resultat for af- og nedskrivninger 73.691 785.821
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -227.178 -192.053
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 0 -191.292
Dagsvaerdiregulering af geeld vedrerende investeringsejen-
domme -2.412 0
Resultat af primeer drift -155.899 402.476
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.081.264 965.416
Andre finansielle indteegter 3.826.244 3.794.011
Andre finansielle omkostninger -2.615.148 -1.921.958
Finansielle poster i alt 2.292.360 2.837.469
Resultat for skat 2.136.461 3.239.945
Skat af arets resultat 3.619.313 -228.394
Arets resultat 5.655.774 3.011.551
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode -1.131.820 83.133
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 2.000.000
Overfart resultat 4.787.594 928.418
Ialt 5.655.774 3.011.551
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Note

J Norgaard A/S

Balance

AKTIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Erhvervede rettigheder 25.000 25.000
Immaterielle anleegsaktiver i alt 25.000 25.000
Investeringsejendomme 138.078.109 136.932.000
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 4.182.892 3.822.647
Materielle anlaegsaktiver i alt 142.261.001 140.754.547
Kapitalandele i associerede virksomheder 31.844.324 33.276.144
Andre veerdipapirer og kapitalandele 10.500 10.500
Andre tilgodehavender 2.080.113 3.240.373
Finansielle anlaegsaktiver i alt 33.934.937 36.527.017
Anlaegsaktiver i alt 176.220.938 177.306.564
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 4.222 39.556
Tilgodehavende selskabsskat 577.760 0
Andre tilgodehavender 3.470.402 4.979.783
Periodeafgraensningsposter 130.200 116.034
Tilgodehavender i alt 4.182.584 5.135.373
Andre veerdipapirer og kapitalandele 111.976.826 107.140.253
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 111.976.826 107.140.253
Likvide beholdninger 793.784 2.736.251
Omseetningsaktiver i alt 116.953.194 115.011.877
Aktiver i alt 293.174.132 292.318.441
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Note

J Nergaard A/S

Balance

PASSIVER
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
Selskabskapital 3.000.000 3.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 24.791.753 1.249.195
Overfart resultat 212.944.922 232.781.706
Forslag til udbytte for regnskabséaret 2.000.000 2.000.000
Egenkapital i alt 242.736.675 239.030.901
Henseaettelser til udskudt skat 25.003.317 28.962.870
Hensatte forpligtelser i alt 25.003.317 28.962.870
Geeld til realkreditinstitutter 8.043.948 8.041.636
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 8.043.948 8.041.536
Modtagne forudbetalinger fra kunder 1.672.632 1.670.726
Geeld til associerede virksomheder 20.000 20.000
Selskabsskat 0 83.675
Anden geeld 15.697.560 14.508.733
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 17.390.192 16.283.134
Geeldsforpligtelser i alt 25.434.140 24.324.670
Passiver i alt 293.174.132 292.318.441

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Neertstdende parter
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J Nergaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes

veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes lige-
ledes alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes
en konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kost-
pris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering
af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomseetning, andre driftsindtsegter samt andre eksterne om-
kostninger.

Indteegter ved udlejning af ejendomme indregnes i resultatopgerelsen i den periode, de ved-

rerer. Nettoomsaetningen males til dagsveerdi og opgeres ekskl. moms og rabatter.
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J Nergaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, admini-
stration, lokaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Afskrivninger

Afskrivninger pa materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. For selskabet er anvendt felgende brugstider:

Brugstid,
ar

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5

Nyanskaffelser af andre anleeg, driftsmateriel og inventar med kostpris pé under DKK 12.600
pr. stk. indregnes i resultatopgerelsen i anskaffelseséaret.

Finansielle poster

Under finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, kursregulering af
fremmed valuta samt realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab pa veerdipapirer.

Amortisering af kurstab og ld&neomkostninger vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser
indregnes lgbende som finansiel omkostning henholdsvis finansiel indtaegt.

BALANCE

Immaterielle anlaegsaktiver

Immaterielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af immaterielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaeessige vaerdi pé salgs-
tidspunktet.

BEIERHOLM
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J Nergaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Materielle anleegsaktiver

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved videre-
salg. Investeringsejendomme indregnes péa erhvervelsestidspunktet til kostpris med tilleg af
omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen. Investeringsejendomme males efterfelg-
ende til dagsveerdien ved at regulere regnskabsmeessig veerdi ved op- eller nedregulering
over resultatopgerelsen. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en individuelt fastsat dis-
konteringsfaktor ved en kapitalisering af det forventede, fremtidige lgbende driftsafkast af
ejendommen.

Andre materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger eller til genindvindingsveerdien, hvor denne er lavere.

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmasssige veerdi pa salgs-
tidspunktet.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebeerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmaessige indre veerdi reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ
goodwill samt tilleeg eller fradrag af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

I resultatopgerelsen indregnes selskabets andel af virksomhedernes resultat efter eliminering
af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Kapitalandele i associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ veerdi males til
DKK 0. Et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, tilgo-
dehavendet er uerholdeligt. I det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i &rsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstdelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhsendelsessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.
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J Nergaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, sdfremt denne
er lavere end den regnskabsmeessige veerdi.

Veerdiforringelse af aktiver

Den regnskabsmeessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveer-
dien, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi.
Kapitalveerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anven-
delsen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Nedskrivning til imedegaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de en-
kelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfelgende regnskabsar.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, males til
dagsveerdi i balancen.

Egenkapital

Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som seerlig post under egenkapitalen.
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J Nergaard A/S

Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapi-
talen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regnskabs-
maessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der
indregnes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaessigt ikke-af-
skrivningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virk-
somhedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat
eller skattepligtig indkomst. I de tilfselde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter
forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-
liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser maéles til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males ligeledes til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer
til geeldens palydende veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunk-
tet for levering af den aftalte vare eller feerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.
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J Nergaard A/S

Noter
2014 2013
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 1.573.059 1.939.176
Personaleomkostninger i gvrigt 7.850 12.376
Ialt 1.5680.909 1.951.652
I personaleomkostninger indgar felgende:
Vederlag til bestyrelse 60.000 60.000
2. Skatter
Arets aktuelle skat 440.240 1.083.675
Arets udskudte skat 56.289 -885.281
Regulering af udskudt skat tidligere ar -1.180.953 30.000
Regulering af udskudt skat, eendring af skatteprocent -2.834.889 0
Ialt -3.619.313 228.394
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J Nergaard A/S

Noter
31.12.14 31.12.13
DKK DKK
3. Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris pr. 31.12.13 7.352.571 7.652.571
Afgang i aret -300.000 -300.000
Kostpris pr. 31.12.14 7.052.571 7.352.571
Opskrivninger pr. 31.12.13 25.923.573 26.409.048
Arets resultat 1.081.264 815.638
Andre reguleringer -2.213.084 -1.301.113
Opskrivninger pr. 31.12.14 24.791.753 25.923.573
Regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.14 31.844.324 33.276.144
Associerede virksomheder
Navn Ejerandel
Ejendomsinteressentskabet Amagertorv 1, Kebenhavn K 50%
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J Nergaard A/S

Noter
4. Egenkapital
Reserve for
nettoop- Forslag til
skrivning udbytte for
Selskabs-  efter indre Overfert regnskabs-
Belgb i DKK kapital veerdi resultat aret
Egenkapitalopgerelse 01.01.13 -
31.12.13
Saldo pr. 01.01.13 3.000.000 1.166.062 231.753.288  4.000.000
Betalt udbytte 0 0 0 -3.900.000
Ordineert udbytte pa egne kapitalandele 0 0 100.000 -100.000
Forslag til resultatdisponering 0 83.133 928.418 2.000.000
Saldo pr. 31.12.13 3.000.000 1.249.195 232.781.706  2.000.000
Egenkapitalopgerelse 01.01.14 -
31.12.14
Saldo pr. 01.01.14 3.000.000 1.249.195 232.781.706  2.000.000
Betalt udbytte 0 0 0 -1.950.000
Ordineert udbytte pa egne kapitalandele 0 0 50.000 -50.000
Overforsler, reserver 0 24674.378 -24.674.378 0
Forslag til resultatdisponering 0 -1.131.820 4.787.594  2.000.000

Saldo pr. 31.12.14 3.000.000 24.791.763 212.944.922  2.000.000

Der har ikke vaeret beveegelser pa selskabskapitalen i de 4 foregdende regnskabsar.

Selskabskapitalen bestar af:

Pélydende
Antal veerdi
Kapitalandele 240 12.500
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J Nergaard A/S

Noter

5. Geeldsforpligtelser
Afdrag Restgeaeld Geeld i alt Geeld i alt
Belob i DKK forste ar efter b ar 31.12.14 31.12.13
Geeld til realkreditinstitutter 0 7.655.904 8.043.948 8.041.536
I alt 0 7.655.904 8.043.948 8.041.536

6. Eventualforpligtelser
Selskabet er interessent i et interessentskab og heefter dermed ubegraenset for dette selskabs

forpligtelser. De samlede aktiver i interessentskabet udger pa balancedagen t.DKK 64.673,
mens de samlede forpligtelser udger t.DKK 984.

7. Sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for prioritetsgeeld til realkreditinstitutter t.DKK 8.044 er der givet pant i grunde
og bygninger, hvis regnskabsmeessige vaerdi udger t.DKK 90.951.

8. Neertstaende parter

Ejerforhold:

Folgende kapitalejere er optaget i selskabets ejerbog med en ejerandel pa mindst 5% af
selskabskapitalen:

Jorgen Nergaard, Amagertorv 3, 1160 Kegbenhavn K.
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