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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsdret
1. januar — 31. december 2014 for Ultrabulk Rederi A/S.

Arsrapporten er aflagt i henhold til drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar — 31. december 2014,

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for
udviklingen i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets

finansielle stlling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den ”/5_ 2015

Direktionen:

Henrik Sleimann Petersen

Bestyrelsen:

Saren M Christoffersen




Den uafhangige revisors erklaringer
Til aktionzrerne i Ultrabulk Rederi A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Ultrabulk Rederi A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2014. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et éarsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette krever, at vi overholder etiske krav samt planl®gger og
udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om érsregnskabet er uden vasentlig

fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og
oplysninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formilet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skgn er

rimelige samt den samlede presentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsdret 1. januar — 31. december 2014 i overensstemmelse med édrsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med édrsregnskabet.

K@benhavn, den 1%/s5 2015

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab

/&‘J'CA /X

Thomas Bruun Kofoed
Statsautoriseret revisor



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formil er at drive rederivirksomhed samt dermed beslegtet virksomhed efter

bestyrelsens skgn samt eje aktier og anparter i andre selskaber i anl®gsgjemed..

Usikkerhed ved indregning eller maling

Der er ikke vasentlig usikkerhed ved indregning eller maling i indeverende regnskabsir.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat, et overskud pa kr 2.622.212, betegnes som tilfredsstillende.
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der har fra balancetidspunktet og frem til i dag ikke indtradt forhold, som vil kunne forrykke

vurderingen af selskabets gkonomiske stilling vaesentligt.



Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Ultrabulk Rederi A/S for 2014 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.
Anvendt regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet for Ultrabulk Rederi A/S og tilknyttede dattervirksomheder indgar i koncern-
regnskabet for Ultrabulk Shipping A/S. Koncernregnskab kan rekvireres pa www.ultrabulk.com.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vardireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning miles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Valutaomregning
Alle mellemverender i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Sével urealiserede som realiserede valutakursgevinster og -tab medtages i

resultatopggrelsen under finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Udbytte fra kapitalandele i datterselskaber
Udbytte fra kapitalandele i datterselskaber indregnes som indtegter i moderselskabets
resultatopggrelse under finansielle indtegter i det regnskabsar, hvor udbyttet vedtages.



I det omfang wudloddet udbytte overstiger den akkumulerede indtjening efter

overtagelsestidspunktet, indregnes dog som nedskrivning pa kapitalandelens kostpris.

Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgorelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gwld og transaktioner i fremmed valuta samt udbytte

fra kapitalandele.

Skat at arets resultat

Selskabet er omfattet af den nationale danske sambeskatning. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). De sambeskattede selskaber indgdr i acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst.

Balancen

Kapitalandele i datterselskaber
Kapitalandele i dattervirksomheder males til kostpris. Der foretages nedskrivningstest, nar der
foreligger indikation pé verdiforringelse. Der nedskrives til genindvindingsverdien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmassige verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender miles til nominel verdi med fradrag af hensattelse til tabsrisici, opgjort pa

grundlag af en individuel vurdering af tilgodehavenderne.

Skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst samt for betalte acontoskatter.

Gealdsforpligtelser
Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel verdi.



Resultatopggrelse for aret 2014

Administrationsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Ordinzrt resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Foreslag til resultatdisponering
Overfgres til overfort resultat

Udbytte for regnskabsaret

Disponeret i alt

Note

rJ

2014 2013

kr. tkr.
-17.389 -43
-17.389 -43
3.222.749 56.160
-79.297 -1.324
3.126.063 54.793
-544.336 282
2.581.727 55.075
2.581.727 55.075
0 0
2.581.727 55.075




Balance pr. 31. december 2014

Aktiver
Note

Kapitalandele 1 datterselskaber 4
Finansielle anleegsaktiver i alt

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER T ALT

Passiver

Aktiekapital
Overfgrt resultat
Egenkapital 5

Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geeld
Kortfristede geldsforpligtelser i alt

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVER I ALT

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 6
Nertstaende parter 7

2014 2013

kr. tkr.

175.835.263 140.950

175.835.263 140.950

1.832.654 370

139.995 694

1.972.649 1.065

0 0

1.972.649 1.065

177.807.912 142.014
82.000.000 81.823
90.377.563 53.087
172.377.563 134.910
5.399.272 7.053
31.077 51
5.430.349 7.104
5.430.349 7.104
177.807.912 142.014
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Noter til arsrapporten

1. Finansielle indtaegter

Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Modtaget udbytte fra kapitalandele
Valutakursreguleringer

2. Finansielle omkostninger
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

3. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat

Regulering vedrgrende tidligere ar

4. Kapitalandele i datterselskaber
Kostpris:

Saldo 1. januar

Arets til-/afgang

Kostpris pr. 31. december

Nedskrivning:
Nedskrivning pr. 31. december
Regnskabsmzessig veerdi 31. december

Selskabet ejer 100% af Ultrabulk Shipholding (Singapore)

Pte Ltd. med hjemsted i Singapore.
Egenkapitalen og resultat ifplge senest godkendte
arsrapport udggr USD 18.399.893 og USD 9.130.242.

2014 2013

kr. tkr.

84.412 0

0 56.160

3.138.337 0
3.222.749 56.160
79.292 1.293

5 31

79.297 1.324
-504.786 342

0 -60

-39.550 0
544.336 282
140.949.765 140.950
34.885.498 0
175.835.263 140.950
0 0
175.835.263 140.950




5. Egenkapital 2014 2013

kr. tkr.
Aktiekapital
81.823.125 81.823
Kapitalforhgjelse 176.875 0
82.000.000 81.823
Overfort resultat
Saldo 1.januar 53.087.213 -1.988
Overkus i forbindelse med kapitaludvidelse 34.708.623 0
Overfprt fra resultatdisponering 2.581.727 55.075
Saldo 31. december 90.377.563 53.087
Egenkapital 31. december 172.377.563 134.910

Aktiekapitalen er fordelt saledes:

82.000.000 stk aktier & nom. kr 1.

Siden selskabets stiftelse i 2009 er aktiekapitalen forhgjet med nominelt 81.323 tkr i 2009 og med
yderligere 177 tkri2014.

6. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige selskaber i Ultranav koncernen. Som helejet datterselskab
haefter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningen.

Der er ingen gvrige eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser.
7. Naertstaende parter
Selskabets nertstiende parter bestir af selskaber i koncernen under Navieras Ultranav Ltda, Chile

og disse selskabers daglige ledelse.

Bestemmende indflydelse:
Ultrabulk Shipping A/S, Smakkedalen 6, 2820 Gentofte ejer 100% af aktiekapitalen.

Der er ikke indgaet aftaler eller andre transaktioner med selskaber, hvor bestyrelse eller direktion
har haft gkonomisk interesse udover transaktioner, der fplger af ansa@ttelsesforholdet.

Aktiongerer i henhold til selskabslovgivningen:

Ultrabulk Shipping A/S, Gentofte, Danmark



[ Danmark er selskabets ultimative aktion®r Ultranav ApS, som aflegger offentligt tilgengeligt
koncernregnskab, hvori Ultrabulk Rederi A/S er konsolideret. Selskabets ultimative hovedaktionzar
er Naverias Ultranav Ltda, Chile.
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