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Ledelsespategning
Bestyrelsen og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret
1. januar — 31. december 2012 for Ultrabulk Rederi A/S.

Arsrapporten er aflagt i henhold til arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabséret 1. januar — 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for
udviklingen 1 selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold, arets resultat og for selskabets

finansielle stilling.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den W/“) 2013

Direktionen:

Henrik Sleimann Petersen

Bestyrelsen:

formand




Den uathzengige revisors erklaeringer
Til aktionzrerne i Ultrabulk Rederi A/S.

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Ultrabulk Rederi A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2012. Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for darsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset

om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og
udferer revisionen for at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vasentlig

fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belab og
oplysninger 1 arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder
vurderingen af risici for vesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for
selskabets udarbejdelse af et drsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at
udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er

rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for

regnskabsaret 1. januar — 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget
yderligere handlinger i tilleeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund

vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Keobenhavn, den 17. juni 2013

KPMG
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

TN A ' ?

Thomas Bruun Kofoed athias Damga
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret tgvisor



Ledelsesberetning

Hovedaktiviteter
Selskabets formal er at drive rederivirksomhed samt dermed beslegtet virksomhed efter

bestyrelsens skon samt eje aktier og anparter i andre selskaber i anleegsejemed. Der har ikke veret
aktivitet 1 selskabet 1 2012.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke vasentlig usikkerhed ved indregning eller méling i indeveerende regnskabsar.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat, et underskud pa kr 645.606, betegnes som tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der har fra balancetidspunktet og frem til i dag ikke indtraddt forhold, som vil kunne forrykke

vurderingen af selskabets skonomiske stilling vaesentligt.



Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Ultrabulk Rederi A/S for 2012 er aflagt i overensstemmelse med

arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder.

Med henvisning til Arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet for Ultrabulk Rederi A/S og tilknyttede dattervirksomheder indgér i koncern-
regnskabet for Ultrabulk Shipping A/S. Koncernregnskab kan rekvireres pd www.ultrabulk.com.

Generelt om indregning og miling
I resultatopgerelsen indregnes indtegter 1 takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle

omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets veerdi kan maéles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga

selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning madles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og

forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maéling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten aflegges, og som be- eller atkreefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Valutaomregning
Alle mellemverender 1 fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Sdvel urealiserede som realiserede valutakursgevinster og -tab medtages i

resultatopgerelsen under finansielle poster.

Resultatopgerelsen

Udbytte fra kapitalandele i datterselskaber
Udbytte fra kapitalandele i datterselskaber indregnes som indteegter i moderselskabets

resultatopgerelse under finansielle indtegter i det regnskabsar, hvor udbyttet vedtages.



Anvendt regnskabspraksis - fortsat

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes 1 resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende geld og transaktioner i fremmed valuta samt udbytte

fra kapitalandele.

Skat at drets resultat
Selskabet er omfattet af den nationale danske sambeskatning. Den danske selskabsskat fordeles

mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige
indkomst (fuld fordeling). De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatteordningen.

Skat af &rets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst.

Balancen

Kapitalandele i datterselskaber
Kapitalandele 1 dattervirksomheder males til kostpris. Der foretages nedskrivningstest, nir der
foreligger indikation pa vaerdiforringelse. Der nedskrives til genindvindingsvardien, hvis denne er

lavere end den regnskabsmessige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til nominel veerdi med fradrag af hensettelse til tabsrisici, opgjort pa

grundlag af en individuel vurdering af tilgodehavenderne.

Skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst samt for betalte acontoskatter.

G=ldsforpligtelser
Geeld 1 ovrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veardi.



Resultatopgerelse for aret 2012

Administrationsomkostninger
Resultat for finansielle poster

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

Ordinzert resultat for skat

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

Foreslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat

Udbytte for regnskabséret

Disponeret i alt

Note

b =

2012 2011

kr. tkr.
-19.388 -13
-19.388 -13
023.189 58
-1.522.318 -1.796
-618.517 -1.751
-27.089 448
-645.6006 -1.303
-645.606 -1.303
0 0
-645.606 -1.303
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Balance pr. 31. december 2012

Aktiver
Note

Kapitalandele i datterselskaber 4
Finansielle anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

Passiver

Aktiekapital

Overfort resultat

Egenkapital 5
Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

PASSIVER T ALT

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser 6
Nertstdende parter 7

2012 2011

kr. tkr.

140.949.765 140.950

140.949.765 140.950

413,762 0

411911 439
825.673 439

0 484

825.673 923

141.775.438 141.873
81.823.125 81.823
-1.987.791 -1.342
79.835.334 80.481
61.914.209 61.381
25.895 11
61.940.104 61.392
61.940.104 61.392
141.775.438 141.873




Noter til arsrapporten

1. Finansielle indtaegter
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

2. Finansielle omkostninger
Renter af mellemregning med tilknyttede virksomheder
Valutakursreguleringer

3. Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat

Skat af arets resultat

Regulering vedrerende tidligere ar

4, Kapitalandele i datterselskaber
Kostpris:

Saldo 1. januar

Arets til-/afgang

Kostpris pr. 31. december

Nedskrivning:
Nedskrivning pr. 31. december
Regnskabsmzessig verdi 31. december

Selskabet ejer 100% af Ultrabulk Shipholding (Singapore)

Pte Ltd. med hjemsted i Singapore.
Egenkapitalen og resultat ifolge senest godkendte
arsrapport udger USD 20.705.841 og USD 4.989.806.

2012 2011

Kkr. tkr.

25.654 0
897.535 58
923.189 58
1.522.318 1.727

0 69

1.522.318 1.796
181.718 439
-154.629 0

0 9

27.089 448
140.949.765 81.770
0 59.180
140.949.765 140.950
0 0
140.949.765 140.950
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5. Egenkapital

Aktiekapital

Aktiekapitalen er fordelt sdledes.

500.000 stk. aktier a nom. kr. 1 500.000 500
Forhgjelse af aktiekapitalen 81.323.125 81.323
Aktiekapital ialt 81.823.125 81.823
Overfort resultat

Saldo 1. januar 2012 -1.342.185 -39
Overfort fra resultatdisponering -645.606 -1.303
Saldo 31. december 2012 -1.987.791 -1.342
Egenkapital 31. december 2012 79.835.334 80.481

6. Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser

Selskabet er sambeskattet med avrige selskaber i Ultrabulk Shipping koncernen. Som helejet
datterselskab hafter selskabet ubegraenset og solidarisk med de evrige selskaber 1 sambeskatningen
for danske kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningen.

Der er ingen gvrige eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser.
7. Nzrtstiende parter
Selskabets naertstaende parter bestar af selskaber i koncernen under Navieras Ultranav Ltda, Chile

og disse selskabers daglige ledelse.

Bestemmende indflydelse:
Ultrabulk Shipping A/S, Smakkedalen 6, 2820 Gentofte ejer 100% af aktiekapitalen.

Der er ikke indgéet aftaler eller andre transaktioner med selskaber, hvor bestyrelse eller direktion
har haft ekonomisk interesse udover transaktioner, der folger af ansettelsesforholdet.

Aktionzerer i henhold til selskabslovgivningen:
Ultrabulk Shipping A/S, Gentofte, Danmark
[ Danmark er selskabets ultimative aktionaer Ultranav ApS, som afleegger offentligt tilgaengeligt

koncernregnskab, hvori Ultrabulk Rederi A/S er konsolideret. Selskabets ultimative hovedaktionser
er Naverias Ultranav Ltda, Chile.

13



