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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for Madego A/S for regn-
skabsdret 1. juni 2020 - 31. maj 2021.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven, Bestyrelse og
direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juni
2020 - 31. maj 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 29. oktober 2021
Direktion:

ﬂtovp e [\uéw&ef—

Bestyrelse:

WQJ& (N mg\ E. loltens
Mads Jacobgen Birgi@ Egholm Jacobsen Elisabeth Egholm Hattens
formand
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Den uafhzengige revisors erklaering om opstilling af &rsregnskab

Til den daglige ledelse i Madego A/S

Vi har opstillet drsregnskabet for Madego A/S for regnskabsaret 1. juni 2020 - 31. maj 2021 pé grund-
lag af selskabets bogfering og gvrige oplysninger, som | har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere jer med at udarbejde og praesentere 8rsregnska-
bet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
09 FSR - danske revisorers etiske regler, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet, faglig
kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillin-
gen af arsregnskabet, er jeres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleeringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, | har givet os til
brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review-konklusion om,
hvorvidt drsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Herning, den 29. oktober 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070 02 28

statsaut. revisor
mnel8473
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet bestar af udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgerelse for 2020/21 udviser et overskud pd 409.999 kr. mod et overskud pa
392.197 kr. sidste ar, og virksomhedens balance pr. 31. maj 2021 udviser en egenkapital pa
22.193.693 kr.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Resultatopggrelse

Note  kr.

Bruttofortjeneste
2 Personaleomkostninger

Resultat fgr finansielle poster
3 Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
4  Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Madego A/S

Arsrapport 2020/21

2020/21 2019/20
261.262 236.505
0] -15.000
261.262 221.505
264.539 281.374
-162 -63
525.639 502.816
-115.640 -110.619
409.999 392.197
409.999 392.197
409.999 392.197
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Balance

Note  kr.

AKTIVER
Langfristede aktiver
5 Materielle aktiver
Grunde og bygninger
Andre anlag, driftsmateriel og inventar

7 Finansielle aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder

Langfristede aktiver i alt

Kortfristede aktiver

Tilgodehavender

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Kortfristede aktiver i alt
AKTIVER | ALT

PASSIVER
Egenkapital
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Forpligtelser
Langfristede forpligtelser
Udskudt skat

Anden geald

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Skyldig sambeskatningsbidrag

Anden geld

Periodeafgransningsposter

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelseri alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Egne kapitalandele

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sikkerhedsstillelser

(@I Re ol
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2020/21 2019/20
4.700.000 4.700.000
0] 0]
4.700.000 4.700.000
3.985.000 3.985.000
3.985.000 3.985.000
8.685.000 8.685.000
13.164.412 12.702.196
1.588.811 1.581.550
0] 1.318
14.753.223 14.285.064
7.145 13.967
14.760.368 14.299.031
23.445.368 22.984.031
640.000 640.000
21.553.693 21.143.694
22.193.693 21.783.694
820.838 793.693
204.000 204.000
1.024.838 997.693
20.228 29.566
171.647 141.033
34.962 20.745

0] 11.300

226.837 202.644
1.251.675 1.200.337
23.445.368 22.984.031
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Egenkapitalopggrelse

Kr. Selskabskapital Overfegrt resultat | alt
Egenkapital 1. juni 2019 640.000 20.751.497 21.391.497
Overfert via resultatdisponering 0 392.197 392.197
Egenkapital 1. juni 2020 640.000 21.143.694 21.783.694
Overfert via resultatdisponering 0 409.999 409.999
Egenkapital 31. maj 2021 640.000 21.553.693 22.193.693
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Madego A/S for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens be-
stemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Presentationsvaluta

Arsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopggrelsen

Nettoomsaetning

Nettoomsatning indebaerer indtaegter i forbindelse med virksomhedens udlejning af investerings-
ejendom. Huslejeindtagter er periodiseret saledes, at de daekker perioden frem til regnskabsarets
udlgb.

Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i huslejeindtaegter.

Nettoomsaetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraavet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomseetningen.

Bruttofortjeneste

I resultatopgerelsen er nettoomsaetning og eksterne omkostninger med henvisning til arsregnskabslo-
vens § 32 sammendraget til én regnskabspost benaevnt bruttofortjeneste.

Eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der
er afholdt i arets lgb, herunder omkostninger til salg, reklame, administration m.v.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaeegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt tillaeg og godtgerelse
under acontoskatteordningen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regule-
ring af udskudt skat. Arets skat indregnes i resultatopggrelsen med den del, der kan henfgres til drets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henfgres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende
satser for rentegodtgerelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tilleeg i henhold til de gaeldende satser for rentetilleeg til administrations-
selskabet.

Balancen

Materielle aktiver
Materielle aktiver bestar af investeringsejendomme og andre driftsmidler og inventar.

Andre driftsmidler og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste og tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre
driftsomkostninger.

Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males ved fgrste indregning til kostpris. Efterfglgende males investeringsejen-
domme til dagsvaerdi, og arets vardiregulering indregnes i resultatopgerelsen under posten dagsvaardi-
regulering af investeringsejendomme. Dagsvardien opggres pa baggrund af de forventede fremtidige
pengestremme for investeringsejendomme.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. Modtaget udbytte, der overstiger den akku-
mulerede indtjening i den associerede virksomhed i ejerperioden, behandles som en reduktion af kost-
prisen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Virksomheden har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS
39.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vare indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med virksomhedens risikosty-
ringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa historiske tabs-
erfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsverdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefglje.
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Likvider

Likvider omfatter kontante bankindestaender.

Egenkapital

Egne kapitalandele

Kgbs- og salgssummer af egne kapitalandele indregnes direkte i egenkapitalen under overfegrt resultat.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfaelde, hvor opggrelse af
skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. £ndring i
udskudt skat som fglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter gaeld til kreditinstitutter, leverandgrgeld og geeld til tilknyttede
virksomheder, indregnes ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag
af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

@vrige gaeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

Periodeafgrensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger, som vedrgrer
indtaegter i efterfplgende regnskabsar.
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Noter

kr.

Personaleomkostninger
Lgnninger

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst
Arets regulering af udskudt skat

Materielle aktiver

kr.

Kostpris 1. juni 2020

Kostpris 31. maj 2021

Opskrivninger 1. juni 2020
Opskrivninger 31. maj 2021

Af- og nedskrivninger 1. juni 2020

Af- og nedskrivninger 31. maj 2021
Regnskabsmeessig veerdi 31. maj 2021

Madego A/S
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2020/21 2019/20
15.000
15.000
258.596 273.484
5.943 7.890
264.539 281.374
88.495 83.152
27.145 27.467
115.640 110.619

Andre anlaeg,

Grunde og driftsmateriel og
bygninger inventar I alt
6.760.302 46.480 6.806.782
6.760.302 46.480 6.806.782
-2.060.302 0] -2.060.302
-2.060.302 0] -2.060.302
0] 46.480 46.480
0] 46.480 46.480
4.700.000 0] 4.700.000

12



Madego A/S
Arsrapport 2020/21

Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Noter

Investeringsejendomme

Virksomheden foretager investering i udlejningsejendomme. Investeringsejendomme indregnes til
dagsvardi med vaerdirequlering over resultatopgerelsen, jf. reglerne i arsregnskabslovens & 38.

Opggrelse af dagsveerdi

Dagsverdien af investeringsejendomme er opgjort for hver enkelt ejendom med udgangspunkt i
ejendommenes budget for det kommende ar, korrigeret for udsving, der har karakter af enkeltstdende
begivenheder. Dette korrigerede budget udtrykker et 'normaliseret’ driftsresultat og anvendes sammen
med et relevant afkastkrav til at beregne dagsvardien efter en afkastbaseret model.

Centrale forudsatninger for den opgjorte dagsveerdi

Den vaesentligste forudsatning for dagsvaerdien er det gennemsnitlige afkastkrav (11 % for 2020/21 i
lighed med 2019/20).

Falsomhedsanalyse

Dagsverdien af investeringsejendommene udger 4.700 t.kr. pr. 31. maj 2021. Den opgjorte dagsveerdi
er et skgn foretaget af ledelsen pa basis af tilgaeengelige oplysninger og aktuelle forventninger til
fremtiden. Fglsomheden af det gennemsnitlige afkastkrav kan illustreres ved, at ved en stigning i
afkastprocenten pa 0,50 %-point vil dagsvardien falde med 213 t.kr. Et fald i afkastprocenten pad 0,50
%-point vil medfgre en stigning i dagsvaerdien pa 233 t.kr.

Finansielle aktiver

Kapitalandele i
associerede

kr. virksomheder
Kostpris 1. juni 2020 3.985.000
Kostpris 31. maj 2021 3.985.000
Regnskabsmaessig veerdi 31. maj 2021 3.985.000

Egne kapitalandele

Egne kapitalandele erhvervet til sikkerhed

Andel af

Aktier Antal stk. Nominel vaerdi selskabskapital
kr.

Saldo 1. juni 2020 0 140.000 21,88%

Saldo 31. maj 2021 0 140.000 21,88%

Egne aktier erhverves i forbindelse med koncerntilpasninger.
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Arsregnskab 1. juni 2020 - 31. maj 2021

Noter
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske koncernselskaber. Som helejet dattervirksomhed hafter
selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningskredsen for danske
selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen fremgar af arsrapporten for ApS af 8/10
1976, CVR-nr. 81 85 92 13, hvortil der henvises. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst vil kunne medfgre, at selskabets haeftelse udger et storre belgb.

Sikkerhedsstillelser

Herudover er tinglyst ejerpantebrev pa 1.050 t.kr., der ligger i selskabets eget depot.
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