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L edelsespategning

Ledelsen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. oktober 2011 til
30. september 2012 for Det Hvide Pakhus ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2011 til 30. september 2012.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Keage, den 07/11/2012

Direktion

Per Michael Riis
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalegjernei DET HVIDE PAKHUS ApS
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Det Hvide Pakhus ApS for regnskabsaret 1. oktober 2011 til
30. september 2012, omfattende anvendt regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflasgge et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmel se med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert vor
revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav if@lge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for sel skabets udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol.

En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledel sens regnskabsmasssige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vor opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
oktober 2011 til 30. september 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 07/11/2012

Ole Marquard
Registreret revisor, medlem af FSR - danske revisorer
Marquard Revision ApS
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L edelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestér af formueadministration.

Udviklingen i regnskabsar et 2011/2012

Arets resultat udger kr. 28.941,-. Resultatet ma anses for tilfredsstillende.

Sel skabets balance udviser en samlet aktivmasse pa kr. 1.804.406,- og en egenkapital pa
kr. 1.437.849,-.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Resultatfordeling
Forslag til fordeling af arets resultat fremgdr af resultatopgerel sen.

Den forventede udvikling i regnskabsar et 2012/2013
Det forventes at selskabet vil generere overskud.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Anvendt regnskabspraksis
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaggter indregnesi resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregul eringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna drets indtjening, herunder af skrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige skan af
belgb, som tidligere har vaaet indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méles palideigt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterf@lgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tillagy/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle bel gb.
Herved fordeles kurstab og -gevinst over | gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnesi
resultatopgerel sen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta omregnes il balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
gaddsforpligtel sens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnesi resultatopgerel sen under
finansielle indtaggter og omkostninger.

Anlaggsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, males til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgerelse
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Resultatopgarel sen er artsopdelt.

Nettoomsagtning

Nettoomsagningen ved salg af varer og ydelser indregnesi resultatopgarel sen, séfremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, |easingomkostninger mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarelsen med de belab, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedragrende vaardipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af realkreditlan mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel sen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Arets aktuelle skat er afsat med 25%.

Balance

M aterielle anlaegsaktiver
| nvesteringsejendomme males ved farste indregning til kostpris og ved efterfa gende maling til
dagsvaadi.

I nvesteringsejendomme males ejendom for ejendom til en skennet dagsvaerdi. Malingen sker ved anvendelse
af en afkastbaseret cash-flow-model, hvor de fremtidige pengestrgmme ved g erskab af
investeringsg endommene tilbagediskonteres. Afkastkravet fastsadtes ejendom for gjendom.

I nvesteringse endomme har som gvrige materielle anlagysaktiver, bortset fra grunde, en begramset levetid.
Den vaadiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forad des, af spejlesi
investeringsejendommens | gbende maling til dagsveardi. Der foretages derfor ikke systematiske
afskrivninger over investeringsejendommens brugstid.

Aktivernes restvaadi og brugstid vurderes og reguleres om ngdvendigt ved hver balancedag. Hvis aktivets
restvaadi overstiger den bogferte vaardi, opherer af skrivningen.

Aktiver med en kostpris pa under 12.300 kr. pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelsesaret.

Ve diforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaadi af immaterielle og materielle anlasgsaktiver samt kapitalandelei
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa vaadiforringelse, ud
over det som udtrykkes ved af skrivning.

Foreligger der indikationer pa vaardiforringel se, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaadien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaardi.

Som genindvindingsvaardi anvendes den hgjeste vaardi af nettosalgspris og kapitalvaardi. Kapitalvaardien
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opgeres som nutidsvaardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel sen af aktivet eller
aktivgruppen.

Goodwill og andre aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstaandig kapitalveardi, daaktivet i sig
selv ikke genererer fremtidige pengestramme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af
aktiver, hvortil de kan henfgres.

Tilgodehavender
Debitorerne maestil kostpris. Der foretages individuel vurdering af debitorerne og nedskrivninger finder
sted til nettorealisationsvaadi.

Veerdipapirer
Vaadipapirer indregnet under omsagtningsaktiver males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gad dsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig vaadi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedregrende aktier,
hvor opgarelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfersel sherettiget skattemasssigt underskud, malestil
den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle
udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsveadi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som felge af
andringer i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende & er anvendt en skattesats pa

25%.

Gaddsforpligtelser

Finansielle forpligtel ser indregnes ved |anoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Gadd i evrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaardi.
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Resultatopgerelse 1. okt 2011 - 30. sep 2012

Note 201112 2010/11

kr. kr.
Bruttofortjeneste/Bruttotab ...........cccoeevieiiieiie e 47.788 84.952
Resultat af ordinaer primaar drift ... 47.788 84.952
Andrefinansielle iINAtaagter ........cccocvevie i 134 400
@vrige finansielle OMKOStNINGEN .......ccocvvereiieireeee e -9.009 -17.064
Ordinaart reSUITAL FO SKAL .ovveeviieieeeiieeeeeeeee ettt e e e e e e e eeeeeeeeees 38.913 68.288
Ekstraordinaart resultat far SKat .....oooveeeeeeieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee 38.913 68.288
SKaL & ArEtS TESUITAL ....vveeeeeeeee e e e e e e e e e eeeeseeeeeeeeseeeeeeeneeeseneesneen 1 -0.974 -17.050
AN KA .o 2 121
AT EESTESUITAL ..ttt n e e 28.941 51.359
Forslag til resultatdisponering
OVEITAIE FESUITAE ..o e et e e e e e e e e e e e e eeeeeeeaaans 28.941 51.359
L A0t oot e e e e e e ———————— e a—— 28.941 51.359
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Balance 30. september 2012

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Grunde 0g bYgNiNger ..o i 1.800.000 1.800.000
Materielle anlaagsaktiver T alt ... 2 1.800.000  1.800.000
ANIBRgSAKEIVES T Al ..o 1.800.000 1.800.000
Tilgodehavender frasalg og tjenesteydelser ........cccccvvveevivccieciiecinenn, 0 16.667
Tilgodehavende SKaL ..........ccoerirerieieiere e 0 71
Tilgodehavender i alt ........ccooveiieiiceecece e 0 16.738
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccovveieeiie e, 3.448 3.314
Vaardipapirer og kapitalandelei alt .........ccocoeviiieieiines 3.448 3.314
Likvide beholdninger ........cccoveeiieiece e 958 0
Omsaetningsaktiver i alt ......ococoecveiiecee e 4.406 20.052
AKTIVER | ALT e 1.804.406 1.820.052
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Balance 30. september 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Reserve for opskrivninger

OVEITAIT TESUITAL .o

Egenkapital i @lt .....cccocoeiieieee e

Hensadtelse til udskudt skat

Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til DANKEY ...

Gadd til kreditinstitutter i gvrigt

Skyldig selskabsskat

ANAEN QAT ... e

Gadd til selskabsdeltagere og ledelse
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note 2011/12
Kkr.

144.000

669.189

624.660

1.437.849
136.968
136.968

0

0

7.919
125.652
96.018

229.589

229.589

1.804.406
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2010/11

kr.
144.000
666.689
595.719

1.406.408
139.468
139.468

63.400
3.283

0
207.493
0

274.176

274.176

1.820.052
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Noter

1. Skat af aretsresultat

Regulering af skat tidligere ar
Skat af skattepligtig indkomst
Arets skat

2. Materielle anlasgsaktiver i alt

Kostpris primo
Kostprisultimo
Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivning primo
Af- og nedskrivning ultimo

Bogfert veerdi ultimo

Side 14 af 15

2011/12 2010/11
k. kr.

249 0
9.725 17.050

9.974 17.050

Investerings-
g endomme
Kr.

1.092.128

1.092.128

806.157

806.157

98.285

98.285

1.800.000

Den anvendte malemetode til opgerelse af dagsveardi er den afkastbaserede metode med et

afkastkrav pa 6 %.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 12. dec 2012.
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