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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juni
2023 - 31. maj 2024 for Power 2 Climate Change ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

juni 2023 - 31. maj 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 5. september 2024

Direktion:

Carsten Vammen

Bestyrelse:

Anders Rosenbjerg Hansen Thomas @stergaard Jorgensen Harald Saelen

Anette Friis
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i Power 2 Climate Change ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Power 2 Climate Change ApS for regnskabsaret
1. juni 2023 - 31. maj 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. maj 2024 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juni 2023 - 31. maj 2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhaevelse af forhold vedregrende den udvidede gennemgang

Selskabet har med virkning for indevaerende regnskabsar valgt at fa udfert udvidet gennemgang af
arsregnskabet. Vi skal fremhaeve, som det ogsa fremgar af arsregnskabet, at der ikke er foretaget
udvidet gennemgang eller revision af sammenligningstallene i arsregnskabet.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfarer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 5. september 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Nikolaj Leimand
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne47883



|IBDO ’

LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at udeve virksomhed med leverance af systemydelser til
Energinet, radgivningsydelser samt konsulent aktiviteter i tilknytning hertil.

Usadvanlige forhold
Selskabets ledelse har konstateret, at der ved en fejl i arsrapporten for 2022-23 mangler indregning af
reserve for udviklingsomkostninger under egenkapitalen.

Der henvises i a@vrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis, herunder beskrivelse af
pavirkningen pa arsrapporten af rettelsen af den vaesentlige fejl.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Resultatet for regnskabsaret vurderes tilfredsstillende set ud fra det aktivitetsniveau som selskabets
har haft i det forgangne ar.

Udviklingsprojekter kombineret med igangvaerende tilkoblingsprojekter forventes at medfere, at
aktivitetsniveauet i selskabet vil kunne gges betragteligt i det kommende ar.

Dertil kommer vyderligere projekter i salgspipeline, der ligeledes vurderes at medfeore et gget
aktivitetsniveau. Ledelsen forventer derfor et positiv resultat i det kommende regnskabsar.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JUNI - 31. MAJ

BRUTTOFORTJENESTE.......ccocoiiiiiiiiiiiiiiini

Personaleomkostninger......ccvveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieneineeeenns
Af- 08 NedsKIVNINGEr ..ooiiiiiiiiiiiiii i i

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Andre finansielle indtaegter......ccoviiiiiiiiiiiii i
Andre finansielle omkostninger.......cccevviiiiiiiiiiiiiiiinninnnnes

RESULTAT FOR SKAT . ..iitiiiiiiiiitiiiietiieeeenieeennneeennnes
SKat af Arets resUltat. .. veeeveeireiireineiieireeeeaneerneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat...coeeeeiiiiiiiiiii e eeeees

8

2022/23

Note 2023/24 Ikke-revideret
kr. kr.

1 385.112 -67.642
2 -1.841.203 -393.734
-87.889 -64.448
-1.543.980 -525.824

3 1.970 1.734
-92.385 -110.480
-1.634.395 -634.570

4 355.831 138.110
-1.278.564 -496.460
-1.278.564 -496.460
-1.278.564 -496.460
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BALANCE 31. MAJ

AKTIVER

Faerdiggjorte udviklingsprojekter.......covveiiiiiiiniiiiennnnnnnnn.

Erhvervede immaterielle anlasgsaktiver
Immaterielle anlaagsaktiver

Lejedepositum og andre tilgodehavender.

Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

ANLAGSAKTIVER.................

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccccooveee...

Varebeholdninger................

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccevvennene
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Udskudte skatteaktiver
Andre tilgodehavender
Tilgodehavender..................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER.........cooiiiiii,

9

2023

Note 2024 Ikke-revideret
kr. kr.

847.192 580.034

95.922 0

5 943.114 580.034
40.500 0

6 40.500 0
983.614 580.034
717.600 251.603
717.600 251.603
1.147.247 155.273
45.968 0

519.805 163.974

125.267 44.200
1.838.287 363.447

7 9.793 8.721
9.793 8.721

557.480 77.446
3.123.160 701.217
4.106.774 .281.251
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BALANCE 31. MAJ

2023
PASSIVER Note 2024 Ikke-revideret
kr. kr.
Anpartskapital....ooeveeeeieiiiiiiiiiiiiii i e rerr e ee e 437.500 350.000
Reserve for udviklingsomkostninger.........cccvvviiiiiiiiiinnnnnn.. 660.812 452.427
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiiiiii e 1.413.115 -1.012.436
EGENKAPITAL ...ttt it eii e rieanteeeeeneennenneeannes 2.511.427 -210.009
ANden Gaeld.....ouniiiiii i e ee e 706.284 825.000
Langfristede gaeldsforpligtelser...........cooiviiiiiiiiiiininnnn. 8 706.284 825.000
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e, 0 299.955
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccvvevnnnenn.. 185.147 35.352
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse......cccvvvviiiiiiiiiinnnnnn.. 237.837 215.605
SelskabssKat. . ....oveuiiiiiiiii i 1.519 1.519
ANden gald. .. .ouiiiiiiii e e e e e 390.433 113.829
Periodeafgraensningsposter.....coovveiiiiiiiiiiiiiiieieenennnneennns 74.127 0
Kortfristede geeldsforpligtelser........c...ccoevviiiiiiiiiiiinnnnnnnn. 889.063 666.260
GZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiiiieneennenneennanns 1.595.347 1.491.260
PASSIVER. ...ttt e e e e e e e neeaaeas 4.106.774 1.281.251
Eventualposter mv. 9
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10

Forudsatninger for fortsat drift 11
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Reserve for

Overkurs ved udviklings- Overfort
kr. Anpartskapital emission omkostninger resultat | alt
Egenkapital 1. juni 2023..................... 350.000 0 452.427 -1.012.436  -210.009
Forslag til resultatdisponering.............. -1.278.564 -1.278.564
Transaktioner med ejere
Kapitalforhgjelse.....ccooevviiiiiininiiinne, 87.500 3.912.500 4.000.000
Andre lovpligtige bindinger
Aktiverede udviklingsomkostninger........ 208.385  -208.385 0
Overfarsler
Overfgrt overkurs........ccceveveeeineennnnen. -3.912.500 3.912.500 0

Egenkapital 31. maj 2024.................. 437.500 0 660.812 1.413.115 2.511.427
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NOTER

2022/23

2023/24 Ikke-revideret

kr.

Saerlige poster

kr.

Power 2 Climate Change ApS har faet tildelt samlet 74.750 kr. i tilskud til udvikling af

selskabets udviklingsprojekt til patentering.

Tilskuddet indregnes som en periodeafgransningspost, og indtaegtsferes i takt med at

udviklingsaktivet afskrives.

TilsKUd .. 623

623

Personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 3
LN 08 GAGEN. e ueutttteietetreeaieteereeeraneesseannnesssananneenses 1.596.444
oS 0] (o] T 42.722
Andre omkostninger til social Sikring.......ccovveeiiiiiniiennanenn. 15.881
Andre personaleomkostninger......ccvvveiiiiiieeeeieiiieeeeeennnnensn 186.156

1.841.203

Andre finansielle indtasgter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder...................... 1.768
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns 202
1.970

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenn, -355.831

-355.831

1
390.326
0

3.408

0

393.734

1.734

1.734

-138.110

-138.110

12

Note
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NOTER

Immaterielle anlagsaktiver

Feerdiggjorte Erhvervede

udviklingsprojek immaterielle

kr. er anlaegsaktiver
Kostpris 1. Juni 2023 ... ciieieiiiiiii it eeeiieeeeeeiineaeenn 644.482 0
LI == 3T N 351.303 99.666
Kostpris 31. maj 2024.......cccceiiiiiiiiiiiiieiiieeineeeanneanns 995.785 99.666
Afskrivninger 1. juni 2023......ciiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeiaaes 64.448 0
Arets afsKriVRINGEr ... .uivieiiieie e 84.145 3.744
Afskrivninger 31. maj 2024........cccoviiiieiiiiiiiiiinineenannens 148.593 3.744
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2024.............cceeveennennn. 847.192 95.922

Selskabets faerdiggjorte udviklingsprojekt vedrarer et cloud-baseret virtuelt kraftvaerk, der,
kombinerer de enkelte virksomheders energistabiliserende kapacitet som
stabiliseringspartnere, og fungerer saledes som kernesoftwaren i selskabets drift. Der
foretages labende udvikling til lasningen.

Finansielle anlasgsaktiver
Lejedepositum og

andre
kr. tilgodehavender
I == L3 T P 40.500
Kostpris 31. maj 2024.......coouiiiiiiiiiiiiiit e eeeieeeneeeeaneeaaneeeanaeaannenn, 40.500
Regnskabsmaessig vaerdi 31. maj 2024.........cooviiiiiiiiiiiiieniieraieennnenn, 40.500

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med falgende belgb:

lkke-bgrsnoterede

veaerdipapirer

Dagsvaerdi 31. Maj 2024....ccinnniiiiiiiii ettt teeiieeeeeettraeeeeaninaeeerannnes 9.793

Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen ..........o.uveeiueinieeineeneneeneeeenennns 1.072
Langfristede gaeldsforpligtelser

31/5 2024 Afdrag Restgeeld 31/5 2023

kr. geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Anden gald.....covviiniiiiiiiiiiiiiiire e 834.284 128.000 400.000 825.000

834.284 128.000 400.000 825.000

13

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SEVICA
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Haeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for SEVICA
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld pa 500 tkr. overfor Danmarks Eksport- og Investeringsfond (tidl.
Vaekstfonden) har virksomheden stillet virksomhedspant pa nominelt 500 tkr. Fglgende
aktiver er stillet til sikkerhed:

kr.
Faerdiggjorte udviklingsprojekter. ..ooveuiiiiiiiiiii it eeei e eeeaas 847.192
VarebeholdNiNger ... .ve ittt e e e eeriereesaennneeseannnneens 717.600
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser......ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiinnn.n. 1.147.247
Erhvervede immaterielle anlaagsaktiver......oovveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneanns 95.922

Forudsaetninger for fortsat drift

Selskabet har for aret realiseret et underskud pa 1.634.395 kr. fagr skat. Der er i perioden 1.
juni 2024 - 31. august 2024 ligeledes realiseret et underskud, men selskabet har pa
nuvaerende tidspunkt indgaet ngodvendige aftaler om vyderligere finansiering for det
kommende halvar, som omfatter en forggelse af den bevilgede kassekredit i banken frem til
udgangen af november 2024, indtil positiv likviditet fra driften kan realiseres. Det forventes,
baseret pa stabiliserede priser pa elmarkedet i 2. halvdel af regnskabsaret, at selskabet
gennem den bevilgede kassekredit sammen med budgetteret positivt resultat eller anden
finansiering, vil have den ngdvendige likviditet og driftskapital, hvorfor ledelsen har aflagt
arsregnskabet under forudsatning af fortsat drift.

Selskabets igangvaerende tilkoblingsprojekter vil medfere, at aktivitetsniveauet kan gges
betragteligt. Dertil kommer kommende projekter i salgspipeline, der ligeledes vurderes at
medfore et gget aktivitetsniveau. Ledelsen forventer derfor en forbedret indtjening i de
kommende regnskabsmaneder. Likviditeten forventes at veere positiv i anden halvdel af
regnskabsaret.

14

Note

10

11
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Power 2 Climate Change ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den dan-
ske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Zndring som folge af vaesentlige fejl
Det kan konstateres, at der i arsrapporten for 2022/2023 var en vaesentlig fejl, som folge af
manglende indregning af reserve for udviklingsomkostninger under egenkapitalen.

Selskabet har siden regnskabsaret 2021/2022 aktiveret faerdiggjorte udviklingsprojekter, men der
fejlagtigt ikke indregnet en reserve for udviklingsomkostninger under egenkapitalen.

Fejlen er indarbejdet i arsrapporten med tilbagevirkende kraft saledes, at der er sket tilpasning af
sammenligningstal.

Indvirkningen af den vaesentlige fejl er indregnet direkte pa egenkapitalen primo, hvor 452.427 kr. er
bundet pa "Reserve for udviklingsomkostninger” og sammenligningstal er tilrettet. Overfert resultat
primo er reduceret med et tilsvarende belgb. £ndringen har ingen effekt pa den samlede egenkapital.
Korrektionen har ingen effekt pa resultat og balancesum.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfares
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter. Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt
driftstabs- og konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skennes
at veere realisabel.

Andre eksterne omkostninger

Andre  eksterne  omkostninger omfatter g@vrige produktions-, salgs-, leverings- og
administrationsomkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Immaterielle anlagsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaerdien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over 10 ar, og licenser afskrives over
aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder lgnninger og gager samt afskrivninger, der
direkte og indirekte kan henfares til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for
indregning pa balancen.

Regnskabsposten males til de aktiverede omkostninger med fradrag af akkumulerede afskrivninger
eller til genindvindingsvaerdi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaert efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet over
den vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger sadvanligvis 10 ar.

Immaterielle anlaegsaktiver nedskrives generelt til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end regn-
skabsmaessig veerdi.

Fortjeneste eller tab ved salg af immaterielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste og
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris.

Vaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle anlagsaktiver samt finansielle anlagsaktiver, der ikke
males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede
nettopengestromme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu
ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjaelpematerialer, direkte lgn og @vrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vaerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages

nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne
baseres primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret
pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte
tilgodehavende eller portefalje.

Vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obli-
gationer, aktier og andre vaerdipapirer. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bars-
noterede vaerdipapirer, som indgar i en handelsbeholdning males til dagsveerdi.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.
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Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes
forskellen mellem nettoprovenuet og den nominelle veaerdi indregnes i resultatopgarelsen over
laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.
Periodeafgransningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



