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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juni 2011 - 31. maj
2012 for Herstal Brand ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. maj 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2011/12.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 31. oktober 2012

Direktion

X

Martin Herstal
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Den uafhaengige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Herstal Brand ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Herstal Brand ApS for regnskabséret 1. juni 2011 - 31. maj 2012, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et &rsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstzendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. maj 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juni 2011
- 31. maj 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillzeg til den gennemferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 31. oktober 2012
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Tiseret revisor statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Koncernregnskab

pwe

Herstal Brand ApS
Datavej 3
5220 Odense S@

Telefon: 70204420
Telefax: 65934133
Hjemmeside: www.herstal.dk

CVR-nr.: 10 12 43 60
Regnskabsperiode: 1. juni - 31. maj
Hjemstedskommune: Odense

Martin Herstal

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Strandvejen 44

2900 Hellerup

Selskabet indgér i koncernrapporten for moderselskabet Herstal
Holding ApS, hvorfra regnskabet kan rekvireres.



Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets forma4l er at udvikle, vedligeholde og markedsfere varemarket "Herstal" og designs med
relation hertil samt efter direktionens sken drive hermed beslaegtet virksomhed.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2011/12 udviser et underskud pd DKK 166.019, og selskabets balance pr.
31. maj 2012 udviser en egenkapital pa DKK 4.329.545.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabet forventes fusioneret med spsterselskabet Herstal A/S med virkning pr. 1. juni 2012 og med
Herstal A/S som fortseettende selskab.

Der er ikke efter balancedagen herudover indtruffet forhold, som har veaesentlig indflydelse pd bedommel-
sen af drsrapporten.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Herstal Brand ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsrapport for 2011/12 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtzegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har veaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil frag
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post.

Resultatopgorelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til &rsregnskabslovens § 32 er nettoomsztningen ikke oplyst i &rsrapporten.

.



Regnskabspraksis

Nettoomsatning

Nettoomsztningen, bestiende af royalty hidrgrende fra udviklingsprojekter m.v., indregnes i resultat-
opgerelsen, nir det underliggende salg er gennemfort. Dette anses for tilfeeldet, nér

. levering har fundet sted inden regnskabsérets udleb,

. der foreligger en forpligtende salgsaftale,

o salgsprisen er fastlagt, og indbetalingen er modtaget eller med rimelig sikkerhed kan forventes
modtaget.

Nettoomsztningen indregnes eksklusive moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Medarbejderforhold

Medarbejderforhold indeholder gager og lenninger samt lonafhengige omkostninger, bortset fra
produktionslgnninger.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlegsaktiver.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernselskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.
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Regnskabspraksis

Balancen
Udviklingsprojekter

Omkostninger p4 udviklingsprojekter omfatter gager, afskrivninger og andre omkostninger, der direkte og
indirekte kan henfores til selskabets udviklingsaktiviteter.

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske udnyttelsesgrad,
tilstraekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pavises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende projektet, indregnes som
immaterielle anlegsaktiver, sifremt der er tilstraekkelig sikkerhed for, at kapitalveerdien af den fremtidige
indtjening kan deekke andre eksterne omkostninger, personaleomkostninger og afskrivninger samt selve
udviklingsomkostningerne.

Udviklingsprojekter, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, indregnes som omkostninger i
resultatopgerelsen i takt med, at omkostningerne afholdes.

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger
eller genindvindingsveerdi, sifremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives fra tidspunktet for feerdiggorelsen lineart over den periode,
hvori udviklingsarbejdet forventes at frembringe gkonomiske fordele. Afskrivningsperioden udger dog
maksimalt 5 &r,

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
pélydende veerdi. Der nedskrives til imedegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter opfort som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
royalty til designere.
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Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmssig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som
folge af endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere irs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopggrelsen under fi-
nansielle poster.

Finansielle gzldsforpligtelser

Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaésentlighed svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. juni - 31. maj

Note 2011/12 2010/11

DKK DKK
Bruttofortjeneste 2.062.157 3.047.449
Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver 1 -2.466.475 -2.380.755
Resultat for finansielle poster -404.318 666.694
Finansielle indteegter 2 211.688 207.043
Finansielle omkostninger 3 -28.758 -29.199
Resultat for skat -221.388 844.538
Skat af arets resultat 4 55.369 -211.124
Arets resultat -166.019 633.414
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat -166.019 633.414

-166.019 633.414
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Balance 31. maj

Aktiver
Note 2011/12 2010/11
DKK DKK

Faerdiggjorte udviklingsprojekter 6.569.931 6.291.674
Erhvervede licenser 0 0
Immaterielle anlaegsaktiver 5 6.569.931 6.291.674
Anlaegsaktiver 6.569.931 6.291.674
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.578.475 799.825
Periodeafgraensningsposter 79.284 197.235
Tilgodehavender 1.657.759 997.060
Likvide beholdninger 2.534.015 6.667.378
Omseatningsaktiver 4.191.774 7.664.438
Aktiver 10.761.705 13.956.112

pwc 11



Balance 31. maj

Passiver
Note 2011/12 2010/11
DKK DKK

Selskabskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 4.204.545 4.370.564
Egenkapital 6 4.329,545 4.495.564
Hensasttelse til udskudt skat 956.300 1.572.919
Hensatte forpligtelser 956.300 1.572.919
| everandgrer af varer og tjenesteydeiser 45.354 39.443
Gaeld til tilknyttede virksomheder 1.936.031 531.781
Selskabsskat 561.250 238.325
Anden geeld 236.225 1.210.580
Periodeafgraensningsposter 2.697.000 5.867.500
Kortfristet geeld 5.475.860 7.887.629
Galdsforpligteiser 5.475.860 7.887.629
Passiver 10.761.705 13.956.112
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 7

Neertstaende parter og ejerforhold 8
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Noter til Arsrapporten
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Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver

Feerdiggjorte udviklingsprojekter

Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilkknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2011/12 2010/11

DKK DKK
2.466.475 2.380.755
2.466.475 2.380.755
211.658 206.479
30 564
211.688 207.043
28.758 29.199
28.758 29.199
561.250 238.325
-616.619 -27.201
-55.369 211.124
13



Noter til arsrapporten
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Immaterielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. juni
Tilgang i arets lgb

Kostpris 31. maj

Ned- og afskrivninger 1. juni
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. maj

Regnskabsmaessig veerdi 31. maj

Afskrives over

Egenkapital

Egenkapital 1. juni
Arets resultat

Egenkapital 31. maj

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nom

Fzerdiggjorte ud- Erhvervede
viklingsprojekter licenser
DKK DKK
20.406.657 121.280
2.744.732 0
23.151.389 121.280
14.114.983 121.280
2.466.475 0
16.581.458 121.280
6.569.931 0
Maks. 5 ar Maks. 5 ar
Overfart
Selskabskapital resultat lalt
DKK DKK DKK
125.000 4.370.564 4.495.564
0 -166.019 -166.019
125.000 4.204.545 4.329.545

Der har ikke vaeret @endringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

inelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

14



Noter til Arsrapporten

pwe

Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser

Eventualforpligtelser

Herstal Brand Ap$S har stillet selvskyldnerkaution pa TDKK 112.1 59 for andre koncernselskabers engagement
med pengeinstitut. Selvskyldnerkautionen omfatter Herstal A/S, Herstal Holding ApS og Herstal Norge AS og er
begraenset til henholdsvis TDKK 95.000, TDKK 15.959 og TDKK 1.200.

Selskabet har over for kreditinstitutter afgivet pantsaetningsforbud i selskabets immaterieile anleegsaktiver.

Der er ikke yderligere sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. maj 2012.

Nertstiende parter og ejerforhold

Grundiag
Bestemmende indflydelse
Herstal Holding ApS Hovedanpartshaver
Datavej 3, 5220 Odense SO
Ovrige nartstaende parter
Martin Herstal Direkigr

Store Klaus 10, 5270 Odense N

Transaktioner

Der har ikke i rets lgb, bortset fra koncerninterne transaktioner, vaeret gennemfart transaktioner med direktion,
anpartshaver, tilknyttede virksomheder eller andre naertstdende parter.

Ejerforhold
Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%

af selskabskapitalen:

Herstal Holding ApS, Datavej 3, 5220 Odense S@
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