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L edel sespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. juli
2010 til 30. juni 2011 for CHO A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af sel skabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegerel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Helsinger, den 30/11/2012

Direktion

Kai Frode Christensen

Bestyrelse

Priscilla Carver Oona Carver Christensen

Kai Frode Christensen

CVR-nr. 29531595



Side5af 17

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei CHO A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for CHO A/S for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgearel se, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsl oven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion med forbehold.

Forbehold

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ved vores revision ikke kunnet fa bekradtet tilstedevaarel sen eller vaardiansatel sen

af selskabets tilgodehavende pA TDKK 1.697, der er indregnet under regnskabsposten
andre tilgodehavender pai alt TDKK 3.503.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet bortset fra den mulige indvirkning af det forhold,
der er beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsoven gennemlasst |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Helsinger, 30/11/2012

Jan Vibe-Hastrup
Registreret revisor
Willads & Vibe-Hastrup, Registrerede Revisorer ApS
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L edelsesberetning
Selskabets hovedaktiviteter.

Selskabet er et holdingsel skab.
Udvikling i regnskabsar et.

Sel skabets resultatopgerel se for 2011/12 udviser et underskud pa kr. 1.830.126 og sel skabets
balance pr. 30. juni 2012 udviser en egenkapital pakr. 6.014.950.

Betydningsfulde haendelser efter regnskabsar ets udlab.

Der er ikke indtruffet betydningsful de haandel ser efter regnskabsarets afslutning, der vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generdt.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Selskabet er omfattet af lovens regler for regnskabsklasse B.

Selskabet har herudover valgt at falge reglen for regnskabsklasse C, hvorefter kapitalandele
i tilknyttede virksomheder indregnes efter indre vaardis metode.

Udarbejdelsen af arsrapporten er foretaget efter nedenstaende regnskabspraksis.
Generelt om indregning og maling.

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaardi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder af skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

fraga sel skabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og
Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillagg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt bel ab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflasgges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaardi af immaterielle og materielle anlaggsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af vaardiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal
afskrivning. Hvis dette er tilfaddet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPGYREL SEN.

Nettoomsagtning.

Indtasgter er periodiseret sdledes, at de daskker perioden frem til regnskabsarets udl gb.

Andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration m.v.

Finansielle poster.

Finansielle indtasgter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaadipapirer.

Skat af aretsresultat.

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgerelsen med den del, der kan henfaeres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den
del, der kan henfarestil posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN.
Kapitalandelei dattervirksomheder og associer ede virksomheder .

Resultatopgerel sen.

| resultatopgaerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat og efter forholdsmaessig eliminering af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill.

Balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder malestil den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes indre vaardi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagg eller fradrag af
resterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaadi
mdlestil 0 kr., og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moder-
virksomhedens andel af den negative indre vaardi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt.
Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende bel gb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig
eller faktisk forpligtelse til at daskke dattervirksomhedens underbal ance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overferes
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode, i det omfang
den regnskabsmaessige vaadi overstiger anskaffel sesvaadien.

Tilgodehavender.

Tilgodehavender méalestil amortiseret kostpris, hvilket seadvanligvis svarer til nominel vaadi.
Vaadien reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Veerdipapirer og kapitalandele.

Veaadipapirer indregnet under omsadningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer og aktier og
andre vaardipapirer, der malestil dagsvaardi pa balancedagen. Barsnoterede veardipapirer males
til barskurs. Ikke-bgrsnoterede vaardipapirer malestil salgsvaardi baseret pa beregnet kapitalvaadi.

Udbytte.
Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.
Skyldig skat og udskudt skat.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet

skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter. Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig 0g skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
malestil den veadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balance-
dagens lovgivning vil vaare gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

For indevaaende ar er anvendt en skattesats pa 25 %.
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Gaddsforpligtelser

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leveranderer, dattervirksomheder samt anden
gadd, malestil amortiseret kostpris, hvilket sssdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Under periodeafgramsningsposter indregnet under passiver indgar modtagne betalinger ved-
rarende indtaegter i de efterfglgende &r.
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Resultatopgerelse 1. jul 2011 - 30. jun 2012

Note 2011/12
kr.
EKSterne OMKOSININGEN ......ccooiieieiiesieeeeee et -41.899
Bruttor @SUITAL ......ceeveeieeeeceeseee e -41.899
Resultat af ordinaer primagr drift .......ccocoevieiiiieeecee e -41.899
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender,

) 1 -1.867.968

der er anlaagSAKLIVEY .....ocveeiie e e
Andrefinansielle INALaEgLEr .........cooeieiiieie e 103.233
@vrige finansielle OMKOSININGEN .......ccccvveiirineresese s -67.196
Ordinaart resultat far sKat .......c.cceeeveieieiesecesee e -1.873.830
Ekstraordinaart resultat far skat ........cccooeveeineieneeieceseee e -1.873.830
SKat af AretSTESUITAL ......cvcveveveverereretereiete et 2 43.704
ATBISTESUIAL .ottt -1.830.126

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte indregnet under egenkapitalen ..........c.cccceeeveeevevnene. 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode ..................... -753.909
OVEITAIt rESUITAL ......ooveeeeceeeeees e e -1.076.217
= SRS SRSR -1.830.126
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2010/11
kr.
-20.500

-20.500

-20.500

94.415

77.405
-1.934.534

-1.783.214

1.783.214
5.437
-1 r7

0
-2.405.585
627.808

1777777
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Balance 30. juni 2012

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccocveveevieciievieccieennen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........cccccveveeiieenen,
Udskudte SKATEAKLIVES ........ccveiierierieieseeseeee e
Tilgodehavende SKak ..........cccocceeeeeieeeereee e
Andre tilgodehavender ............ccovecieeececce e

Tilgodehavender i alt ...

Andre vaadipapirer og kapitalandele ............ccooovevvvievieie e,

Veerdipapirer og kapitalandelei alt ..........cccccoeevvevicie e,

OmMsaatNiNGSAKTIVEr T AT ..o

AKTIVER I ALT

Note

2011/12
kr.
1.408.519

1.408.519

1.408.519

2.575.000
40.705
3.962
3.503.095

6.122.762
0
0

6.122.762

7.531.281
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2010/11
kr.
3.175.362

3.175.362

3.175.362

2.596.125
0

4.000
3.467.362

6.067.487
0
0

6.067.487

6.067.487
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Balance 30. juni 2012

Passiver

Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapita) .............

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode
Overfart resultat

Egenkapital i alt
Hensadtelse til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt
Anden gadd
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt

Gaddsforpligtelser i alt

PASSIVER | ALT

Note

2011/12
Kkr.
500.000

0
5.514.950

6.014.950
0
0
1.516.331
1.516.331

1.516.331

7.531.281
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2010/11
kr.
500.000
753.909
6.591.167

7.845.076
3.037
3.037

1.394.736

1.394.736

1.394.736

9.242.849
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Noter
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1. Indteegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodehavender, der er

anlasgsaktiver

Indteegter af kapitalandele i associer ede virksomheder . 2011/12 2010/11
Structura A/S -1.766.843 94.415
Structura International Holding A/S 0 0
E;agsknvnl ng af tilgodehavende hos Structura International -101.125 0
-1.867.968 94.415

2. Skat af aretsresultat
2011/12 2010/11
kr. kr.
Aktuel skat 0 0
AEndring af udskudt skat -43.742 0
Regulering vedragrende tidligere ar 38 -5.437
-43.704 -5.437

CVR-nr. 29531595



3. Finansielle anlagsaktiver i alt

Side 15 af 17

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder 2011/12 2010/11
kr. kr.
Kostpris primo 2.652.553 2.652.553
Tilgang 0 0
Afgang 0 0
Kostprisultimo 2.652.553 2.652.553
Nettoopskrivninger primo 522.809 2.928.394
Andel i arets resultat -1.766.843 94.415
Udloddet udbytte 0 -2.500.000
Nettoopskrivninger ultimo -1.244.034 522.809
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.408.519 3.175.362
K apitalandelei associer ede virksomheder omfatter:
STRUCTURA A/S, Helsinger .
Aktiekapitalen i virksomheden udger kr. 1.200.000 og ejerandelen er 16,66 %.
If@lge den for &ret 2011/12 aflagte arsrapport udger arets resultat kr. - 10.601.058 og
egenkapitalen pr. 30/6 2012 er opgjort til kr. 8.451.113.
STRUCTURA INTERNATIONAL HOLDING A/S, Helsinger .
Aktiekapitalen i virksomheden udger kr. 500.000 og ejerandelen er 12,50 %.
Ifalge den for &ret 2011/12 aflagte arsrapport udger arets resultat kr. - 6.248 og
egenkapitalen pr. 30/6 2012 er opgjort til kr. - 37.724.
4. Egenkapital i alt
Reservefor
: . nettoopskrivning Overfert Foredaet
Virksomheds-kapital efter indre  resultat  udbytte lalt
vaar dismetode
kr. kr. kr. kr. kr.
Saldo primo 500.000 753.909 6.591.167 0 7.845.076
Udloddet ordinaat
udbytte 0 0 0 0 0
Arets resultat 0 -753.909 -1.076.217 0 -1.830.126
Egenkapital ultimo 500.000 0 5.514.950 0 6.014.950

Aktiekapitalen bestar af aktier akr. 1.000 eller multipla heraf.
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5. Oplysning om g erskab

Ejerforhold

Selskabet har registreret felgende aktionaaer med mere end 5% af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaadi:

Ka Frode Christensen, Ravine Road 16 B, 8005 Bantry Bay, Cape Town.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 13. dec 2012.
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