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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Papirisolering Holding ApS
Palsgardvej 5

7362 Hampen

CVR-nr.: 42277460
Hjemsted: Ikast-brande
Regnskabsar: 01.01.2024 - 31.12.2024

Bestyrelse

Holger Carsten Hansen, formand
Asbjern Berge

Bo Rerbaek Stampe Thomsen

Direktion
Holger Carsten Hansen, direkter

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024 for Papirisolering Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2024 -

31.12.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Hampen, den 30.06.2025

Direktion

Holger Carsten Hansen
direktor

Bestyrelse

Holger Carsten Hansen Asbjorn Berge
formand

Bo Rerbaek Stampe Thomsen
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i Papirisolering Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Papirisolering Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2024 -
31.12.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2024 - 31.12.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Silkeborg, den 30.06.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Bo Blaabjerg Odgaard Jannie Skovbo Madsen
Statsautoriseret revisor Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne32122 MNE-nr. mne43513
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at eje og forvalte kapitalandele i virksomheder inden for byggesektoren.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets datterselskab oplevede i 2024 ugunstige markedsvilkar for virksomhedens hovedforretninger, og
resultatet blev ikke tilfredsstillende. Virksomheden har gennemfgrt strategiske og operationelle optimeringer, der
i slutningen af 2024 medferte til forbedret resultat. Denne udvikling forventes fortsat i 2025 og vil sikre den
fremtidige drift og udvikling.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

| regnskabsposten "Kapitalandele i tilknyttet virksomheder" er indregnet goodwill i forbindelse med erhvervelsen.
Veerdiansattelsen af goodwill beror pa uforudsete fremtidige forhold, der kan indvirke savel positivt som negativt
pa malingen. Der henvises til rsregnskabets note 2 for yderligere omtale heraf.
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2024 2023
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (16.211) (13.125)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (2.323.473) (3.710.110)
Andre finansielle indteegter 2.002 840
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (174.333) (130.605)
Andre finansielle omkostninger (78.332) (97.205)
Resultat for skat (2.590.347) (3.950.205)
Skat af arets resultat 60.000 53.250
Arets resultat (2.530.347) (3.896.955)
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat (2.530.347) (3.896.955)
Resultatdisponering (2.530.347) (3.896.955)
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Balance pr. 31.12.2024

Aktiver
2024 2023
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.474.882 11.095.321
Finansielle aktiver 3 8.474.882 11.095.321
Anlaegsaktiver 8.474.882 11.095.321
Udskudt skat 4 60.000
Tilgodehavender 60.000
Likvide beholdninger 4.102 142.164
Omsaetningsaktiver 64.102 142.164
Aktiver 8.538.984 11.237.485
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Passiver
2024 2023
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 100.000 100.000
Overfprt overskud eller underskud 2.142.483 4.969.796
Egenkapital 2.242.483 5.069.796
Bankgaeld 530.250 1.070.250
Langfristede geeldsforpligtelser 5 530.250 1.070.250
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 5 540.000 540.000
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 14.125 13.125
Geeld til tilknyttede virksomheder 5.183.668 4.489.855
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 6.750
Anden geeld 28.458 47.709
Kortfristede gaeldsforpligtelser 5.766.251 5.097.439
Gaeldsforpligtelser 6.296.501 6.167.689
Passiver 8.538.984 11.237.485

Usikkerhed vedrgrende fortsat drift
Usikkerhed ved indregning og maling
Personaleforhold
Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Koncernforhold

O 00 N o N
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Egenkapitalopgarelse for 2024
genkapitalopgorelse f

Overfort

Virksomheds- overskud eller
kapital underskud lalt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 100.000 4.969.796 5.069.796
@vrige egenkapitalposteringer 0 (296.966) (296.966)
Arets resultat 0 (2.530.347) (2.530.347)
Egenkapital ultimo 100.000 2.142.483 2.242.483
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Noter

1 Usikkerhed vedrerende fortsat drift

11

Selskabets likviditet forventes sikret via egen indtjening eller via koncerntilskud fra modervirksomheden, som har
stillet selvskyldnerkaution for datterselskabets samlede kreditramme ved kreditinstitut, udgerende 1.070 t.kr.,

samt er selskabets vaesentligste kreditor.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Arsregnskabet udarbejdes ud fra visse seerlige forudsaetninger, der medfgrer brug af regnskabsmaessige skan.
Disse skan foretages af ledelsen i overensstemmelse med regnskabspraksis og pa baggrund af historiske
erfaringer samt forudseetninger, som ledelsen anser som forsvarlige og realistiske.

Regnskabsposten "Kapitalandele i tilknyttede virksomheder” indeholder vaesentlige regnskabsmaessige sken. Der
indgdr en samlet goodwill med bogfert veerdi pa 7.217 t.kr. pr. 31.12.2024 fordelt pa Nviro og dennes
datterselskab "Selskabet af 23. oktober 2018". Ledelsen har med baggrund i veerdiansaettelsesmetode
"Enterprise Value" ikke vurderet, at der er behov indikationer pa nedskrivning af goodwill pr. 31.12.2024. De
vaesentlige forudsaetninger anlagt af ledelsen er forbedret EBITDA med afseet i forventningen til bygge- og
anlaegsbranchen, herunder den den fulde effekt efter ar med tilpasning af datterselskabets

kapacitetsomkostninger. Der anvendes en WACC pa 12% som diskonteringsfactor og en terminalvaekst pa 3%.
Veerdiansattelsen af goodwill beror pa uforudsete fremtidige forhold, der kan indvirke savel positivt som negativt

pa malingen.

En sendring i fastleeggelsen af WACC med +1% vil pavirke veerdien af den indregnede goodwill med (1.204) t.kr. for
skat, mens en andring i fastlaeggelsen af EBITDA med -10% vil pavirke vardien af den indregnede goodwill med

(1.604) t.kr. far skat.

3 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 22.702.443
Kostpris ultimo 22.702.443
Opskrivninger primo (11.607.122)
Egenkapitalreguleringer (296.966)
Afskrivninger pa goodwill (780.019)
Andel af arets resultat (1.543.454)
Opskrivninger ultimo (14.227.561)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 8.474.882
Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Nviro A/S

Vildbjerg A/S 62,80
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4 Udskudt skat

Udskudte skatteaktiver

Udskudt skatteaktiv pa 60 t.kr. opstar ved fremfarbart skattemaessigt underskud. Det er ledelsens forventning, at
det skattemaessige underskud vil anvendes i sambeskatningskredsen inden for de kommende 3-5 ar.

5 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12

maneder maneder maneder

2024 2023 2024

kr. kr. kr.

Bankgzeld 540.000 540.000 530.250
540.000 540.000 530.250

6 Personaleforhold
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktaren har ikke modtaget vederlag.

7 Eventualforpligtelser

Selskabet indgar i en dansk sambeskatning med AH Wood Invest ApS som administrationsselskab. Selskabet
haefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede
selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

8 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld, 1.070 t.kr., er der afgivet sikkerhed i selskabets aktier i datterselskabet, bogfert veerdi
8.658 t.kr.

9 Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern:
Nordic Wood Industries A/S, Hampen
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Indskud af bestaende virksomhed

Selskabet er stiftet ved indskud af en bestaende virksomhed. Ved opggrelse af abningsbalancen er anvendt
sammenlaegningsmetoden, hvor sammenlagningen anses for gennemfgrt pr. 01.01.2021 uden tilpasning af
sammenligningstal (bogfarte veerdiers metode). Efter sammenlagningsmetoden opggeres dbningsbalancen ved at
indregne den indskudte virksomheds aktiver og forpligtelser til regnskabsmaessige veerdier opgjort ud fra
selskabets valgte regnskabspraksis som beskrevet nedenfor. En eventuel forskelsveerdi mellem det aftalte
vederlag og den regnskabsmaessige vaerdi af de indskudte nettoaktiver er indregnet pa egenkapitalen.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede indregnes i regnskabet fra henholdsvis overtagelsestidspunktet og stiftelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til henholdsvis
afstaelsestidspunktet og afviklingstidspunktet.

Ved kgb af nye virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders
identificerbare aktiver og forpligtelser males til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Der hensattes alene til
daekning af omkostninger ved omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i det omfang, de er besluttet i den
erhvervede virksomheden inden overtagelsen. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.
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Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem kostprisen for den erhvervede kapitalandel og dagsveerdien af de
overtagne aktiver og forpligtelser indregnes under immaterielle anlaegsaktiver og afskrives systematisk over
resultatopgerelsen efter en individuel vurdering af brugstiden. Hvis der ikke kan skennes en palidelig brugstid,
fastsaettes denne til 10 ar. Brugstiden revurderes arligt.

Resultatopgoerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
ndtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar gvrige renteindtaegter mv.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder bestar af renteomkostninger mv. fra gaeld til tilknyttede
virksomheder.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Indre vaerdis metode anvendes som en konsolideringsmetode.

Dette indebzerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill. Der henvises til ovenstaende afsnit om
virksomhedssammenslutninger for naermere omtale af praksis ved erhvervelse af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode under egenkapitalen.
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Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholdsmaessige
andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineart over den vurderede brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Brugstiderne
revurderes arligt. De anvendte afskrivningsperioder udger 10 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.



